Cuito, 12 de Mayo 2419

Sefiores
Agcionistas de
ENKADQOR S.A.
Ciudad

Sefiores Acclonistas

Dande complimiento a las disposiciones legales ¥ a los esiatmtos de ENKADOR 8.A,, me
pennito presentar 4 consideracion de Ustedes el informe de Comisario comespondiente al
efercicio econdmico del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018,

Con base en los procedimientos de revisién de balances, puedo afivmar que 1a contabilidad
de la compaiiia se lleva de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes y lag
normas que exige la téenica contable.

Los repistros de las operaciones efecmadas por ENKADOR 5 A, asi como los actos de los
administracderes se han ajustado a los Estatutos ¥ a las resolucicnes aprobadas y emnanadas
de la Junta General de Accionistas. La correspondencia y los comprobantes de respaldo de
lo registrado en las diferentes cuentas se conservan y se archivan adecnadamente. De igual-
forma la custodia de los activos ¥ bignes de la empresa es satisfactoria.

La administracién ejerce un conirol inferno para todas las operaciones ¥ fransacciones que
realiza en el ejercicio nomnmal de sus achividades productivas y mercanfiles. Los mgresos se
depositan en las cuentas bancarias que pertenccen a la compafifa v los epresos estan
respaldados por sus respectivos comprobantes,

Las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables penmiten deducir que los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2018, reflejan el resultado de las
transacciones efectuadas por la compafiia durante este afio, asi como de las operaciones
productivas que son inherentes a ENKADOR S AL

El examen efectuado al Balance General, al de Resultados integral y al Estado de Cambios
en ¢l pabimonio de los Accionistas por el afio 2018, fue practicado de acuerdo con las
normas de revisidn de balances y por consigihente incluyé la obtencién de la informacién
que es pertingiite para el cabal cumplimiento de las funciones de Comisario,

Del andlisis de los estados financieros se observa nn aumento del capital de trabajo en mn
25 %, en efecto, de 2.6 millones de dblares que fue el capital de frabajo en 2017 sube a 3.2
millones en el 2018, sin embargo, los indices de liguidez ecrriente ¥ acida disminuyeron
ligeramente el primere de 1.67 a 1.58 y el segundo de 0,99 2 0,95..



La estructura del balance de situacidon determina que la compafiia financia sus operaciones
enun 53.81 % g través de recursos propios, reflejados en su patrimonio que en el gjercicio
asciende a 153 millones El total del pasivos son obligaciones gencradas por su propid
actividad; sus pasivos comientes v de largo plazo representan el 46,19 % de sns activos
totales ¥ suman USD 13,1 millones, de ios coales 5.9 millones son de corto plazo y 1.5
millones de largo plazo :

Las ventas aumentaron un 35.03 %, de 12.2 millones de ventas en ¢l 2017 a 16 4 mitlones
en el 2018 el margen bruto auments un 72.59 %; en efecto de 1.9 millones de utilidad
bruta en el 2017 subid a 2.4 millones en el 2018, utilidad bruta que después de gastos de
ventas y distribucidn ¥ de gastos generales ¥ de administracién, que er el ejercicio
agcendieron a 2.6 millones registrd una utilidad de operacidn de USD 1.4 millones, monta
que después de cubrir gastos financieros, otros egresos netos. Participacion de utilidades a
los trabajadores e impuesto a la venta, arroja una utilidad neta de USD 66.7 mil, superando
a la pérdida del ejercicio 2017 que fue de USD 672 mil; destacandose el-esfuerzo que la
administracicm ba puestc én aumentar sus venfas,

Por otra parte, la generacion de utilidades antes de tmpuestos, intereses, depreciaciones y
amortizaciones {EBITDIA) en relacién a las ventas ascendit de 17.25 % al 18.73 % entre el
2017 y el 2018 esto es un 1.58%.

Los estados financieres que se adjuntan presentan razonablemente la situacion financiera de
ENKADCR S A, v los resultados de sus operaciones en ¢l periodo guardan ¢conformidad
con las normas de coutabilidad aceptadas v las veguiaciones vigentes. :

La administracion de la Compafiia otorgd toda su colaboracion para la gjecucidn de Tas
tareas inherentes al cumplimiento de las funciones de Comisario.

Con base a lo expresado recomiendo a los sefiares accionistas aprobar el Balance General y
de resultados mtegral de 1a compafifa al 31 de diciembre del afio que termina 2018.

Atantamente

%wé:fftzui

- Eco. Gustavo Bravo B
Counisario. .




"ENKADOR 5.A.
BALAMLCE GEMERAL AL
A131 dediclembre dal 2048 v31 de diddermbre de 2017
{Exprasados en LS ddlares)

28,413 977

GALDOS AL SOLOOS AL
31-dic-18 #1-dic-17 DIFEREMCIA %
ACTIVOS usD usD
Efectiva 04,298 151,777 -57.471 -3'?.3?%
Clientes 2,280,435 1,385,532 D04905 65.31%
Otras cuentas por Cobrar 2,779,420 3,134,756 44,604 3I0.20%
|y entarios 3,489,960 2E27,872 262,088 32.81%
Gastos anticipados 172,238 112,240 50.9G% 53.46%
ACTIVOS CORRIENTES B 826,255 pAIZI7E 2,414,177 37.65%
activo fijo en construccidn 452,367 627,879
activo fijo roste histdrico 38,991,209 42,011,944
Depreclacion acurmulada - costo ki -20,450,494 -21,337,540 .
PROFPIEDAD, FLANTA Y EQUIPD 13,993 083 21,302,282 -2 302200 -10.84%
ACTIVOS INTANGIELE 505,450 05,450
QTROS ACTIVOS 4,610 4,610 0
Activa Diferldo . B.478 £1,66E 232,813 £3.51%
TOTAL ACTIVOS 23,413,977 27,770,136 043,241  232%
FASIVOS ¥ PATRIMONIO
Obllgaciches Bancarias corto plazo 2,181,192 1,140,380 1,040,812 91.27%
" Proveedores 2,595,584 1,364,833 730,755 39.19%
Cuentas per pagar 586,153 31,786 -45,634  -7.22%
Pasivis acurnulados 234,036 200,524 33,511 16.71%
FAS]Y05 CORRIENTES 5,596 969 3,837,523 1,759,445 45.85%
DEUDA A LARGC FLAZO 5046 865 7,196,616 -1,249,652 -1?.36%
PROVISIONES LABORALES 1033 944 1,042, 70 -8, 782 0849
Pasivo Diferldo 47527
- TATAL PASIVOS 13,125 404 12,076,845 1048559 B.68%
Capital social 14,000,000 14,000,000 i
Superavit por Revalarizacion de Activos 3,399,745 3,871,183 472,018 --12.15%
Resuttadns MIIFE primeravez -1, 77T -1,772,774 1]
Otras Resultados Integrales - 143,540 143,540 o
Aportes para futuras capitalizaclones 645,834 . 645,834 1]
6, 700 -B71.952 0
-3.014.838 -2,342 BB6 . . 0
1,320,368 -1,027.775 182,366 -1,194,472 6b,J00  -5.58%
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 15,238,571 ' o 15,653,801  -40Q5,31% -2.58%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID 27,770,736 643,241  2.32%




ENKADOR 5.A.

BALANCE DE RESULTADOS

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018
[Expresados US ddlares)

SALDOS AL % SALDO5 AL o VARIACION
CONCEPTO 31-dic-18 #1-tlic-17 7013 - 2017

Ventas Netas bepepryraiad i forcs 12,164,248 4,261,719 35.03%
Menos: Costo de Ventas fegaaaEE 75.3% 9810677 BO.F% 2,553,150 26.02%
MARGEN BRUTC 4,062,141 24.7% 2,353,571 19.3% 1,708,569 72.55%
Gastos de YWentas v DIstribucién -A82, 174 -261,261 2200912 B4.56%
Gastos Generales y Agministrativos -2,131,786 -1,620,748 -511,039  21.53%
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS -2,613.950 #4#EH -1,882,008 -15.5%  -731,951 38.89%
UTILIDAD {PERDIDA) DE CPERACIONES 1,448, 181 A.3% 471,563 2.9% o76,R18 207.10%
Gastos Financieras —32,51?. -5R0,222 17,705 -35.25%
Ingresos Financieros 11,619 -5, 1&g 16,774 325.41%
Intereses Pagados -BG7,323 -852, 177 -15,146  1.78%
INGRES0S5 [EGRESQS) FINANCIERGS -888,221 -L.4% -907,553 -#.5% 19,333 -2.13%
OTROS INGRESOS [EGRESQS), NETO -305,158 -1.9% -43,244 -0.4%  -261,914 B05.G7%%
UTILIGAD {PERDIDA] AMTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADCRES E TMPUESTOS 254,802 1.6% -479,235 -3.5% 734,087 153.17%
Participacion trabajadares -38,220 0

impuesto a la renta carriente -182,695 -169.,434 -13,25% 7.83%
Irmpuesto a la renta diferido 32,813 -23,281 55,094 240.94%
UTILIDAD [FERCIDA) NETA _ B66,700 0.4%  -671,952 -55% 738652 109.93%




ERLADCR 5.4

RATOMES FIMAMCIERSE
COMPARATIVAS [ICIEMBERE 20182017
AfX1 2018 ARG 2017
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