Quito, 25 de Mayo 2018

Sefiores
Accionistas de
ENKADOR S.A.
Ciudad

Sefiores Accionistas

Dando cumplimiento a {as disposiciones legales y a los estatutos de ENKADOR S A, me
permito presentar a consideracion de Ustedes el informe de Comisario correspondiente al
ejercicio economico del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

Con base en los procedimientos de revisidon de balances, puedo afirmar que 1a contabilidad
de la compafiia se lleva de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes v las
normas que exige la técnica contable.

Los registros de las operaciones efectuadas por ENKADOR S.A., asi como los actos de los
administradores se han ajustado a los Estatutos y a las resoluciones aprobadas y emanadas
de la Junta General de Accionistas. La correspondencia y los comprobantes de respaldo de
lo registrado en las diferentes cuentas se conservan y se archivan adecuadamente. De igual
forma la custodia de los activos y bienes de la empresa es satisfactoria.

La administracién ejerce un control interno para todas las operaciones y transacciones que
realiza en el ejercicio normal de sus actividades productivas v mercantiles. Los ingresos se
depositan en las cuentas bancarias que pertenecen a la compafifa y los egresos estan
respaldados por sus respectivos comprobantes.

Las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables permiten deducir que los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2017, reflejan el resultado de las
transacciones efectuadas por la compafiia durante este afio, asi como de las operaciones
productivas que son inherentes a ENKADOR S A,

Bl examen efectuado al Balance General, al de Resultados integral y al Estado de Cambios
en el patrimonio de los Accionistas por el afio 2017, fue practicado de acuerdo con las
normas de revision de balances y por consiguiente incluyé la obtencion de la informacion
que es pertinente para el cabal cumplimiento de Ias funciones de Comisario.

Del analisis de los estados financieros se observa una aumento del capital de trabajo en un
64 %, en efecto, de 1.6 millones de dolares que fue el capital de trabajo en 2016 sube a4 2.6
millones en el 2017, mejorando en consecuencia los indices de lhiquidez cortiente y dcida,
el primero de 1.29 a 1.67 y el segundo de 0,80 a 0,59.



La estructura det balance de situacién determina que la compafiia financia sus operaciones
enun 56.5 % a través de recursos propios, reflejados en su patrimonio gue en el ejercicio
asciende a 15.7 millones El total del pasivos son obligaciones generadas por su propia
actividad; sus pasivos corrientes y de largo plazo representan el 43.5 % de sus activos
totales y suman USD 12 millones, de los cuales 3.8 millones son de corto plazo y 8.2
millones de largo plazo

Las ventas aumentaron un 1.4 %, de 12 millones en el 2016 a 12.2 miliones en el 2017
pero el margen bruto aumentd un 21.3 %; en efecto de 1.9 millones de utilidad bruta en el
2016 subi6 a 2.4 millones en el 2017, utilidad bruta que después de gastos de ventas y
distribucion y de gastos generales v de administracidon, que en el ejercicio ascendieron a
1.9 millones registr6é una utilidad de operacién de USD 471.562, monto que no alcanzd a
cubrir gastos financieros, otros egresos netos e impuesto a la renta, arrojando una pérdida
neta de USD 671,952, menor en un 69.2% a la pérdida del afio anterior que fue de USD
2°184 461 destacandose el empefio que la administracién ha puesto en reducir los gastos
administrativos y de ventas en un 32.65% equivalente a USD 912.344.

Por ofra parte, la generacion de utilidades antes de impuestos, intereses, depreciaciones y
amortizaciones (EBITDA) en relacion a las ventas ascendid de 6.67 % al 17.25 % entre el
2016 v el 2017 esto es de USD 10.58%. En este contexto después de pagar intereses por
préstamos e impuestos la pérdida integral total del afio 2017 es de USD 672 mil.

Los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente la situacion financiera de
ENKADOR S.A., y los resultados de sus operaciones en el periodo guardan conformidad
con las normas de contabilidad aceptadas y ias regulaciones vigentes.

La administracion de la Compafifa otorgd toda su colaboracién para la ejecucion de las
tareas inherentes al cumplimiento de las funciones de Comisario.

Con base a lo expresado recomiendo a los sefiores accionistas aprobar ¢l Balance General y
de resultados integral de ]a compaiiia al 31 de diciembre del afio que termina 2017,

Atentamente,

Eco. Gustavo Bravo R,
Comisario.




'ENKADOR S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
{Expresados en US délares) ]
| 311217 31.12.16 Diferencia %
ACTIVOS
Caja Bancos 151777 3R1.684 -229.907 -60,2%
Chientes 1385533 1.604.155 -218.622 -13,6%
Otra Cuentas por Cobrar 2134736 2.248 217 -113.561 5,1%
Inventarios 2.627 872 2.652.954 -25.082 -0,9%
Gastos Aanticipados 112 240 170,327 -58 287 ~34.2%
Teotal activos corrientes 6.412.178 7057637 -645 459 -5 1%
Inmeebles,maquinaria y equipo neto
de depreciacién acumulada 21.302.282 22.631.957 -1.329.675 -5,9%
Impuesto diferide 51.666 74.947 ~23.281 -31,1%
Otros Activos 4610 14 567 -9.057 -68,4%
Total active no corriente 21,358,558 22.721.471 -1.362.913 -6,0%
TOTAL ACTIVQS 27,770,736 29,779,108 -2.008 372 -6, 7%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Prestamos incluyendo vencimientos
corrientes de deuda a largo plazo 1,140,380 2.322.038 -1.181.658 -50,9%
Proveedores 1.864.833 2.253.758 -3R8.928 -17,3%
Cuentas po pagar 631.786 252,792 378994 |  149.9%
Pasivos acumulados 200,524 662.769 ~462 245 -69,7%
Total Pasive Corriente 3.837.523 5.491,357 -1,653.834 -30.1%
DEUDAS A LARGO PLAZO 7.196.616 6.809.112 387504 5. 7%
PROVISIONES LABCRALES 1042706 1.112.794 -70.088 -6,3%
Total Pasivo no Corriente 8.239.322 7.921.906 317416 4.0%
TOTAL PASIVOS | 12076845 | | 13.413.263 -1336.418 |  -10,0%]
Capital social 14.000.000 14.000.000 - 0,0%
Superavit por revelorizacion Actives 3.871.743 3.871.763 - 0,0%
Resultados NIIFs primera vez 1.772.774 1.772.774 - 0,0%
Otros resultados integrales 143.540 143,540 0 0.0%
Aportes futuras capitalizaciones 645,834 645.834 - 0,0%
Reserva Legal v Facultativa 1.820.366 1.820.366 - 0,0%
Perdidas acumuladas afios anteriores 2.342 486 158423 -2.184 461 1378,9%
Pérdida neta del afio A71.952 2.184 441 1.512.509 -69 2%
TOTAL PATRIMONIO 15.693.891 16.365.843 -671.952 -4,1%
TOTAL PASIVOYPATRIMONIO | 27770736 | |  29.779.107 -2.008371 | -6,7%)




ENKADOR S.A.
BALANCE GENERAL CoMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2017Y 2016
- ' (Expresadés en US délares)

l 311217 | 31.12.16 Diferencia %
ACTIVOS
Caja Bancos 15777 381.684 229,907 -60,2%
Clientes 1.385.533 1.604.155 -218.622 -13,6%
Otra Cuentas por Cobrar 2.134.756 2248317 -113.561 -5,1%
Inventarios 2.627872 2.652.954 -25.082 -0,9%
(astos Aanticipados 112.240 170.527 -58.287 -34,2%
Total activos corrientes 6.412.178 7.0587.637 -545 459 -9.1%
Inmuebles,maquinaria y equipo neto
de depreciacién acumulada 21.302.282 22.631.957 ~1.329.675 -5.9%
Impuesto diferide 51.666 74.947 -23.281 -31,1%
Otros Activos 4,610 14,567 -9 957 -68,4%
Total activo na corriente 21,358,538 22.721.471 -1.362.913 -6,0%
TOTAL ACTIVOS 27.770.736 29.779.108 -2.008.372 -6,7%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Prestamos incluvendo vencimientos
corrientes de denda a largo plazo 1.140.380 2.322.038 -1.181.658 -50,9%
Proveedores 1.864.833 2253758 ~3%8.925 -17.3%
Cuentas po pagar 631.786 252,792 378.994 149,9%
Pasivos acumulados 200.524 662,769 ~-462 245 -69.7%
Total Pasive Corriente 3.837.523 5.491.357 -1.653.834 -30,1%
DEUDAS A LARGO PLAZO 7.196.616 6.800.112 387.504 ' 5.7%
PROVISIONES LABORALES 1.042.706 1.112.794 ~70.088 -6,3%
Total Pasivo no Corriente 8.239.322 7.921.906 317416 4,0%
TOTAL PASIVOS | 12076845 | | 13.413.263 1336418 -10,0%]
Capital social 14,000.000 14.000.000 - 0,0%
Superavit por revalorizacién Activos 3871783 3.871.763 - 0,0%
Resuitados NiIFs primera vez - 1772774 1.772.774 -l 00%
Otros resultados integrales 143540 143.540 0 0,0%
Aportes firturas capitalizaciones 645.834 645.834 - 0,0%
[Reserva Legal v Facultativa 1.820.366 1.820.366 - 4,0%
Perdidas acurmuidadas afios anteriores 2.342 886 158.425 -2.184 461 1378,9%
Pérdida neta del afio - 671,952 2.184 461 1.312 509 -69,2%
TOTAL PATRIMONIO 15.693.891 16.365.843 -671.952 | -4, 1%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 27770736 | |  29.779.107 20083711 -6.7%)




ENKADOR S.A.
RAZONES FINANCIERAS

COMPARATIVAS DICIEMBRE 2017-2016

ANO 2047

ANO 2018

Razones de Liguidez .

Valores i Resuftado

Valores I Resuliado

Capital de Trabajo

active corrients - pasivo corfiete

2.574655 dolares

1.566.280 délares

Indice de Liguidez corgiente

Active Corriente

Pasivo corriente

6.412.178 1,67

3837523

7.087.637 128

5.481.357

Prueba Acida
Active corriete - Inventario realizable

Pasivo corriente

3.784.306 0,98

3.837.523

4.404.683 0,80

5,451.357

Razones de Actividad .~

Valores I Resultado

Valgras I Resultado

Solvencia
Active Totai

Pasive Total

27.770.736 229.85%

12.076.845

20.778.108 222,01%

13.413.263

Genegracion de Utllidades EBITDA
Litilidad antes de Imp, Int, v Dep

Ventas netas

2.098 308 17 25%

12.164.248

800,404 867%

41.697.683

Generacidn de {itilidades ERITDA
Utilidad antes de {mp. Int. y Dep

Activos Totales

2.098.308 7.56%

27.770.736

800.404 2,69%

29.779.108

Razones de endeudamiento

Valores | Resultado

Valores Resuitado

Reilacién de endeudamiento L Plazo

Pasivos Totales

[ Actives Totales

12.076.845 43,48%

27.770.736

13.413.263 45,04%

28.779.108

Autoﬁ'nanciamiento-Aczivos

| Patrimonig 15.693.891 56,51% 16.365.843 54,56%
Activos totales 27.770.736 20.779.108
Razones deRentabiligad o Valores | Resuitado Valores | Resultado

Rentabilidad Bruta
tUtilidad bruta en ventas

Ventas Netas

2353571 19,35%

12.164.248

1.838.727 16,17%

11.897 683

Rentabifidad Operacional
Uitilidad o Perdida operacional

Ventas Netas

471.562 3,88%

12.164.248

-B54.626 -7,12%

11.997.683

Rentabilidad al Patrimonio

Utilided del Ejercicio
Patrimonio

-671.952 -4.28%

415.683.891

-2.184.461 -13,35%

16.365.843




Razones ge Rentabiiidad

Valores l Resultado

Valores Resultado

Valor Patrimonial Proporcicnal
Patrimonio

15.693.891 112,10%

16.365.843 116,80%

Capital social 14.000.000 14.000.000

Razones dé RHotacion - 0007 o

Rotacion dé Ctas por Cabrat cliertes Valores Resultade Vajores | Resultado

Media de cuentas por cobrar

clientes por cobrar Inicial+Final 2.988.688 1.464.844 3.482.828 1.746.414
2 2 2

Rotacién de Cuentas por Cobrar

Ventas netas Anuales 12.164.248 8,14 13.897.683 &.87

Media de Cuentas por cobrar 1.484.844 1.746.414

Dias afio

Rotacidn de Cartera 360 4424 360 52,40

8,14 6,87

Veces

dias recuperacion



