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Direccién: Av. Colén 720y Diego de Almagro

Edificio El Cisne Piso 4 Ofic. 4-C
SpAY Telf: 2358-093 info@attesting-group.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
ENKADOR 8. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ENKADOR S. A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2010 y 2009 vy los correspondientes estados de utilidades, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo para los afos terminados en esas fechas;
asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La administracién de la Compania es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros de forma que estén libres de
errores importantes originados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad
apropiadas; y la elaboracion de estimados de contabilidad que sean razonables con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y planeemos y efectuemos la
auditoria para obtener certeza razonable respecto de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria implica la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo. el
auditor considera los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de la Compania, con el propdsito de disefar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, mas no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que los estimados contables hechos por {a
administracion de la Compania son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ENKADOR S. A. al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el ano terminadc en esa fecha, de acuerdo
con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Direccién: Av. Colén 720 y Diego de Almagro
Edificio El Cisne Piso 4 Ofic.4-C
Telf: 2358-093 info@attesting-group.com

Enfasis en un asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos su atencién respecto a que segun describe en la nota 2, los
estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de informacién
financiera (normas internacionales de contabilidad); por lo que los estados financieros adjuntos no tienen
como finalidad presentar la posicién financiera, los resultados de operacién y sus flujos de efectivo
ENKADOR S. A., de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptblica del Ecuador.

Quito, Febrero 25 del 2011
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ENKADOR S.A.
Balance General

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS Notas 2010 2009

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2c 319,807 422,490
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provision para cuentas por
cobrar de dudoso cobro de US$992.834 en el

2010 y US$924.652 en el 2009 3 4,778,506 4,127,275
Otras, neto de provision para cuentas de dudoso

cobro 4 1,077,421 902,080

5,855,927 5,029,355

Inventarios, neto de provision para proteccion 5 7,921,380 4,371,157

Total activos corrientes 14,097,114 9,823,003

Activos no corrientes:

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto de depreciacion

acumulada 6 7,231,722 7,357,400
Inversiones de largo plazo 786 786
Otros activos 7 4,712,111 4,787,327

Total activos no corrientes 11,944,619 12,145,513
Total activos 26,041,733 21,968,516

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:
Préstamos, incluyendo vencimientos corrientes de

la deuda a largo plazo 8 4,702,180 3,315,638
Cuentas por pagar 9 4,737,234 2,739,544
Pasivos acumulados 10 781,919 447,306

Total pasivos corrientes 10,221,333 6,502,488
Pasivos no corrientes:
Deuda a largo plazo 8 940,384 2,791,004
Provisién para jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio 11 737,891 654,658
Total pasivos no corrientes 1,678,275 3,445,662
Total pasivos 11,899,608 9,948,150
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 12 10,884,321 9,000,000
Reserva legal 12 302,128 281,929
Reserva de capital 12 2,142,948 2,142,948
Reserva facultativa 12 393,522 393,522
Utilidades disponibles 12 419,206 201,967
Total patrimonio de los accionistas 14,142,125 12,020,366
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 26,041,733 21,968,516

Carlos Mario Saldarriaga vier Anas /
Gerente General Cohtador Gen

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ENKADOR S.A.

Estado de Utilidades

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
Ventas 20,384,560 16,834,653
Costo de ventas (16,652,908) (13,836,962)
Utilidad bruta 3,731,652 2,997,692
Gastos de operacion:
Gastos de administracion (2,039,320) (1,770,449)
Gastos de ventas  (778,859) - (687,792)
Total gastos de operacion (2,818,179) (2,458,241)
Utilidad neta de operacion 913,473 539,452
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 6,806 7,287
Otros ingresos 366,918 278,650
Interés pagado (409,277) (427,805)
Gastos financieros (75,190) (26,637)
Otros gastos (82,957) (112,203)
Total otros egresos, neto (193,700) _(280,708)
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta 719,773 258,744
Participacion trabajadores 13 (107,966) (38,811)
Impuesto a la renta 13 (192,601) (17,965)
Utilidad neta 419,206 201,967
Utilidad por accion 0.0385 0.0224
2 %mj/zg/w/v
Carlos Mario Saldarriaga / Xavier Agi

Gerente General

\/cﬂt—w/‘ neral

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ENKADOR S.A.

Estado de Cambios en el Patr io de los A

Afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Aportes Reservas
Capital futura Utilidades Total

i pitalizacio Legal Capital Faculfativa di: ible ___patrimonio
Saldos al 31 de diciembre dei 2008 8,000,000 847,706 265,008 885,606 393,522 169,214 10,561,057

Capitalizacion 1,000,000 (847,706) - - - (152,294) -
Revaluacion de activos - - - 1,257,342 - - 1,257,342

Transferencia a reserva legal - - 16,921 - - (16,921) -
Utifidad neta - - - - - 201,967 201,967
Saldos al 31 de diciembre de 2009 9,000,000 - 281,929 2,142,948 393,522 201,967 12,020,366

Capitalizacion 181,770 - - - - (181,770) -
Aporte socios préstamos largo plazo 1,702,551 - - - - - 1,702,551

Transferencia a reserva legal - - 20,198 - - (20,198) -
Utilidad neta - - - - - 419,206 419,206
Saldos al 31 de diciembre de 2010 10,884,321 - 302,128 2,142,948 393,522 419,206 14,142,125

_bads

Gerente General

Carlos Mario Saldarriaga

Xavier Afias
Weﬁ
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



ENKADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Ingresos financieros recibidos
Impuesto a la renta
Intereses y gastos financieros pagados
Otros gastos, neto
Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inmuebles maquinaria y equipo, neto
Disminucion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas
Aumento de préstamos de corto plazo
Disminucién de préstamos de largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

Incremento (disminucion) en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2010 2009

21,104,472 16,372,930
(21,269,274) (15,164,808)
(164,802) 1,208,122
6,806 7,287
(192,601) (17,965)
(409,277) (427,805)
(82,957) (112,203)
(842,831) 657,436
(573,542) (451,830)
75,217 22,473
(498,325) (429,358)

1,702,551 -
1,386,541 5,308,792
(1,850,620) (5,254,093)
1,238,472 54,699
(102,684) 282,777
422,490 139,713
319,806 422,490
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ENKADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo, continua

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo (utilizado)
proveniente en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operacién:

Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Depreciacion de inmuebles, maquinaria y equipos
(Reversion) ajuste a provisién para proteccion de existencias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - comerciales
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - otras
(Aumernto) disminucion en inventarios
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados
Aumento en provision para jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades
de operacién

Ak Sy tlniag

Carlos Mario Saldarriagd”
Gerente General

2010 2009
419,206 201,967
68,682 32,210
699,220 590,387
(25,000) 9,158
(719,913) 461,724
(175,340) 443,529
(3,525,223) 1,845,361
1,997,690 (2,635,784)
334,614 (403,626)
83,233 112,510
(842,831) 657,436

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 23 de octubre de 1973 con la finalidad de producir y comercializar
fibras sintéticas. Los productos que fabrica la Compariia son vendidos en el Ecuador y exportados
principalmente a Colombia, Venezuela, Chile, Perd, México y otros paises, las exportaciones
representaron el 37% y 40% del total de las ventas del 2010 y 2009, respectivamente.

Entorno econémico -

La economia mundial en el afio 2010 experimenté una recuperacién de la crisis econémica originada
en los afios 2008 y 2009; el proceso de reactivacion econémica es lenfo y complejo, lo que ha llevado
a los principales mercados financieros a una recesion econémica originada por el incremento del
desempleo y la disminucién en la demanda de los consumidores, lo cual continda afectando a la
economia mundial. El Gobierno Ecuatoriano adopté varias medidas para prevenir un efecto mayor en
la economia entre los cuales se establecié una reduccion y restriccion a las importaciones de
productos, incremento en los aranceles entre otros, con el objeto de incentivar la produccion nacional.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros y uso de estimados

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Puablicos del Ecuador y
en aquellas situaciones especificas que no estan contempladas en las NEC se aplican las
précticas contables establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Las NEC
fueron emitidas en los afios 2000 y 2002 y provienen de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Interacionales de Contabilidad fueron
adoptadas en el Ecuador.

Los estados financieros de acuerdo a las normas antes indicadas han sido preparados sobre la
base de costo histérico, excepto por los saldos onginados antes del 31 de marzo del 2000 que
fueron modificados por la conversion a dblares estadounidenses conforme a lo establecido en la
NEC 17.

Las NEC tal como se explica mas ampliamente en la nota 18 estan vigentes en la Compaiiia hasta
el 31 de diciembre del 2010 conforme al cronograma establecido por la Supenintendencia de
Compariias de la Republica del Ecuador, para la implantacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

b)  Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Los registros contables y estados financieros de la Compariia se presentan en Ddélares de los

Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del afio 2000.
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ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

c)

d)

e

f

Las transacciones en moneda extranjera (diferente a délares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias se incluyen
en pérdidas y ganancias del afio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia para propésitos de presentacién del estado de fiujos de efectivo, considera como
equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez cuyo
plazo es menor a 30 dias.

Provision para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro se reconoce en los resultados del afio
en base a una evaluacion individual de las cuentas pendientes de cobro, los castigos o
reversiones de la provision se debitan de esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios de materias primas, suministros y materiales, se contabilizan al costo de
adquisicion y los productos en proceso y el producto terminado al costo de produccién.

El costo se determina por el método promedio ponderado. El costo de las existencias no
excede el valor neto de realizacion.

Las existencias en transito se presentan al valor de los costos y gastos de importacion
incurridos.

La Compafiia efectia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los
cuales no se puede estimar razonablemente el ajuste al valor de mercado, la cual se registra
en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados como sigue:

- Al costo de adquisicion excepto aquellos adquiridos antes del 31 de marzo del 2000 que
se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. El costo de fos
Inmuebles, maquinania y equipo incluye los intereses capitalizados de los préstamos
relacionados con los activos en proceso de montaje y construccion.

- Al valor de la opcién de compra los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento
mercantil y en el caso de los cdnones se contabilizan como gasto en el periodo en el cual
se incurren.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los inmuebles, maquinania y equipos se reconocen
como un gasto cuando se incurren, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los inmuebles, maquinaria y equipo se deprecian utilizando el méfodo de linea recta, en base a
la vida util estimada, de acuerdo con las caracteristicas técnicas de los activos.
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ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

9)

h)

)

V]

K

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en ef cual se origina la transaccion.

Derechos fiduciarios

Los derechos fiduciarios constituyen la participacién que tiene la Compaiiia en un fideicomiso
de garantia, el cual fue constituido por la propiedad transferida a su valor contable y se ajusta
en forma mensual en base al valor neto de los activos aportados. El ajuste al valor neto de los
activos se reconoce en los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incerfidumbres significativas
relativas a la derivaciéon de costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. El
ingreso por servicios es reconocido como ingreso basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay ninguna importante incertidumbre con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados, los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién presente como resultado
de un suceso pasado, y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido

un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia.

Ademas dicho Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberé pagar una indemnizacioén calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de fa provision.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
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ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

h

m)

n)

Participacién de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a
las utilidades gravables del afio y se carga a los resultados.

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 25%
a las utilidades contables, debido a que el valor calculado de Anticipo de Impuesto a la Renta en
funcién de factores ponderados de rubros como activos, ingresos, patriimonio y costos y gastos, se
convierte en Impuesto Minimo.

Utilidad por accién
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 9.181.770 y
9.000.000 de US$1 cada una en el afio 2010 y 2009.

NOTA 3- CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2010 2009
Clientes:
Exterior 2.629.573 2.453.236
Nacionales 3.141.767 2.598.691
5.771.340 5.051.927
Provisién para cuentas de dudoso cobro (992.834) (924.652)
4.778.506 4.127.275

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 120 dias, los intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Las cuentas por cobrar de clientes del externior corresponden a personas naturales y juridicas
domiciliadas en México, Venezuela, Colombia, Chile, Pert y Argentina.
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ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro:

2010 2009
Saldo al inicio del afo 924.652 892.442
Cargo a resultados del ejercicio 68.682 32.210
Castigos (500) -
Saldo al final del afio 992.834 924.652

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009, constituyen lo siguiente:

2010 2009
Impuestos - anticipos y retenciones en la
fuente 165.369 343.725
Impuesto al Valor Agregado -(I1VA) 323.706 144.999
Crédito Tributario Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) 136.508 -
Compaifiias relacionadas 23.144 10.000
Anticipos Proveedores 247.629 105.409
Otros 258.930 375.812
1.155.286 979.945
Provision para impuestos de dificil
recuperacion (77.865) (77.865)
1.077.421 902.080

El saldo de impuestos — anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
renta pagado y las retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2010 ascienden a
US$165.369. La Compania ha realizado los reclamos correspondientes ante la autoridad tributania y
en el afo 2010 recuperé US$ 98.954 correspondiente al impuesto a la renta del afio 2008,
(US$90.895 en afio 2009 correspondiente al impuesto a la renta del afio 2007). La Compania ha
presentado el reclamo de los valores pendientes de devolucién, asi como ha impugnado aquellos
valores que no han sido aceptados por las Autoridades Tributarias en los reclamos presentados.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene por este concepto, el cual se
estima compensar a través de las operaciones y del respectivo reclamo a las Autoridades Tributarias.

El saldo al 31 de diciembre del 2010 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas “ISD”,
constituye el valor del 2% pagado por la Compafiia en las transferencias efectuadas al exterior para
el pago de las importaciones efectuadas por materias primas que no tienen arancel. Este valor de
acuerdo a las disposiciones tributarias constituye crédito tributario del impuesto a la renta de la
Compaiiia.
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ENKADOR S. A.
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de los inventarios constituyen lo siguiente:

Materia Prima, repuestos y materiales
Producto terminado

Producto en proceso

Importaciones en Tréansito

Provision para proteccion de inventarios

2010 2009
3.170.118 1.370.809
2.788.308 1.960.977

666.749 577.967

1.433.635 623.834

8.058.810 4.533.587
(137.430) (162.430)
7.921.380 4.371.157

La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prendas
comerciales sobre inventario de materia prima, cuyo monto es de aproximadamente US$ 1.104.813 al

31 de diciembre de 2010.

NOTA 6 - INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Los inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 constituyen lo siguiente:

No depreciables
Maquinaria en proceso de montaje
En transito

Depreciables
Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacién acumulada
Total inmuebles, maquinaria y equipo
depreciable, neto de depreciacion
acumulada

Porcentaje
anual de
2010 2009 depreciacion
735.882 1.897.101
229.142 6.484
965.024 1.903.585
127.990 127.990 5 10y 20
16.081.418 14.616.168 5 10,20y 33
262.810 243.499 10, 20, 33 y 50
197.746 170.204 20y 33
103.953 103.953 20y 67
16.773.917 15.261.814
(10.507.219) (9.807.999)
6.266.698 5.453.815
7.231.722 7.357.400
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La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prendas
industriales sobre ciertas maquinarias, cuyo monto es de aproximadamente US$ 5.949.809 al 31 de
diciembre de 2010 (US$ 6.723.669 en el 2009).

El movimiento de inmuebles, maquinaria y equipo durante el afio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 7.357.400 7.995.913
Adiciones y retiros, netos 573.542 435.404
Transferencias a Fideicomiso - (499.956)
Depreciacién del afio (699.220) (573.961)
Saldo al final del afio 7.231.722 7.357.400

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprenden lo siguiente:

2010 2009
Derechos fiduciarios 4,640,719 4,686,825
Certificados CORPEI 42,423 52,782
Otros 28,969 47,720

4,712,111 4,787,327

Los derechos fiduciarios corresponden a los activos netos (patrimonio) del fideicomiso mercantil de
garantia de propiedad de la Compaiiia, el cual fue constituido con el aporte del terreno, edificaciones,
mejoras e instalaciones de la Compaiiia. El administrador fiduciario es la Compafiia Fiducia S. A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles. Un resumen de los estados financieros no
auditados del derecho fiduciario al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Activos netos:
Activos circulantes 391 385
Propiedades 4.640.356 4.686.448
Pasivos circulantes (28) (8
4.640.719 4.686.825
Estado de resultados -pérdida neta 14 53
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ENKADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

El fideicomiso tiene como finalidad garantizar los préstamos bancarios y los créditos comerciales que
la compariia mantiene con sus acreedores. El monto de las garantias entregadas al 31 de diciembre

de 2010 y 2009 es como sigue:

Bancos
Compafiias de seguros

NOTA 8 ~ PRESTAMOS

2010 2009

8.514.975 7.314.468
511.706 488.700

9.026.681 7.803.168

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a

largo plazo son como sigue:

Vencimien-
tos
corrientes
Préstamos de la deuda Total
de corto a largo obligacione Deuda a Fecha de Tasa de
2010 plazo plazo s corrientes  largo plazo vencimiento final interés

Banco de Machala C. A. 333.231 249.658 582.889 134.952 2012 Junio 10,15
Banco COLPATRIA Cayman 672.168 - 672.168 - 2011 Marzo 9.00
Corporacién Financiera Nacional - 1.121.379 1.121.379 701.848 2012 Julio 895
Banco Internacional C. A. 1.608.091 - 1.608.091 - 2011 Octubre 9,67
Banco Bolivariano 481.815 - 481.815 - 2011 Junio 9,63
Accionistas - 235.838 235.838 103.584 2012 Septiembre 9,99

3.095.305 1.606.875 4.702.180 940.384

2009

Banco def Pacifico C. A. - 218.832 218.832 15.616 2011 Marzo 885
Banco de Machala C. A. 95.842 - 95.842 - 2010 Marzo 895
Banco COLPATRIA Cayman 50.188 - 50.188 - 2010 Enero 9,00
Corporacion Financiera Nacional - 1.025.682 1.025.682 1.823.227 2012 Julio 8,95
Banco Internacional C. A. 1.085.094 - 1.085.094 - 2010 Diciembre 9,76
Banco Bolivariano 200.000 - 200.000 - 2010 Abril 9,62
Accionistas 640.000 - 640.000 952.161 2011 Diciembre 8,80

2.071.124 1.244.514 3.315.638 2.791.004

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 de los préstamos a corto plazo de Banco Bolivariano e
Internacional C. A. incluyen catorce cartas de crédito en el 2010 (nueve en el 2009) para las
importaciones de materia prima cuyos plazos de vencimiento son entre 90 y 180 dias.

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de los préstamos con Banco COLPATRIA Cayman,
constituyen operaciones de crédito que estan respaldadas en cuentas por cobrar de clientes por

US$840.210 (US$62.735 en el 2009), a un plazo de hasta 70 dias { sl
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Los saldos antes mencionados estan garantizados por prendas de maquinaria y equipo (véase nota
6) y las garantias emitidas por el fidecomiso de garantia constituido por la Compafia (véase nota 7).

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2010 2009
Vencimientos:
2011 - 1,877,042
2012 940,384 913,962
940,384 2,791,004

NOTA ¢ — CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

O

e

Y-
2010 2009 ) B - i
cZ B 9%
Proveedores o8 2 23
Nacionales 983.096 656.801 O 90 8 Iz
Exterior 3.482.767 1.902.238 N 2 %S{
4.465.863 2.559.039 (V) 5 \
P~
s>
Impuestos y retenciones por pagar 271.371 180.505 R R
4.737.234 2.739.544

Las cuentas por pagar no devengan ninguna tasa de interés.

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende lo siguiente:

2010 2009
Provisiones beneficios sociales 78.188 47.832
Servicios basicos 296.686 223.259
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 107.966 38.812
Intereses prestamos 60.109 59.492

Varias 238.970 77.911
781.919 447 .306
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NOTA 11-JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Provision
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2008 412.509 129.639 542.148

Pagos - (36.069) (36.069)

Cargado al gasto del afio 89.861 58.718 148.579
Saldo al 31 de diciembre del 2009 502.370 152.288 654.658

Pagos (15.196) (6.232) (21.428)

Reclasificacién de Porcién Corriente (26.701) - (26.701)

Cargado al gasto del afio 107.387 23.975 131.362
Saldo al 31 de diciembre del 2010 567.860 170.031 737.891

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compafia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
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2010 2009
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores activos con derecho
adquirido de jubilacion vitalicia (con
25 afios 0 mas de servicio) 181,595 170,869
Trabajadores activos entre 10 y 25
anos de servicio 377,751 331,501
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 8,513 -
567,859 502,370

La tasa de conmutacion actuanal y de capitalizacién del afio 2010 y 2009 fue del 6,5%.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compardiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos
se ajustan en base anual.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 las acciones ordinanas autorizadas, suscritas y pagadas son de
10.884.321 acciones de US$ 1 (9.000.000 de acciones en el 2009). El incremento del capital en el
2010 se realiz6 mediante aportes de socios por US$1.702.551 (US$847.706 de capitalizacion de
resultados disponibles en el 2009), asi como por la apropiacién de las utilidades disponibles del 2009
por US$ 181.770.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compafiia tiene
pendiente la apropiacién de la reserva legal de las utilidades del afio 2010, por aproximadamente
US$ 41.920.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de Amérnica en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 13- IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 25% a
las utilidades contables, debido a lo siguiente:

2010 2009
Utilidad antes de patrticipacion de los empleados
y trabajadores en el impuesto a la renta 719.774° 258.744
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (107.966) (38.811)
Utilidad antes de impuesto a la renta 611.808 219.933
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores - (18.445)
Ingresos Exentos - (6.933)
Participacion a Trabajadores proveniente de
ingresos exentos - 890
Deduccién por incremento neto en empleados (77.915) -
Deduccioén por pago a trabajadores
con discapacidad (60.597) (34.008)
Reversién de provision considerada como
no deducible (25.000) (138.639)
Gastos no deducibles 72.805 48.062
Base tributaria 521.101 71.860
Impuesto a la renta (Tarifa 25%) 130.275 17.965
Anticipo de Impuesto a la Renta Determinado 192.601 -

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el
capital social.

La Compariia al 31 de diciembre del 2009 compensé el valor total de sus pérdidas trnibutarias
pendientes de amortizacién, las mismas que de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes se
pueden compensar hasta en 5 afios, sin que exceda el 25% de la utilidad del periodo.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, las autoridades tributarias pueden efectuar la

revision de las declaraciones del impuesto a la renta y de los otros impuestos bajo su control de los
afios 2007 al 2010.
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El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta en exceso es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 343.725 364.153
Provisién del afio (192.601) (17.965)
Retenciones en la fuente 116.768 91.690
Ajustes (3.669) (3.258)
Recuperaciones del impuesto a la renta (98.854) (90.895)
Saldo al final del afio 165.369 343.725

NOTA 14— PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2010 2009
Ventas 1.788.564 1.191.599
Compras 1.042.541 298.376
Intereses pagados 82.729 178.043

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de las ventas de productos terminados constituyen los
valores vendidos a compariias locales y del exterior. Dichas comparias del exterior se encuentran
domiciliadas en Colombia y la naturaleza de la relacion con ENKADOR S. A. se debe a que se

comparte una administracién comun por parte de uno de sus Directores.

Los intereses pagados a los accionistas corresponden a los préstamos otorgados a la Compariia. En
el afio 2009 se capitalizaron en Inmuebles, maquinaria y Equipo intereses por US$ 117.501.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue.
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2010 2009

Activos - cuentas por cobrar:

Clientes 815.041 682.225

Otras 23.144 10.000
Pasivos:
Préstamos, incluyendo los vencimientos

corrientes de la deuda a largo plazo 908.006 690.188

Proveedores 145.947 200.273
Deuda a largo plazo 103.584 952 161

NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, que las Compafiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Renta Internas el Anexo y un estudio de
Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas. El Servicio de
Rentas intermas mediante Resolucion NAC-DGER2008-464 del 11 de abril del 2008 publicada en el
Registro oficial 324 del 25 de abril de 2008, establecié que las Compariias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un valor acumulado superior a US$
1.000.000 (hasta US$300.000 hasta el afio 2006), deberan presentar en los 5 dias posteriores a su
declaracion anual de impuestos un anexo detallado de las operaciones realizadas, y, aquellas que
tengan operaciones mayores a US$ 5.000.000 (hasta US$1.000.000 hasta el afio 2006), ademas del
anexo antes mencionado deberan presentar el estudio integral de Precios de Transferencia referente
a sus transacciones con partes relacionadas, en funcion de los métodos y principios establecidos en
la Ley de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de la declaracién
del impuesto a la renta.

La Compaiiia en el afio 2010 y 2009 no tiene operaciones que excedan los US$5.000.000 con sus
partes relacionadas del exterior y las operaciones realizadas se ajustan a los requenimientos
establecidos en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2010.

NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia tiene impugnados los impuestos adicionales
originados en la revisién efectuada por las autoridades tributanias a las declaraciones del impuesto a
la renta e impuesto al valor agregado hasta el afio de 1995 Jlos mismos que ascienden a
US$ 116.152 y US$96.115 respectivamente. En opinién del asesor legal las resoluciones emitidas
por las autoridades tributarias no tienen sustento, por lo quée no tendria ningun efecto para la
Compaiiia.

NOTA 17 - DEPOSITO INDUSTRIAL

La Corporacion Aduanera Ecuatoriana mediante Resolucion No.SRU-DAJU-RE-0001 de 5 de enero
de 2010, asi como su rectificacion constante en la Resolucion No SRU-DAJU-RE-003 de 17 de
febrero del mismo afio, autorizé a la Compafia para la operacién e instalacién del depésito industrial
para el ingreso de materias primas de conformidad con lo establecido en los Articulos 75 literal (b) de
la Ley Orgéanica de Aduanas y 89 inciso segundo, 146,147 literal (b) y 152 de su Reglamento. Con el
objeto de garantizar las operaciones del depdsito industrial la Compariia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 ha entregado a una compafiia aseguradora una garantia de aproximadamente US$500.000.
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Dicho contrato tiene como vencimiento cinco afios contados a partir del 6 de octubre del 2009 (véase
nota 7).

NOTA 18 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIFs*”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
establecio un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las
Companiias. La Compariia debido a que el total de activos exceden a US$ 4 Millones se encuentra en el
grupo 2, la cual debe preparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de diciembre del 2009; los
estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2010 e iniciar sus registros contables en base a Niifs
a partir del 1 de enero def 2011.

Adicionalmente la Superintendencia de Comparifas mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emiti6 el instructivo complementarnio para la implementacion de las NIiFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que fas NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~IASB, siguiendo el cronograma
de implementacién antes sefialado. Ademas mediante Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12
de enero del 2011 establecio que las compariias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores
a US$ 5 Millones y con menos de 300 empleados aplicaran las NIIFs para Pequefias y Medianas
Empresas “NlIFs PYMES".

La Compafiia con el objeto de dar cumplimento a lo establecido por el Organismo de Control en sesion
de Junta General de Accionistas del 09 de Diciembre del 2009 aprobé el plan y cronograma de
implementacion respectivo y en sesion de Directorio del 08 de Septiembre del 2010 conoci6é los efectos
de los ajustes iniciales y a la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra
en proceso de preparacion de los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2010.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros, febrero 25 del
2011, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.




