Servicios & Transporte S.A. Setrancorp

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaiiia se constituy6 el 1 de octubre 2013 y es subsidiaria de Remar S.A. (98%) y Bremax S.A. (1%), ambas

ecuatorianas.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de Transporte de carga por carretera. La
direccion registrada de la Compafia es Av. 10 de Agosto No. 103 y Malecén, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Servicios & Transporte S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 24 de abril de 2014 y deberan ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas {nternacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “|ASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros individuales de fa Compafia han sido preparados en base al costo histdrico
excepto por las inversiones financieras a valor razonable y las obligaciones por beneficios de empleados a largo
plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3}, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafila. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para pericdos que se inician en o
después del 1 de enero de 2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de ia
Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significative en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos

de la Compariia.

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resulfados integrales - Modificaciones a la NIC 1"
Cambia la agrupacién de los elementos presentados en Otros Resuitados Integrales (OCH), por sus siglas en
inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resuitados en un momento futuro se
presentardn por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacién afecta
Gnicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados

de la Compafiia.
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- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es decir,
el mecanismo del corredor. Todos ios cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y de la NIIF 12 “Divulgacion de Intereses en
ofras entidades”, la NIC 28 fue renombrada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, y describe la
aplicacién del método de participacién patrimonial para las inversiones en negocios conjuntos y de las

inversiones en asociadas.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacién)”
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacion y
la exposicién neta que resulta. Esta informacién ayudara a entender el alcance con el que una entidad ha
reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacion en
los derechos y las obligaciones de fa entidad.

- NHF 13 "Medicion del valor razonabie"
La NIIF 13 establece una gufa Unica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de acuerdoe
con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una entidad esta
obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Comeo parte del proceso de aplicacién de la NIIF 13, la Compafiia ha reevaluado sus politicas para la medicion
de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resulfado de la aplicacion de la NIIF 13, la
Compania no ha afectado significativamente la medicion de! valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta en la Nota 22.

- Mejoras anuales a las NilF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las modificaciones
realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NilF 1, comprendidas en este ciclo de mejoras, no tienen un V
efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2013; sin embargo, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafia,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se registra a su valor nominal y
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(b)

no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

M

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros ai valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financiercs que se contabilizan a valor razonable con
efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compariia
se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financiercs de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momente de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderlos o recomprarlos en un future cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos financieros
derivados tomados por fa Compaiiia que no se designan como instrumentos de coberiura en relaciones
de cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.
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Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y las cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuitados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos vy cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

La Compariia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, I;nenos cualquier deterioro del
valor. Elcosto amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

La Compariia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
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pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para Ia venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
el patrimonio en ia reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o
se considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumuiada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en ia linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo y/o de informacion relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al
costo.

La Compariia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando;

. Expiren jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

+  Se transfieran ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, ¢ se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir tos flujos de efectivo de un
activo, o0 haya celebrado un acuerdo de transferencia perc no haya transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control def mismo, el activo se continGia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, ia Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y ias obligaciones
que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compariia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de unoc o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
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(i)

evento de "pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efective futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en os flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2013 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
costos de los prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién

del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros mantenidos
como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento iniciat al valor

razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por
la Compadia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se
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(iv)

definen en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resulfados
integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningin pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonabie con efecto en resultados al 31 de diciembre de
2013,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicion a! valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
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{c)

ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Ei mercado principal 0 méas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que ios participantes en el mercado actian en su mejor
interés econdémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién fa capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante ef mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gque son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
fos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de aclivos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicd anteriormente.

Mobiliario y equipos-
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(d)

El mobikiario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de! mobiliario y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsabies y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion v, en el caso
de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario v equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida dtil, la
que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcidén de las estimaciones de vida Util para
estos activos:

Afios
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiiiario y equipos.

Una partida del mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultades integrales en el afio en que se retira el activo.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden iniciaimente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
infangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallian para determinar si tuvieron aigun deterioro del valor
siempre gue exista un indicio de gque el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
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(e)

]

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como ia diferencia entre el
ingresc neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalda a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada aclivo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
muitiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resuitados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2013, la gerencia de la Compafifa considera que no existen indicios del tipo operativo o
econdmico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipos y activos intangibles, no pueda
ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidén que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de 10s gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafifa, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.
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Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto piazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye fa participaciéon a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compariia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados integrales del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compaftia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en €l periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta
ias condictones de cobro definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el céiculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido
E! impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que cofresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segin corresponda.

(k} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicic que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacidn para cuentas incobrables

La Compafiia reconoce periodicamente en los resultados integrales del afio, una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principaimente en la evaluacién de la
antigiedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.
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Vida util del mobiliaric y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida util
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gt de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida datil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Comparifa.

Debido a que la Comparila considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las

estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estad basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales impiican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los Bonos del Gobierno
del Ecuador, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2013

. Bancos locales y del exterior (1) 800.00

800.00

(1) La Compaifiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A, y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

6. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Niimero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Remar S.A. Ecuador 792 1 792
Bremax S.A. Ecuador 8 1 8
800 800

7. RESERVAS

(@) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de quuidaciéﬁ de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

15
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(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafila una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que reqgueriran la utilizacién de algtin instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra
ser absorbido por los resultados acumulados y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

{(b) Reserva de capital y por valuacion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion
generado hasta el afio anterior al perfodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados acumulados y podrén ser capitalizados
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo afio concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compafia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodelogias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y en bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se
divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el

siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafila. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados
através de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.
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El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologla e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de ia Compania.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafila, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operativos de la Compafila son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién importante a los riesgos de

~ tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principaimente en cuentas por cobrar) y de sus actividades
de financiamiento, incluyendo las depositos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del grupo al que pertenece la Compariia de
acuerdo a sus politicas internas. La Compaifiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo.comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
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