COMITERPRO CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

COMITERPRO CIA. LTDA., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el registro mercantil el 4 de noviembre del 2013, con un plazo de duracion de
50 afios. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto social actividades de construcciones civiles, y la ejecucion de todo
tipo de obras de ingenieria civil. La importacion de acabados de construccion, muy especialmente
granito, hidromasajes y césped sintético.

2. BASES DE PREPARACION

COMITERPRO CIA. LTDA., es una compania regulada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades -
(NIIF para las PYMES),

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

# Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES), emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las

cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de

diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
Hwos de efecuvo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financicros han sido

preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo con
la Gltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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» Negocio en marcha

La NIIF para PYMES parte de la hipotesis de negocio en marcha y por lo tanto la Gerencia evalia la
continuidad de las operaciones del ente contable, a menos que se indique todo lo contrario.

COMITERPRO CIA. LTDA., es una compaiiia con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion.

» Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia al medir
el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los
participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha
de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicion
v localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion
a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias que se clasifican
en tres (3) niveles; con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para ¢l activo o pasivo.

= Moncda funcvienal ¥ de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de 1a NIIF para las PYMES “Conversion
de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdémico en el cual
opera la Compafiia es ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaifiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, raramente igualardan a los correspondientes resultados reales, A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ¢jercicio financiero
siguiente.

Vida irtil y porcentaje de depreciacién

La Compaiiia revisa anualmente la vida ttil y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal

El valor actual de la obligacion por jubilacion patronal depende de ciertos factores que se determinan
sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis, Las hipotesis usadas para determinar el costo
neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el valor en
libros de estas obligaciones.

> Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no

tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Matenalidad o Importancia relativa definido
en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de COMITERPRO CIA. LTDA., v como no

comicnices los de yencimicnio superior a dicho poriodo,

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias.
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» Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacidén para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigiedad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, seglin sca su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, va que la administracion de la Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

# Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y ¢l precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con las
importaciones.

# Propiedad y equipos
Las partidas de propiedad y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualguier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo
de su vida Gtil estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta
y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Detalle del activo Vida atil % Depreciacion
Instalaciones 20 5%
Mucbles y equipos de oficina 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos y equipos de transporte 5 20%

Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
itil & valor rezidual de un activo, ¢ revisa la depreciaciéin de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas
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»  Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar €l pasivo simultineamente.

» Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras cuentas
por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden al costo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Las Obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

» Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los
proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que scan directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para ¢l uso previsto o la venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que
llega el momento en que los activos estdn sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la
venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.
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» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras

¥ operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta 0 como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se hayan
seguido. '

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiia, mantiene como partes relacionadas:

» Fivecont Cia. Lida.
« Futbolcity
Socios de la Compaiiia.

La transaccion que COMITERPRO CIA. LTDA., realiza con su parte relacionada es el
financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones, ya sean en efectivo o especie).

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dingir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia considera que no mantiene personal clave de la gerencia;
en tal razon, las notas que acompafan a los estados financieros no incluyen revelaciones bajo este
concepto.

» Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos,

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuesios corricnics, corresponden a las retenciones del IVA y retenciones en la
fuente por pagar.
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» Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarna remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al niimero de afios de servicio. El
calculo estd regulado en el Cdédigo de Trabajo vy su provisibn es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

> Capital social

Las participaciones ordinanas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados y el resultado del periodo.
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» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia
pueda otorgar.

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

a. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

b. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fabilidad, vy

¢. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

» Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

# Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2018 estd gravada a la tasa del 25% (22% para €1 2017). De acuerdo con la normativa tributaria
vigente el impuesto causado serd ¢l mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado
de impuesto a la renta.

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto

por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientos.
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» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de aclivos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (N1IF para las PYMES) en julio de
2009.

En mayo de 2015 el IASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera
para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas
palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la
Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos diferidos
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para
exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién v Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos anuales
sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su aplicacion anticipada

permitida.

La Compaiiia no ha concluide atn los posibles impactos que sc tendra por la aplicacidn de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de liquidez
y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compatriia, las mismas que se encargan
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas,
de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. COMITERPRO CIA. LTDA., manticne
una politica de otorgar crédito a sus clientes para 30 dias v en el caso de sus relacionadas, el crédito
se extiende segin la disponibilidad de flujo de efectivo que mantengan.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a esie riesgo dentro de pardimetros razonables vy al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras; la Compaiiia procura que las tasas de interés sean las autorizadas por el Banco Central;

cn tal scatido, a la fecha de los estados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa de interés no es
relevante.
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor,

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estari en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propictarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 1,050,193 990,273
Menos: efectivo (803) (13,309)
Deuda neta 1,049,390 976,964
Total patrimonio 146,343 26,300
Indice deuda - patrimonio ajustado 7.17 37.15

Continia en la siguiente pagina...
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Los saldos que la Compaiiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2018 y 2017 se componen de:

2018 2017
Caja 600 800
Bancos 203 12,509
Total 803 13,309
7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de clientes se encuentran conformadas por:

2018 2017
Karina Yanez Suikouski 12,482 -
Futbolcity Cia. Ltda. 7,700 -
Experpiso 6,041 -
Simba Barahona Alicia 5,370 -
Juma Guaman Keneth Santiago 5,280 -
Sanchez Guerra José Vicente Ing. 5,011 -
Pepinods Davila Wilmar Manolo 4,609 -
Loya Cacimba Boris Eduardo 4,168 -
Fopadi Cia. Ltda. 4,087 3,424
Ramirez Panama Angel Cerafin 3,525 -
Gonzilez Caizaguano José Ignacio - 2,523
Koksmobler Cia. Ltda. - 5,634
Nepas Farinango Sayda Elizabeth - 2,460
MNovagran - 2,228
Penaherrera Marcos Lenin - 2,631
Porte Granito Y Marmol - 1,640
Sangucho Achote José Ignacio - 2,144
Yanez Maflay Samuel - 1,787
Otros Clientes 51,573 21,446

Total 109,847 45,917
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8. ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los anticipos de proveedores se conforman de:

2018 2017
Anticipo pago a proveedores 171,493 70,267
Anticipos proveedores exterior 49,777 43,085
Total 221,270 113,352

9. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a:

2018 2017
Activo
Fivecont Cia. Ltda. 56,174 33,086
Futbolcity Cia. Lida. 31,332 15,400
Xavier Castro 12,478 -
Total 99,984 48,486
2018 2017
Pasivo corriente
Xavier Castro 42421 48,374
Fivecont Cia. Ltda. 33,127 122 885
Otras relacionadas - 5,044
Total 75,548 176,303
2018 2017
Pasivo no corriente
Marieta Salinas 43,280 13,972
Xavier Castro (1) 28,525 246,570
Andrea Ruperti 5,684 -
William Castro 3,808 -
Total 81,297 260,542

(1) Corresponde a los préstamos recibidos del socio de la Compaiiia para capital de trabajo. Estos
valores no mantienen fechas de vencimiento ni costos por intereses.
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10. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inventarios estin compuestos por:

Inventario granito
Importaciones en transito
Inventario cuarzo
Inventario travertino
Inventario marmol
Inventario hidromasajes
Inventario porcelanato
Total

11. IMPUESTOS CORRIENTES

2018 2017
298,882 399,838
116,015 15,699

30,465 18,743
20,482 29,174
12,714 23,608
766 -

390 1,171
479,714 488,233

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a:

2018 2017
Activo
Crédito tributario por liquidacién de
impuesto a la renta 15,286 e
Total 19,286 22,437
2018 2017
Pasivo
Impuestos por pagar 21,449 14,492
IVA por liquidar mes anterior 19,513 -
Impuesto a la renta por pagar Ejercicio 8,612 -
Total 49, 574 14,492
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12. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2018 y 2017 fue como sigue:

2018
Saldo inicial  Adiciones Venta Saldo final
Instalaciones 174,801 . : 174,801
Muebles y Enseres 9,841 - - 0,841
Maquinaria y Equipo 44,211 - . 44,211
Equipo de Computacion 25,957 1,150 (250) 26,857
Vehiculo 33,863 17,670 (13,120) 38,413
Equipo de Oficina - 650 - 650
288,673 19,470 (13,370) 294 773
() Depreciacion acumulada (23,586) (37,510) 2,690 (58,406)
Total 265,087 (18,040) (10,680) 236,367
2017
Saldo inicial  Adiciones Venta Saldo final
Instalaciones 174,801 - - 174,801
Muebles y enseres - 9,841 9,841
Maquinaria y equipo 20,226 23,985 - 44211
Equipo de computacion - 26,672 (715) 25,957
Vehiculo 13,120 20,743 - 33,863
208,147 81,241 (715) 288,673
(-) Depreciacibn acumulada (767) (23,017) 198 (23,586)
Total 207,380 58,224 (517) 265,087

Continda en la siguiente pagina...
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13. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de proveedores se componen de:

2018 2017

Proveedores del Exterior (1) 524,686 250,388
Proveedores Locales (2) 98,237 115,877

Total 622,923 366,265

(1) Los principales proveedores del exterior son:
2018 2017
Gramazini Granitos E Marmoles
Thomazini Luda 117,871 44,091
Xiamen Srs Trading Co Ltd 96,928 09239
PbaServicu:sECnm.DtPcdms 44,983 .
Ornamentais Ltda ;
Xiamen Sn Stone Co., Ltd. 36,220 -
Marbrasa Marmores E Granitos Do Brasil 25,000 25,000
Margramar Granitos Ltda 16,380 -
Andrade Stone 15,206 44 649
Levantina The Natural Stone Company 14,987 24,785
Rsg Exports 14,421 -
idsg;,han Marmores E Granitos Aquidaban 11.042 )
t L

Otros Proveedores 131,648 12,624

Total 524,686 250,388

Continiia en la siguiente pagina...
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(2) Los principales proveedores locales son:

2018 2017

Munditransport S.A 25,811 14415
Panatlantic Logistics Sa 19,809 30,069
Farletza Sa 13,136 44 642
Acgroup Worldwide Ecuador S.A. 6,998 -
Geologia Geolago S. A. 4,140 -
Combustibles Del Ecuador Sa 3,104 -
Oleas Santillan Edwin Alberto 2,769 -
Edison Comelio Lema Garcia 2,713 -
Ochoa Zambrano Luis Hernan 2,256
Comiterpro Cia Ltda 1,910 -
Blue Cargo Ecuador Sa Blucarsa z 9.715
Tipantufia Chinchin Segundo Leonardo - 1,957
Yinez Mafay Elias Samuel - 1,830
Otros Proveedores 15,591 13,249

Total 98,237 115,877

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por pagar esta compuesto por obligaciones
con tarjetas de crédito y otros que se detallan::

2018 2017

American Express 34,630 26,979
Diners 25,655 11,932
Provision impuesto salida de divisas 18,553 8,009
Visa Titanium 10,078 5,649
Visa Pichincha 7117 -
Otras cuentas por pagar 4,798 216

Total 100,831 52,569

Continia en la siguiente pagina...
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15. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones laborales se componen de:

2018 2017
Beneficios y multas a los empleados 18,093 16,415
Obligaciones con el IESS 8,697 6,810
Participacion trabajadores - 2,452
Total 26,790 25,677

16. PROVISIONES

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos presentados en provisiones corresponden a los valores
de inventarios por facturar, como se detalla a continuacion:

2018 2017
Provision Inventario 73,085 42,535
Etrg:lmun Inventario por facturar Fivecont Cia. (1,203) (1,203)
Provisiones locales 700 -
Total 72,582 41,332

17. PATRIMONIO

Capital social

El capital social es de US$ 600 de los Estados Unidos de América, conformado por 600 participaciones
de un dolar (1) cada una.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus socios.

Aportes para futura capitalizacion
Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital social. La

Compaiiia mantiene un acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en el corto plazo, a fin de
califiguen como instrumentos de patrimonio.
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18. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos se componen de:

2018 2017
Ingresos 2,313,117 2,249 982
Otros ingresos 32,143 56,949
Total 2,345,260 2,306,931
(1) Ingresos operacionales se componen de:
2018 2017
Ventas 2,358,039 2,298,679
Devolucion en Ventas (40,585) (47,706)
Descuento en ventas (4,337) (991)
Total 2,313,117 2,249,982
(2) Otros ingresos se componen de:
2018 2017
Otros Ingresos 40,275 55,980
Descuento en Compras 1,496 22
Otros Ingresos financieros 803 1,124
Utilidad/perdidad activos fijos (10,431) (516)
Venta de Activos Fijos - 330
Total 32,143 56,949
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19. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos y gastos generados por la operacion del negocio estan
clasificados de la siguiente forma:

Costos:
2018 2017
Giranito 1,265,022 1,285,916
Cuarzo 219,733 234,247
Marmol 50,044 39,201
Travertino 8,692 6,352
Transporte 4.390 4,825
Materiales 1,282 265
Porcelanato 780 690
Cesped 749 ;
Hidromasajes - 3,941
Canchas - 66
Total 1,550,692 1,575,503
Gastos:
2018 2017
Gastos de administracion 838,347 544,102
Gastos de ventas 154,792 128,787
(Gastos financieros 25,103 42,194
Total 1,018,242 715,083

(1) El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

2018 2017
Gastos generales 35,1692 198,475
(astos de personal administrativo 29,6469 281,208
Otros gastos administrativos 19,0186 64,419
Total 83,8347 544,102

Continda en la siguisnte pigina...
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20. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 25% (22%
para el 2017), de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado
en la normativa tributaria.

La Compaiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
¢l afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este altimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualguier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante ¢l periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018(1) 2017

(=) Utilidad/Pérdida (223,674) 16,345
(-) 15% Participacion trabajadores . (2,452)
(+) Gastos no deducibles locales 333477 22,335
(=) Utilidad gravable 109,803 36,228
(=) Impuesto causado 27,451 9,057
;:mpmpﬂ de impuesto a la renta del 17.559 (2.935)
(=) Impuesto a la renta determinado 9,892 9,057
(+) Saldo anticipo pendiente de pago 6,462 1,761
{(-) Retenciones en la fuente (6,717)

(-) Crédito tributario de afios anteriores (1,025) (6,462)
=)Impuesto a la renta

EMD Setbaitaric) e 8,612 (1,025)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaiiia ain no ha presentado a la

Administracion Tributaria, la declaracion del impuesto a la Renta del periodo 2018. El Gerente
General de la Compania considera que los valores detallados seran los que se informe al

organismo de control al momento de su presentacion.
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b. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributanias, por lo tanto, estin abiertos para
revision los ejercicios 2015 al 2017.

21. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada segin
suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en €l caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubnir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emiti6 la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v
Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

» Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 aiios, contados desde el primer afio
en ¢l que se generen ingresous auibuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarian
de esta exoneracidn por 15 afios.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15 afios,
contado desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y (inicamente a la
nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta

Ingresos

L

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dlimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios".

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo v
servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética;
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE, estarian

exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente
un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
réegimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador, o no cumpla
con informar sobre la participacion de sus socios.

La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las sociedades tengan la
condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente ¢l empleo.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no s¢ entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impucsio minimo y sc establece
su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuanos, los servicios de construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
¥ servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al extenor realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intercses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio
que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afo en
el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a futuro
que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 11 de abril del 2019, no se
han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por ¢l Gerente de la Compailia, y seran presentados a la Junta General de Socios el 29 de
abril del 2019 para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

Fin de las notas.



