SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
{Expresados en délares Americanos)

MOTA 1.- ACTIVIDAD

El objeto social principal de la Compaiiia es la operacién y comercializacidn de
productos de seguridad vial, representacion, mercadeo, distribucion, instalacidn,
fabricacién de equipos de sefalizacion, alarma, medida, test v control de trafico de
carrelerns.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Mormas gue entrardn en vigencia en el futuro
A la fecha de aprobackdn de los estados financleros, se tiene conocimiento sobre la

nuiva normativa contable NIIF que han side emitidas por el TASB, pero que adn no
son de aplicacidn efectiva:

MIIE Tikulo
MIIF 37 Congrato de seguros
Modificaciones a NITF 4 Aplicackn de NIIF 9 con NITF 4

Modificackonas a NIF 10 ¥ KIC 28  Venka o aportacidn de blenes entre un
Inversionista v su agseciada o negocio
Conpunto

Madificacikines a NIC 1 v NIC B Definicién de matarialicsd

La Administracién de la Compafiiz espera que las adopciones de |as normas
mencionadas precedentemants no tengan un efécto matenal n los estados
financieios eh el future, excepto por lo que se menciona a conlinuacidn:

NITF 17 Contratos de Seguro

Este nuewo estadar establece los principics para el reconocimients, medicidn,
presentacién y revelacién de los contratos de seguro vy reemplazs a la NILF 4
Contrates de Segum.

MIIF 17 describe un modelo general, gue & modifica para bos contratos de SBgUR
con caracteristicas de participacidn directa, que se desoribe como el enfoque de
tarifa vanable. Bl modeio general se simplifica si s cumplen ciertos critenios al
madir la responsabilidad de fa cobertura restants mediante 2l método de asignaciin
de primas.

Bl modelo general itilizars los supuestos achuales para estimar ol valor, of Uampo y
la intertidumbre de los flujos de efective futuros y medird explicitamente el costo
die esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interds del mercado y & impacto

da las opciones vy garantias de los asegurades.



La Morma es efectiva para los periodos anuaies gue comienzan a parkir del 1 de
epang da 2021, con aplicacion anticipada permitida: Se aplica retrospectivamente a
menos que no sea Ffactible, en cuyo caso se aplica el enfogque retrospectivo
medificado o el enfogue de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF
17 aborda las preccupaciones v dificultades de implemeantacion que se identificaron
dospuds de la publicacién de fa NITF 17. Uno de los principales camblos propiestos
s ol aplazamionto de & fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 17 por un-afio, a los
perindos de reporte que inicien &n o después del 1 de enerm de 20232,

De acuerdo con los requisitos de transiclén, la fecha de |2 aplicacion Inicial es el
comienza del pericdo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por
primera vez vy, la fecha de transicion es el comienzo del periodo Inmediatamente
anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a Ia NIIF 10 v NIC 28 Venta o contribucion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunta

Las modificaciones a la NIF 10 v la NIT 28 tratan con situaciones donde hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista ¥ su asoclada o negodio
conjunto. Especificamente, |as modificaciones establecen que fas ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiara gue no contiens un
regocio en una fransacciGn con una asociada o un nmegoclo conjunte gue se
contabiliza utlizande & método de participacion, se reconocen en los resultados de
lz controtadora sdfo en la medida de la participacion de los inversionisias no
relacionados en esa asocada o negocic conjunte. Del mismo modo, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicion de a5 inversiones retenidas en cualquier
anhbigua subsidiaria {que se ha corvertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacidn) al valor razonabis, se
reconoceEn en los reswltados de la controiadora anterior, sdic en la medida de |a
participaclién de los inwversionistas no relacionados en la neeva asociada o negoclo

conjunto.

La fecha de entrada en vigencla de las modificaciones aun no ha sido fijada por &
[ASE; sin embargo, se permite la aplicacion anticpada, La administracidn de |a
Enbidad prevé que las aplicaclones de estas modificacicnes no tendran un impacto
en los estados financieros de la Compafiia en perodos futures en ceso de que
surjan tales transaceiones,

Modificaciones a la MIC 1 y NIC B Definlcldn de materialidad

Las modificaciones tienen el objetive de simpiificar la definicion de matenalidad
contenida en k& NIC 1, haciendola mas Facil de entersder v no Henen Eor objetivo
alterar el concepto de materalidad en fas NITF, Bl limite. para la materialidad que
influye a los usuarios se ha cambiado de "pedriz Influlr” a “podria esperarse

razonabilernente gue influya®.

La definickon de materialidad 2n la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definiciGn de materialidad en la NIG 1. Ademas, ef IASE madifice ofras nermas y
&l Marco Conceptual que contenian wna definicién de materialidad o referencia al
térming materialidad para garantizar la consistencia. La medificadon se aplicard
prospectivamente para perodos de reporte que comlencen en o despues del 1 de
enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida,

En @l afto en curse, |la Compafiiz ba aplicado ka8 NIIF 9 Irstrumentos Flnancleros
{revisada en julio de 2014) v las enmiendas consecuentas en relacién con otras
MIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en ¢ después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite & una entidad
ng reexpresar informaciin comparativa,



La MIIF 9 Introduce nusvas requlsitss parm:

1} La clasificacion y mmedlcicn de actives v pasivos finanoeros,
21 Deteriora de los actives financieros, v

3) Contabiliclad general de coberturas,

La Compafiia ha aplicado NITF 9 en conformidad con fas disposiciones de transicion
expusstas en NIIF 9,

Deterioro de activos financlercs

En relacidm con el deteriomn de los actives financieros, la NIEF 9 requiere un modelo
de pdrdids de cridito esperada (PCE) en lugar de un modeio de perdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gque fa Compalia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios
en esas perdidas de credito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
camblos 2n &l resgo de crédite desde &l reconocimiento: Inlcial de los activos
financlergs, En olras palabras, ya no es necesarlo que un evento de pérdida haya
ocurrido para gue las pérdidas cred tloias sean recenocidas.

Especificarnente, la NIIF 9 reguiere que la Cornpafila reconozca una provisidn para
Incobrables por las perdidas de crédito esperadas en;

{1} Inversiones de deuda medidas & su costo amortizado;
{2} Arrendamientos por colbrar,
(3} Cuentas por cobrar comerciales v activos de conkratos; ¥

14} Contrabos de garantia finangera a la gue se aplican los regquerimiantos de
deteriors de la NIIF 5.

En particular, la NIIF 9 réguiere gue k8 Compafia mida la pravisién para pérdidas
de un instrumento financiers a un iImporte igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida def instrumento, si gl fesgo de crédito de ese instrumento
financiera ha aumentacs sgnificativaments deésde su reconocimients miclal, o =i el
instrumento Financlera es un activie finandend adauiridse u ariginada cam deterions,
Sin embargo, st el fesgo de orédito de un instrumenta financiens na ha aumentado
significativamante. desde al reconocimiento inicial (salvo para un activa financiero
adguirlde u originado con deterloro), la Compadia estd obligado a medir la
asignacian de la perdida de ese instrumento finandera a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 tambian requiers wn enfoque simplificado
para Ja medicidén de pérdidas par un Importe fgual a la vida de las cuentas por
cobrar comerclales, actives de cortratos y arrendamienta por cobrar en clertas
clrcunstancias.




NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en 3
preparackin de ostos EStados Financheros.

a) Bases de prasentaciGn ¥ revelacion

Los estados Anancleres adjuntos de SAFETY ENFORCEMENT SEQURIDAD VIAL S.A
compranden el astado de situacion lnanciera al 31 de diclembre de 2019, el estado
de resultados, & estado de camblos en el patrimonio ¥ el estedo de flujos de
gfective corraspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, asl coma las notas
explicativas de los estados (inancieros que Incluven n resumen da las politicas
contables  significativas. Los estados Rnoncieros han  sido  preparados  de
torfonnided  con les Normas Intemacionales de Enformackdn (NIIF) y sus
inberpretaciones amitidas For of Consejo de Normas Intemacionalas de Contabilidad
(IASS, por sus siglas en Inglés) vigenles al 31 de diciembre del 2019,

Los estados financleros de SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD WiAL 5.A han sido
preparados scbre las bases del costo hisbirico. Bl cotto histdrico esta basado
generalmente en ¢ valor razonable de a3 contraprestacidn a cambio de bienes y
servicios,

E valor razonable es & precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagade para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
wvaloracion, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra tecnica de valoracidn, Al estimar al valor raconable de un
activo © un pasive, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado lomarian en cuenta al fijar el preco del
activo o pasivo a la fecha de medicién, E valor razonable a éfectos de medicién y o
de revelacion én los estados financieros, se determina sobre una basa de este tipo,
a excepcion de las madiciones que tiene algunas simiiitudes con el valor razonable,
pera no san sU valor razenable, tales como el valor nete de realizacidn de la NIC 2
0 &l valor an uso de la NIC 36,

b) Moneda funcional y de presentacion

Las ciffas Incluldas an los estados fMnanclercs y en sus tolas explicativas,. se
valoran utilizando la moneda del entormno econdmico del pais, Délar Americano.

£) Clasificacién de sallos en corrientes y no corrientes

En &l estado de situacién financiera, las cuentas e clasifican en funcidn de sus
yenoimientos, como corfiente o5 saldos gue se espera realizaros o liquidarios en el
transcurad del ciclo narmal de operacidn de la Entidad, especificamente con
viricimignbos igual o inferior 8 dooe meses desde & fecha da ciorre de los catados
financieras ¥ coma No corrente los mayores a es¢ periodo,

d) Efectivo y equlvalentes de efectivo

El sfective y equivalentes de efectivo reconocido en los eslados financieros
comprende aquelios activos financieros liquidos como ¢ efective en cajs, los saldos
bancarios y valores en transito por ventas con tarjetas de crddito v débito) estas
partidas =& présentan & su walor nominal ¥ no estan sujetas & un resgo significativo
de cambios en su valor, por lo que son de entera disposicion de la Compafia.



2) Anticipo a proveadores

Los anticipos a proveedores se reglstran al swalor del desembolso realizado. En
genaral las partidas no representan una antigiedad superior a un afio. La
Administracion ha realizado los analisls pertinentes v considera gue no se han
producikto eventos que Indiquen que o anticipas entrogados a provesdores no
podrén recuperarse a su valor en libros,

1) Vehiculos, mobiliario y equipo

Las partidas de vehicubos, mobiliario v equips se miden iniclaimente por su Losho, El
costo de wehiculos, mobiliano ¥ equipo comprende su precio de adguisiclon més
todos los costos  disectamente relacionados conm la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

I}EE-pu-ﬁs del reconocimientos inicial, los vehiculos mobiliario ¥ BgQuipa son valoradas
al coste mencs la depreciacién acumulada y cualquier importe acumulade de las
pérdidas por deteriore de valor,

A |z fecha de clerre o slempre que hayas unindiclo de que puada existic um deterforo
en el valor de los actives, se compararad &l valor recuperable de los mismos con su
valor nato contable, Caalquier registro o reverso de una pérdida de valor, qgue surja
comio ¢consecuencia do dsta comparacidn se rmegistra con cargo o abono a los
resultados integrales segdn corresponda.

La propiedad, planta v eguipo se deprecian siguiendo el metodo lineal, mediante la
distribucion sistematica de su costo entre los afos de vida Utl estimada de los
ackivos.

Las tasas anuales de depreclacton y valor residual son:

Active Vida 4tll  Porcentaje
Equilpo CAmaras Jafos 33.33%
Equipo de oficina 10 afias 10, 00%%
Equipas de Computackon 3 afios 33.33%
Vehiculos 5 afios 20.00%

Baja de vehiculos, mobiliario y equipo, - Estos activos pueden darse de baja
por diferentes circunstanclas: venta, obsolescencia o desuso, dafio |rreparable,
sustitucidn  por meajora, siniestro, burto o caso fortuibo, La utilidad o pérdida
ocasionada an la baja por retiro o venta de wna partida de propledad, planka v
euipo equivale a la diferenca entre &l precio de venta y el valor en [oros did
activa a la fecha de la transacclon y -se Incluye en el reswltado del perlodo. Las
ganancias no se casificardn como ingresos operacionales sino como wtilidad en

verta de activas M)os,
) Reconocimianto de ingresos

Los ingresos por prestacion de serwicios se reconpcen cuando es probable que.la
Entidad obtenga beneficlos economicos derivados de la negociacion y el importe de
los ingresos pueda medirse con flabilidad, en referencia al grado de terminaciin de
la transaccion al final del pericdo sobre el que se: informa




h) Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados finanderos no se compensan los aclivas y
pasivas, Lampots los ingresos ¥ gastos, salvo agquellos casos en los gue la
compéansacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion ses
&l rafiejo de e esencia de 1 transaccion,

Los ingresos ¥ gastos Con origen en transacciones que, contractualmenta o por una
norma legal, contermplan la posibilidad de compensacidn w la Compaiia tiene la
Intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el ackivo v procedir al pago
del pasivo de forma simultanes, sa presentan netos en resulbados.,

i) Impuestos

De acuerdo a lo sefalado en la norma sobre Impuesto a las Gananclas, el gasto por
Impuesto. & la renta representa la suma del Impuesto & la Renta Cordente y al

Impuesto Diferido,

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) reqistrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
fmponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables a deducibles. Bl pasiva
de o Compania por concepto del impueste corriente se caloula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al fimal de cada perisdo.

El cargo por Impugsto 8 la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a las utllidades gravables v se carga @ los resultados del afo en que se
devenga con base em el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen uma tasa de Impueste mixto, de acuerdo a la composiclén
socketarla de cada Comnpanta vy sw domidlio Fiscal. Para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes doemiciliados en
Ecuador se aplica el 25%; vy en el case de que la participacién socletaria de
reglmenes fiscales proforentes sea jgual o menor al 50% se aplicard la tarifa del
28% porcantualmente de  [as olilidades gravables: SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL 5.A, SAFENFORWIA aplico en el 2019 y 2018 e 25% para
establecer su impuests & ka ranta,

Impuesto o s renta diferido

El impuests a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método dal
pasiva basado en ¢l bakance, sobre las diferencias bemporaras gue surgen entre las
bases tributaras de ackivas y pashvos vy sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros a la fecha de clerre del pericdo sobre el gue s inferma, Un
pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas diferenclas
temporarias imponibles, en tanto que un active por iImpaestos diferidos 2 reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en lg medida en que resulte
probable gue la Compafila disponga de wtllidades gravables futuras contra las gue
e podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por Impuestos
diferidos, refleja las consecuencias (iscales que se derivan de la forma en que |a
entidad espera, al final del pericdo sobre el gque se informa, recuperar o liquidar af

importe an libros de sus actives y pasivos.
i} Provisiones

Se reconocen cuando @ Compafia tiene ura obligacidn presente (va s2a legal o
implicita) como resultado de un swceso pasado vy es probable gué ia Compania
tenga que desprenderse de recursos gue Incorporén beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion & puede hacerse wna estimacidn fiable del importe de la

ohligacién,



El importe reconotido Comd provision debe ser 1a mejer estimacion dal desambalsa
hecdshnio pard cancelar la obligasisn presante, al final de eada pariode, teniendo en
cuenta los riesgos vy s incertidumbres correspondientes.,

k) Beneficlos a empleados

Beneficins dofinidos: Jubilacion patronal w bonificacidn por desahucio - E
costo de las banaficlos definidos (jubiacidn patronal y bonificacidn por desahiucio)
es determinado utiizando el Método de la Unidad de Cridito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periogdo,

Los costos por serviclo presente y pasado so reconocen e o resultode del afio en
el gue se gonaran, asi como el interés financiero genarada por In obligacidn de
beneficio definida,

l.as nugvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen én & estado de situaciin financera con cargo o abono & otro resultado
integral, en @ periodo en que s¢ producen. Bl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuarialés en olro resultado integral se reflejan Inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a 1a utilidad o perdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasiva por los benaficies
acumulados a faver de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios socinles, vacaciones anuales, etc., en el periodo én &l que & empleado
proporciona el serviclo relacionado por el valor de los beneficios que se espera
reciir a camblo de eds serviclo, Los pasivos relacionados con benofiches &
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a camblo del
servicio, conforme la forma de caiculo de cada benefico.

Participacion a empleados - La Compadia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacién de los empleados an ias utilidades de la Compafila, Este beneficio s
calcula m Ia toma del 15% de las ulilidades lguidas de scuerdo con disposiciones

legales.
1} Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos y pashvos Financiercs s& neconocen Cuando la Compafla pasa a formar
parte de las disposiciones contraciuales del instrumento.

Los Aclivos v Pasivos Financleros se miden inidalmente al valor raronable. Los
coslos de transacckin que son directamente atribuibles a la adquisicin o emision
de activos y pailvos financieros (distintos & los activos vy poasivos financiencs
designados al valor razonable con cambio en los résultados) se agregan o deducen
del valor raronable de los activos o pasivos financieras, cuando sea apropiado, al
momento del roconocimiento inlclal. Los costos de transaccion  directamente
atribuibles a la mdguisicién de actives o pasivos financieros designados al wvalor
razonable con camble en los resultados sa reconocen de nmediato en 8 resuitado

del perioda,
Activos Financleros

Los Activos Financieras se dasifican dentro de las sigulentes categorias: “al valor
razonable con camblos en los resulitados”, “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento® “activos Mnancieros disponibles para ta venta® v “préstamos y partidas
por cobrar®. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financiercs y se determina al momento del reconocimbents nicial. Todas las
CHMpTas o ventas regulanes de activos financierns son reconocidas v dadas de baja
a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todes aqueilas
compras o ventas de actives financiercs que requiersn i ontrega de activos dentro

del morcoe de tiempo establecido por una reguilacién o acuerdo en el mercado.



El costo amortizado vy método de interés efective. - El metodo de inferés
afactiva e un matodo de caiculo del costo amortizado de um instrumente de dauda
¥ pars asignar ¢l Interds financiers a lo largo del perlodo. La tasa de interds efectiva
es la tasa de descuento que iguaia exactamenta fos lujos de efective por cobrar o
por pagar estimados {incluyende comiskon, puntos basicos de Intereses pagados o
recibidos, costos de transaceidn v obrag primas o descuentos que estén incluidos on
el calculo de la tasa de interés efectiva) a o largo de la vida esperada del
Instrumento financior 0, cuando sea adecuada, en un pericdo mas corto, con al
importe nete en libros en el reconocimiento Inlcial,

Deterlore de activos flnancleros

La Compafiia reconace una provision para pérdidas de credito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales, Bl importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza &n cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en of rlesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento fnanoero.

La Compaifiia reconcce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, Las perdidas de credito esperadas son estimadas
utilizanda una matriz de provision basada en la experlencia de pérdidas histdricas
da la Compaiifa; ajustada por factores gue son especifioos de |los deudores,
condiciones economicas generales v ka evaluacidn de condiciones actuaies y
proyaccidn de condiciones fuluras & la fecha de reporte, incluyendo el valor del

dingro 2n 2l tiempo, cuanda sea apropiado;

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce la perdida
esperada durante toda la vida del instrumentd cuando se ha producide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento iniclal. Sin embargo, s
gl riesga de crédito . sobre el instrumento: financlerc no ha  aumentado
significativamente desde su reconocimiento inickal, la Compafia mide la peérdida por
deteriors para ese instrumentae financlero por un importe lgual a8 la pérdida
esparada en los proximos 12 meses.,

La pérdida esperada durante fa vida del instrumento representa las perdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimdento sobre la vida

esperada del instrumento financiera,

Al evaluar sl el resgo de crédile de un Insbrumento financlers ha aumentado
slgnificativamenta desde su reconocimianto inicial, 1a Compafia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del
estado financiera con el resge de incumplimiente an el instrimanto financers en ia
fecha de su recomocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, s Comparia
conckdera Informacidn cusntitatlva v cualitativa gue ss razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica v la informacién prospectiva que estd disponible
sin costa o esfuerzo desproporcienade, Le informacidn prospectiva considerada
incluye proyecciones de la Industria en que operan 105 deudores, ablenida a partir
de los informes economicos de experios, analistas financkeras, organismos
gubernameantales, grupas de Investigacion y ofras organizaciones similares; asi
como la consideracion de diversas fuentes exlernas de informacién econdmica
achuaies y proyectadas gue se rvelacionan con las operaciones claves de la
Cormpaiia,

En particuiar, la siguiente informacion se considera al evaluar si el rlesgo de credito
ha incrementada signifi cativamente desde su reconocimiento inical:

o Deberoroe signiflicativo real o esperado an la calificacidn de cradito interna o
axtarma del instrumento financlers;




& Deteriord slgnificative en fos Indicadores prtermos de moeresdo del resgo do
cridlite para un determinada Instrumsente linarciero, por ajampls, un
aurments significativo en @l margen de crdqdito, ¢ Bampo o el grado en guae
el wvalor razonabie de un activo financero ha sido inferior @ su cosko

amaortizado;

= Cambios adversos existénte o provectades en las condiclones. de negocia,
financierac o scondmicas gue se ecpera gue causen una disminucidn
significativa en da capacidad del dewdor de cumplir sus obligaciones;

s [Deterdorg importante real o esperado en los resultados de las operacicnes
del deudor;

s Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos
financieros del mismo deuwdar;

+ Cambios significativos adversos resles o esperados en el ambienie
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor gque resulta en uma
disminuclkén slgnificativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones,

Independlentemente del resultado de la evaluacian anterior, fa Compafiia presume
que el riesgo da credito de un ackive finandero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inidal cuando los pagos contractuales tienen mas de 90
dias de mora, & menos que la Comparia tenga’ Informacidn razonable v soportable
que demuestre o contrario,

A pesar de looanterion, la Compatia asume gue el resgo de credito de un
imstrummento  financiars nfo b aumentsde significalivamente desde su

reconccimiento inicial si se determind gue el riesgo de crédite de ese Instrumento
&5 bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiere se determing gue tiems un
bajo riesgo de crédito si:

# El instrumento financiers tteme un bajo riesgo de Incumplimiento,

o El deudor teme una fuerte capacidad para cumplir con sus ohbligaciones
contractuates de flujo de efectivo en el corto plaza, ¢

« Cambios adversos en las condiciones economicas v de negocio en el lamo
plazo podrian, perd no necésarlamente, reducir la capacidad del prestatarko

para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja,

La Compafiia monitorea pericdicamente la efectividad de los criterios utilizados para
[dantificar sl so ha produclde un aumento significativo en el riesgo de crédito v los
rovisad para asogurdr que los critérios con capaces de |dentificar Incremento
significativo en el riesgo de crédite antes que los saldos se conviertan en vancidos,

Aethvos fingnciergs con deterioro crediticio

Un activa financlers tiane deteriars crediliclo cuando se han producido uno o mas
evpnlas e Henen un impacto  perjudicial en los fiujos de efective Tuluros
estimades de ese active Ananciero, La evidencia de gue un activo finsndero tieng
deterioro crediticla Incluye datos observables sobre los siguientes eventos;

v Dificultades financleras significativas del emisor o del prestatario;

»  Un Incumplimients de contrata, bal eémwo un evento de Incumplimiente o
VERCimienio;




* Lo prestamistas del prestatario, por razonts conlractuales o econdmicas
relacionadas con  dificullades Minancieras del prestathrio han  reakzado

concesiones que de otro modo na hubséran considéradd;

« Cada vezr os mis probable gue # prostatario entre en guiebra o
regrganizackin financiera; o

» La desapariclén de un mercado active para el activo financlers debido a
dificiltades NMnancleras,

Medicién

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funclon de la probabilidad
iy Incuimplimiéento (&5 dech, 1a magnitud de o perdida si axiste un Incumplimienta)
y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de |a probabilidad de
incumplimients y la pérdide dado el incumplimiento se basa en datos histdricos
ajustados por informacidn prospectiva como se describld antenormente.

En cuanto a la exposicion &l incumplimients, para los sctivos financieros, esio esti
representado por @ valor en libros bruto de los actives @n 1§ fecha de repone; pars
los contratos de garantia financera, la exposicion ingluye ¢l monto establecido en la
fecha da reporte, junto con oualguier monto adicional de incumplimsento que Se
espera obtener en o futuro, determinado en funcidn de la tendencia histdrica, la
comprensidn de la Compafia de las necesidades financieras especificas de los
deudores y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financlerss, la pérdida de crédito esperada se calculs comao la
diferencie enbrs todos los flujos de efectivo contractusles gue se adeudan a fa
Compafiia da conformidad con el contrato y tedos los flujos de caja que la
Compafia sspera recibir, descontados al tipo de Interés efectiva original. Para un
contrate de arrendamienbo por cobrar, les Nujos de efective wtllizades para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son comsistentes con los flujos de
efectivo utllizades en la medicién del contrate de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos,

La Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igusl & la pérdida credibcia esperdda pars (0ds & vida dal
instruments en un periodo . ankericr de reporte, pero determina en la fecha de
preseniacién actual que ya no =e cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esparada para toda s vida def activo, Iz Compadila mide la provisidn para pérdidac
g un importe igual a lo pérdida crediticia esperada a 12 meses & la fecha de reporie
actual, excapto por los activas para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafia reconote ung ganancia o perdida por detarioro en resullados ded ano
e -Lodos (o8 Instrumentos Financieros con un ajuste correspondionte a su valor an

libros a través de una cuenta de provisién para cuentas Incobrablas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafila procede con la baja de
un activa financlera dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sohre
los Aujes de efectivo del active financiers, o cuando Lramshere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del aclive Ninanclero & otra entidad.
S la Compafila no transflere nl retiene substandalments todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedsd y continia retenlendo o control del activo
transferido, |a Compafila reconocerd su participacidon en ol activo y cublguber
obligacion asociada por los Importes gue podria tener que pager. S la Compafia
reliene sustancisimente todos los rigsgos ¥ ventajas inherentos a o propieded de
un active Naandern transferido, la Compafis continuan reconooendo o activo
financiérg y Uambién reconocerd un présiamo garantizndo por oS recursos
recibidos.



Al darse das baja un activo financiers madide al eosto amortizado, |8 diforencla antra
&l valar en libros del sctiva v & suma de o contraprostasion rocibida ¢ por cobrer
e foconoce @n resultados del aitio.

Pasives financieros @& instrumantos de patddmonio emitides  por la
Compaiiia

Claslficacion como deuda o patrimonio - Lot inctrumentes de deuda vy
patrimanic son  clasificados como  pasivos financleros: o como  patrimonke de
conformidad con la sustancia del acverdo contractual vy las definiciones de paslvo
finsnciere 2 Instrumento da patrimonio,

Pasivos Financieros - Todos fos pasives financleros se miden posteriormente al
costo amarticado utilizando el métado da interds ofectivo.

Pasivos Financieros maedidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financleres generaimente se miden postérlormente al costo amortizado
utifizande e método de Interés efective. El metedo de interés efectivo es un método
para caloufar €1 costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
Interesas durante el perlodo relevante,

La tasa de interds efectiva as la tasa que descuents exactamente los pagos fuluros
en efective estimados [Incluidas todas las comksiones y los puntos pagados o
recibldos gue forman parte integral de la tasa de interds efectiva, los costos de
transaccidn v otras primas o descuentos) a o largo de fa vida esperada del pasivo
financiera, o (cuande sea apropiado} un perodo mas corte, al costo amartizado de
un pasivo financlero,

Baja en cugntas da un pasive financlero - La Compalifa da de bala en cuenta
fos pasivos financiercs cuando, v solo cuands, las cbiigacienes de la Compafia s
descargan, concelan o han expirada. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiere dado de baja v la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiclones clave sobre el futuro ¥ otras Fuentes clave de incertidumbra para
las estimaciones en el pericdo que =@ inferma que puede lEnar R rlesgo
Importante de caucar un ajuste material a los saldos en libros de los actives y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provisién para cuentas Incobrables - Cuando s& mide @
pérdida de crédito esperada (PCE} la Companfa vtiliza informacidn  prospectiva
razonalsle v soportable; la cual esta basada en supuestos para el mavimienbo
futuro die diforentes indicadores scondmicos w obmo estos se afactaran entre i,

La pérdida dada el incurnplimiente es5 una estimacion de fa pérdida que surge
dada e incumplimiento. Se basa en la diferencia entre 108 Mujos de efechivo
contractuales adeudados v aguellos gue el deudor aspera reclbir, tenienda en
cuenta fos flujos de efectivo provenientes de garantias v mejoras integrales del
rrdhrldbes.

La probabilidad de incumplimiento constituye una varable clave en ia medician
de PCE, La probabilidad de incumplimiento €5 una estimacion de la probabilidad
de incumplimiente en un horizente temporal dado, cuyo célculo Incluye datos

histaricos, suposiciones vy axpectatives de condiclones futuras.



Tasa de descuento ttilizada pard determinsr ol valor an libroa de (&
obligacion por banaficies definidos de la Compafila - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercads ecuatoriana, Se regulere un julcia
significative al establecer los criterios para bonos a ser ineluides én 1a pobladion
de 1o gue se derlva la curva de rendimienta.

Impuasta a la renta diferldo - La Compaliia ha realizado la estimacicn de sus

impuestes diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v la base tributaria de los activos v pasives s revertiran en &f fuatiir,

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

S conforma de la siguiente manera;

LISH
2019 2018
Caia chica g0 T
Bancos locales 245,227 1.035.926
Irversionas bancarias (1) 113.614 156,418
35%.741 1.193.044
El desglose es el sigulante!
Lsd
2019 2018
Inversianas bansaras HE. 000 126.000
Inversiones 50 =
Inversignes temporales 10,460 10460
Intereses par cobrar inversionss 17,104 2,030
Interesas par devangar - 17,928
113,614 156.418

Al 31 de diciembre del 2019, no sxisten restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo v equivalentes de aefectivo.



NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
Se conforma de la sigulenta manera:

US$
2019 2018

Clientes 427,000 430,215
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relaconadas 563, 466 382,360
Cuentas por cobrar smpleados 198
Valares antichpados (1) 332.541 501,792
Cuentas por cobrar no relacionados (i) 1.782.141 1.595.014
Cusntas por colbrar provigicnadas 288 182 3.145.360
Provisidn cuentas incobrables (G.744) (4.584)

3.386.891 6,040, 255
(I} Se rofiere a los sigulentes rubros

usy

2019 2018
Antlcipo 0 amplnados 1.933 -
Antic lps provesdorss naclonales >aF PR e -]
Antic ipe o provesdores exterkor 2,510 9.510
Antlec lpo Palkowield Themas lan 50,000 50,000
Anklc ipos varios L9320 B1.,920
Depdsto an garantia 23.000 23.000
Garanths bancarks 3.449 3,449

232.541 L01.»93

(ii) Se refiere a los sigulentes rubros

US$
2019 2018
Cuentas por cobrar Lojs 7.583 7.583
Cugntas por cobrar Tharra B.659 5.65%
Coantas por cobrar Cos kdeco 511 511
Cuentas por cobrar proveedores (1) - 390.686
Cuentas por cobrar Neocosideco B57.000 777.000
Cuentas por cobrar Balwanera EO3,000 103.000
Cuentas por cobrar [nmordcohi 3a0.000 300, D00
Otras cuentas por cobrbr 46,082 6.575
Cuentas por cabrar consarcio Covies &8, 301 -
Ciusntas por cobrar consorcio Bababoyo 21,912 -
Cugbas o colbear retenciin Lo 200,092

1,782,141 1,595.014

(1) Al 31 e dicsembre de 2018, conespondia 2 valores pendienies de cobro por negociaciones en
afos Bnisoins CoN VIriaEs Dropresas que no genetanon benedicio & In Compaiia y cuyos valones
no 58 han podioo recuperar.



NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la slgulente manera;

Uss
2019 2018
VA Compras 35,922 (45.627)
Rietenciones IV 5. 266 192, 506
Fetenciones clientes {lmp. Rta.) HE.400 83,468
127,588 230,347

MOTA 8.- VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Tal como e Indica an 8 Mota Finandera Mo, 3, literal T, les vehicubos, robiliario v
equipo se encuantran registrados al costo adguisicion, Existen cuadros de céloulo
de los diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depraciacién al 31 de
diciernbre del 2019,

El detalle resumido se presenta a continuacion;

2018 2018

Equipos de cormputacion 210217 202 632
Equipos de oficinag G278 6,278
Muekles v ensares 58.50:8 53.143
Equipe camara 1.196.933 1,196.933
Wahiculos 466,023 412.461
Camaras de ssgundad 14,372 14.372
Gabinet &5, postes, cabezdles 18,4895 18,495
Fepuestos sensores 240,199 -
Importaciones en trdnsito camaras 210,000 210.000
Adiecisacidn oficins 8,389 =
Depraciaciin Acumualada (1.093.595) (B4 442)

1.335.715 1.265.872

Los movimientos de la propiedad, planta ¥ eguipo 500 COMo Sigue:
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NOTA 9.- ACTIVD INTANGIBLE

Se conforma de la siguiente maneras:

Software
Amartizackon

MOTA 10.- ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDD

Se conforma de |8 siguiente manera:

Impugsto diferide por cobrar
Jubilacién patrenal

usg
2010 #0018
20480 20,480
(15.280] {15 280}
5,300 5.200
LSS
2019 2018
12.671 7,753
12.671 L7253

El movimiento dal impuesto diferide par el afio terminado al 31 de diciembrre de 2019

BE CAMG Sigual

Salda R conocidos Saldo
Inicial an rasuftados final
Dicigimibie 31 dil 2019
Jubiacitn patronal y desahucio 7.753 4. 910 12.671
7753 . 914 12,671

Los gastos & ingresos por Impuestos Diferidos ¢ Impuesto 8 la Renta por los aflios terminados
al 31 de diclembre del 2019y 2018, son los siguientes:

LUS%
2019 2018
Impiiesto & la renta del ejercicio
Impussto a la renta corfents A0 430 240.328
Impueste diferddo (4.918] (3. 500
195,502 236,828




NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

e conforma de |la slgulente manera:

Lss
20149 2018
Provecdorms 1.239.059 1.,3531.699
Tarjetas de crédito 8.1, GE GH
Tarjetas de cradito B 12.732 21,508
JEras cuentas. par (i gar B9.231 1.311
1,321,150 1.354. 5855

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FENANCIERAS C/P y L/P

S conforma de la sigulente manera;

Institucion Financiera Facha Corto Largo
. Concesion  Vencimiento Plazo Plazo
Salds a1 21-12-2010
Banco Bolivarana 12102018 247 10/2020 95_ 238
Banc e dal Pheinehs L5/DEFI0 LD I5/08r2022 13.49% 25874
108,733 25.874
Concesion  Vencimiento Plazo Plazo
Saldo al 31-12-2018
Banco Bolvariano 12104201 8 2401002020 2i7.939 -
217.928 -
MOTA 13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se conforma de fa-siguisnte smanera;
LiSS
2018 2018
TWh ventas 26,321 >
Retencionas en la fuente 7.538 19,5458
Retencihongs VA H.H31 34.9%5
VA por pagar 2. 585 J.161
Impueste o b renta {1} 201 =20 240,329
246,653 Z98.023




(i) Se determing de |3 sigulente manera:

e LISS$
2019 2018
Litilictad del ajercicio 921 274 1,080,647
(=} 15% Participacion trabajadores (138.191) (162,097
[+) Gzastos no deducibles dif. Parmanantes 22,597 42,764
Baso mponibba 205,680 961.314
Impuesto a k& renta 201,420 240,328

De eanformidad con disposiciones legales, para el afo 201% v 2018 SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA determind su Impuesto a la Renta aplicando |

porcentaje del 2.5%,

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADODS

Se conforma de la sigulente manera;

usH

2019 2018
Laqguridad social IESS 14.475 15.722
Suseldos ¢ salarios - {3.385]
Bepefcks soclales A3 280 29,280
Cusntas por pagar empleados fd2 -
15% Participacian trabajadomes 138.191 162.097

185,588 203.714

MOTA 15.- PROVISIOMNES
Se conforma de la siguiente maneral
uss

2019 f 2018

Prowviianes |aborales;

Provisidn jubllacidn patroral 30,599 26918
Provisidn desabucko 15.518 O.4%7
EE.517 35.845

Jubilacién Patronal. - Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo, existe la
abligacién por parta del Empieador de otorgar Jubilacidn Patronal a los empleados que por
veinticinoo afins o mas hubieren prestado servicios continua o interrumpldaments, sin
perfuticio de la jubllacldn que b2 corresponda en su condlciéne de aflliado al Institute
Ecuatoriano do Segurldad Scclal 1E3S. Adicionalments, los empleados qgue a la fecha de su
despide hubierem cumplido veinte afos ¢ menos de weinticingo afnos de teabajo continue &
interrumpido tendrin derecho a la parte preporcional de dicha jubilacion.




Lad movimiantas an el valor presente de la ahllgaclén de fubilactén patronal fueren como
inUe:

Sy

2015 2018
Saldos al cormenze del afta 26,418 15:040
Costo laboral 2.01% s
Costo financiero 10,4728 1.040
Costo de kos sarvicios del perieds qoriente 1138 8743
Perdidas {ganancias) actuanales - {367
Ligisdsciones anticipadas 2 (27}
Saldos-al fin del afc 39,999 26.418

Provisidn por Desahucio. - Conforme a disposiclones del Codigo del Trabajo ecuatoriane,
en tos casos de terminacion de [a relacidn jaboral por Desahucio, el Empleader bonificars al
trabajador con &l 25% del equivalenbe a la dibma remuneracion mensual por cada uno dé
los anfos de servicio prestados 2 la misma emprasa o ampleadar,

Los movimientes en el valor presente de la obligacdn de bonificacion por desahucio fueran
COMma - Sigus;

LS55
2019 2018
Saldos al comenyo del afio 9427 5.443
Costo fimanciars 3.315 a54
Costa de los servic los del perodo corfente fai 3065
Pérdidas {ganancias) actuarales 2015 561
Saldos al fin del afio 15.518 9.437

Las estimaciones que se reflejan en dos Estados Financieros, astén sustentadas en un
Estiedio Actuarial realizado por “Serviactuarial S5.A.Y  profesionales  independientes
debidamente caflficados por |l autoridad competente. El valor presente de las obligaconss
par conceptd de beneficios definidos v Ios costos del servicio actual v el costo del senvicio
anterior fueron calculades utllizando el meétads de 1a unidad de crédite proyectada. Bajo
este método los beneficlos definidos deben ser atribuldos al periode de servicio del
empleado y basados en 1a feérmula del plan, de manera que e atribuye 12 misma cantidad
de beneficiky a cada afc de servido, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el vaior presente de dichos beneficios. Estas hipttesis reflejan @l valar de dinero a
Lravvars del Hermpo, o incremenlo salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de fas obligaciones
por beneficios definides son la tase de descuento, incremento salarial esperado y rotacian.

NOTA 16.- INGRESOS DIFERIDOS PASIVOS
Corresponde & la provisidn de Ingresos por los servicios prestados en el afie 2019, pero gue

o fuercn facturades, Estos Ingrescs diferidos se higuidaran a medida que la Compadia
facture dichos servicios.




NOTA 17.- CAPTTAL SOCTAL

SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S5.A. SAFENFORVIA se constituyd con un capital
de LiSE 1.000, mediante Escritura Pubica otorgads anbe o Notario Tercero del cantdn Quita,
Dr. Roberto Salgado Salgado el 19 de agosio del 2013, fue inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantdn al 11 de noviembre ded mizmo aho.

Mediante Escritura Piblica celebrada of 18 de agosto del 2016 ante ol Notario Trigésime
Quinto del cantdn Quito, Dr. Dario Andrade Areflano, e sumentd & capital en USS 999.000
quedando &l 31 de dicembre del 2016 con un capital de USS 1.000.000, su Inscripcidn en el
Registro Mercantil fue & 1 de sepiembre del 2016.

NOTA 18.- RESERVA LEGAL

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias; SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA ha reservado un 10% de las utilidades liquidas
anuales en los perfodos que s& ha generado utilidad, este procedimiento se efectuard hasta
gue alcance pos lo menos ai 508 del Capital Social. Dicha resarva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 19, - INGRESOS ORDINARIDS

S coampne di I ﬁlguh‘nu FOANEEA

usg
2019 2018
Ingresas concesidn Ambato 4.281.741 4,103,795
Ingresos cancesidn Loja ‘23,761 £7.961
Venta da activos - 106,943
Servicios 14.704 B&7

4.320.206 4,239,566

NOTA 20.- GASTOS DE OPERACION
S determing de la sigulente manera:

s
2019 2018
Gastos de operacibn Ambato 899.493 G48. 369
Gastos de operacién lbarmra 168.825% 159.693
Gastos de opérscidn Lol 212,365 279,345

1.280.683 1.087.427



NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se-determina de la sigulente maneara;

Femunaracionss

Beneficios sodiales

Semvicios terceros (1)
Contribuciones

Impuestas municlpales

Otros gastos administrativos {H)
Gastos da viaja

Deprec aciones

15% Participacion trabajadores

{i} Se conforma de lasiguiente manara

Honarares profesicnalas
Servicios contables
Aucitorias ext oras
Atenclones sociales
Arriende oficing
HMantenimiento oficina
Dominios de inkernat
Servicios da asesoria
Mantenimients 2quipo de computs
Asesoramiento v gestion
Okros

(ii) Serefiere alos sigulentes rubros

Pullicidad

Suminkstrs ¥ malariales

Teklano

Manteniments camaras de Seguridad
Proyectos

Ditros

LSS
2013 018
537,689 478,340
32L.327 A1B.568
949,505 794,526
11.947 5.302
[4.216 13.646
160, 199 252.915
78.039 147.053
122,784 117.437
138191 L&g. 097
2.342.897 2.2689, BH4
Uss
2019 2018
BO3.E74 259 108
17.1.29 S, 147
59.620
23,405 11,161
48.047 77,660
7.8930 1.890
602 oL,217
129,246 G, 493
15.439 117,437
41.374 Q2,040
93.039 25,3449
05, K5 FO4,520
uss
2019 2018
38.058 49,725
13.000 38,652
18.986 41,727
139 4,403
e e 10,204
B9.632 10B.204
169.199 252,915




NOTA 22.- INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestion de Riesgos Financieros. - En al curso nermal de sus negoclos y actividades de
financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de paturaleza lnanciar que
pueden afectar de manera mds o menos significativa. al valor econdmico de sus flujos v
activos y, an consaduencia, sus resultades. La estructura de gestion de rdesge es contralada
por la Administracidn, fa cual es responsable de klentificar y controlar les riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
controfar su efectividgad, & continuacidn, se presenta una delinicion de los riesgos gue
enfrenta la Compania;

Riesgo de Crédito, - El riesgo de crédito es el rlesgo de que una contraparte no pueda
curmipiir con sus obiigaciones en relacian <on un Instroments financiaro o contrato de venta,
genarando una pérdida financlera. La Compafila puede exponersa a rlecgo de crédits en sus
actividades operativas por los saldos de clientes vencidos.

Actualmente @l resge crediticio relacionado con las cuantas por cobrar @ clientes se
encuentra mitigado, en razin de que la cartera no es SxXiensa.

Riesgo de Liguidez: - La liguider de la Compafia es manejada por la Adminlstracion,
gquien ha eslablecida ol mairce de trabajo apropiado para que la gestlon de liguldez se
desarrolle en forma ordenada y sistématice, La Compafia memeja el resge de liguides:
manitoreando continuamente los fujos efectivas proyactados vy reales v conclllande los
perfiles de vancimiento de acthvos v paslvos financeros.

Riesgo de Capital. - Los cbletivos <e la Compafiia en la gestion de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Campafia para continusr como empresa en funcionamiento
con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Catagoria de Instrumentos Financieros. - Los Instrumentos Financieros al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 se conforman de la siguiente manera:

Diciambra 31,
2019 2018

Corriente Corrfents
Activos Financieros medidos af costo amortizado

Efectiva v equivalentes de efectiva 359,741 1.123.044
Dendgores comerciale s neto 3386491 G040, 255
Activos par impuestes mrrientes 127.588 230347
Total Actiheos Fifrsncss iy E-E?EIEEE EI&EE'E“"E

Fasivos Fiftandienas medidos af costo amartizado
Acragdones omprciales ¥ otras coentias por pagar 1331130 _L35a-580
Total Pashvas Financeros 1L.3Z1.190 1,354 586

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, - La Administracion de la Compaiiia

considera que les imporles en libros de los actives vy pasives fugron recencecides &l costo
amortizatda en los Estadas Flnancierns ¥ e aproximan a su vakor razonable,




NOTA 33.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafila s manienia an proceso de Intervencidn por parte de la Superintendencia ce
Compafias Valores y Segures, deblde a una denuncla presentada por el Sr Rafaal
Sebastian Maldonado Narea, en calidad de Gerente General de la Compafla CYBERGUIAS
BEL ECUADOR S.A4., accionista a su vez de ta Compafila SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD
VIAL 5.4, SAFEMVORVTA, solichanda se dectane su Inbervencion.

Can memorands Mo, SCVS-IRG-5G-2018-0506-M del 17 de agosto del 2018 la
Secretariz General de la Intendencta Regional de Quito, declard |8 procedibilidad de la
denuncia signada con el No. D.2018.052, a la Direccion Regional de Inspeccién, Control,
Auditoria @ intervencidn para gue reallos la inspeccion a la Cormpania.

La Direccién Regional de  Inspaccidn, Control, Auditoria & Intervencidn, mediante
memoranda Mo, SCVS-1RO-DRICAI-2018-1198-M del 37 de saptiembre del 2018,
remitio para conodmiento de la Dieccion Reglonal da Actos Socletarios ¥ Disolucion &
infarme de ssguimients de controd Mo, DCVSIROLDRICALSAT 18,807 de la misma fecha
wn @l que realizan varigs conclusiones y recaomend aciones,

LCon fecha 11 de Febrero del 2020 la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros
levantd la imtervencion a la Compafiia, en base al informe presentado por la Gerencla
General de la Compania.

FPor otro lado, con fecha 19 de Diciembre del 2019 se retuvo de la cuenta del Bamco
Bollvariano un wvalor de US$ 281,804,600 por un Julclo Coactivo por el Municiple de Loja por
b amikon de Titulos de Créditn, ante esta situackan, la Compafiia presenta un juicio al
Munidpio de Lofa por haber aplicado las retenciones de manera ncorrecta,

A la fecha del presente Informe {30 de marzo de 20205, la Administracién de la Compafila
considera que no s2 presentan otros compromisas y contingencias que pudieran afectar la
interpretacion de los Estados financleras, por las que se deba reglstrar un Axthve o Pashwo
Contingante,

MOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Entre @l 31 de diciembre del 2019 v [a fecha de amisidn del inferme de los Auditores
Independlantes, no se tlene conoclviento de eventos que, en opinién de la Administracién
de la Compafila, pudieran tener un efecko importante sobre los saldos e interpretacién de
los estados Anancieras.

MOTA 25.- PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA

Las normas tributarias vigentes Incorporan el pringipdo de plena competencla para ias
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte, el Sorviclo de Rentas Internas
mediante Resolucidn No, NAC-DGERCGCI5-00000455 publicada en el segundo suplemento
del Registro Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2015 establecid para aquellas Compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monio acumulado sea superior a US$ 15,000,000 un informae
Integral de precilos de transferencia v un aneso de operaciongs con paries celaciongdas v
para aquellas empresas que superen los US4 3,000,000 solamente & anexo. En la referida
Resolucidn s establoce ademds las operaciones que no deben contemplarse para el andlisis
del Anexo a Tnfarme Integral de Precos de Transferancla v se mencona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas Onicamente por proporcion de
tramcsacchanes,




NOTA 26.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los Eslasdos Financieros por o afo terminade of 31 do diclembre del 2019 han sico
aprobados por la Administriacidn y Serdn presentados o los Acclonlstas y Junta Directiva
para su aprobacidn. En opinldn de la Administrackin, los Estados Finanderos serén
aprobados por la Junta Divactiva sin modificaciones.

NOTA 27.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 31 de dicembre de 2019, madiante Registro Oficial Suplemento N. 111, s= publicd la Ley
Orgénica de Simplificacidn v Progresividad Tributaria, El referido cuerpo legal contempla
entre sus principales reflormas los siguientes temas:

Impuasto a la renta
Ingresos gravados

&  Lns provisiones efectuadas para atender el pago de jublinciones patronabes o desahucio
que hayan sido ulilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta ley y que
na s& hayvan electivaments pagado a faver de los beneficianos de tal provision.

Ingresos exentos

¢ Los dividendes y utilidades calculados después del pago de impuesto a la renta,
digtribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjerss resident=s en el
Ecuador, a favor de otras sociedades naclonaies,

« Se establecen 1as condiciones para la exencion del Impuesto a la renta a las utilidades
de sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en Ecuador, siempre y cuando su
actividad econdmics sea exclusivamente |a (nversidn v adminkstracion da activo
Inmushles,

» Forman parte de |a exoneracion del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nievas y productivas a sectores prioritanios por servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos.

Deduccionas

* Los intereses de deudas contraldas con motive del giro del negocio: para bancos,
compafias aseguradoras y éntidades del sactor financlero de la Economia Popular y
Solidaria, na son deducibles los intereses en la parte que exceda de |3 @sa que sen
Elannida mediante Resoluclén por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y

nanciera,

¢ El limite de deducibllidad de intereses de créditos externcs para bancos, compafiias
aseguradoras y entidades del sector financlero de la Economia Popular y Solidaria,
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, &l monto total de £5005 No
podrs ser mayor &l 300% respecto al patrimonio. Para las demas sociedades y personas
naturales, la deducibilidad se imita al 20% de i3 utildad antes de la participacidn a
trabajadores, iMorescs, depreciaciones y amortizadones. En o Reglamento se
esiableceran condicionas y temporalidad.



Las provisiones para atender ol pago de desahucio v de pansiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas espécializadas o de profesionaled en la
materia, siempre que, pard las segundas, se curmnplan Ins siguilentes condicones:

&. S¢ refieran a personal gue haya cumplido por lo menos 10 afos de trabajo eén la
misma empresa; y,

b. Lot aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por ampresas
espaclalizadas eén administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
valores,

Mo son deducibles los intereszes pagedos & partir de enerc de 2030, por créditos
otorgados entre septiemibee y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supare s tasa
mixima referencial emitida por el Banco Central del Fcuador, por instituciones
financicras naconales o internadonales o enbidades no Mnanceras especalizadss
calificadas por ks entes de control correspondiéntes en Ecuador, cuye capital haya sido
o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Las personas naturales con ingresos relos superiores a US$100,000 solo podran
deducir gastos personales por enfermedades catastroficas, raras o hugrfanas.

Sa aflade como deduccon adickonal & 50% de los seguros de créditos contratados pata
le exportacion.

Se aflade como deduccidn adicional el 100% adicional de costos y gastos de promocidn
y publicidac que s& realicen dentro del programa "Plan Estratégico para el Desarrollo

Deportiva®,

Log gastos por organizacidn y patracinic de eventos artisticos y culturales serdn
deducibles hasta un 150% en total.

Las donsciones que se destinen @n carreras de pregrade v postgrado afines & las
Ciencias de la Educacidn, entregados a Instituciones de Educacion Superior, legalmente
recongcidas.

Impuesto a2 la renta dnico

Se modifica el iImpuesto a la renta Onico para las actividades del Sector Bananero,
proveniente de produceldn, venta local, y exportacidn de banano que se produZcan en
Ecuador, |8 cual varia entra al 1% y 3%,

Se estoblece el impuesto & o renta Gnico (entre 1% y 29%) al que podrdn acogerse los
ingresos  provenientes de actividedes agropocuarias on s etapa de produccion y/f
comercializaton local & gue s exporte a los producios agricolas, avicolas, pecusrio,
aplcola, cunicula vy caviés @0 su estade natural, sin ninglin tipo de proceso o©
tratamienbo.

Anticipo de Impuesto a la renta

El page dol anbcipo de Impuests a lz renta pash & ser voluntardo, & mismo gue
corresponde al 50% del Impuesto causade menod lag retendinnes dal afio fiscal santerior,

El valor anticipado constituird cridito tributanio para el pago del impuesto & la renta.

Retenciones de impuesto a la renta

El Servicio de Remtas Internas establecerd los contribuyentes que deben actuar como
agantes de retencién. Se debe verlficar en el catastro publicade por el SR1.



Dividandos o utilldades
o Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecmientos

permanentes en el Ecusdor estardn sujetos en el ejercide flscsl an que se produzca
dicha distribuclén, al impuesto a la renta.

+« Se considerard como ingrest gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que s& haga a una
sociedad residente en ol Ecuador.

# 5ila distribucion s& realiza a personales naturales residentes Nscales en & Ecuador, <l
Ingreso referido &n el numeral anterkor formars parte de su renta global,

« Lac socedades que distribuyan dwidendos actuardn como agentes de retenclén del
Impuesto de hasta el velnte ¥ cinco por cientoe (25%) sobre dicho Ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita &l SR,

# Las sociedodes gue distibuyen dividendos a personas nalurales o sociedades mo
residentes fiscales on ol Eoundor, actuardn como agenies da ratencion,

Impuesto a los consumos especiales
= Se realizan modificaciones 8 la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE.
* Se define sujetos pasivos en calidad de contribuyentes y agentes de percepcion.
# Saincluyen nuevas exoneraclones v rebajas al ICE,
Impuesto al valor agregado
# Seincluyen noevos Blenes y serviclos gravados con Lol D%,
# 5S¢ grava con IVA a los servicios digitales, tanto Tocales como importados.
# Spmodifican las reglas para @ uso del oreédito tributario,
Impuesto a la salida de divisas

s Seexime de ISD a s dividendos remesados a favor do socios domicllizdos en paraisos
fiscates.

« Se modifican las condicianas para la aplicacidn de s exoneracidn del 1SD en abonos de
créditos externos,

« Bg limitan algueas de las axanclones cuande & pago S0 reallza o fawor do parfes
relacionadas,

Régimen Impoesitivo para microempresas

« Los contribuyentes determinardn @l impuesto a la renla aplicando 3 tarifa del dos por
cicnto (2%) sobre ka ingresos brutos.

# Los contribuyentes sujetos a este regimen presientardn la declaracion anual del pussto
a la renta y realizardn el pago en las formas y plazos establecidos en el reglamento
»  Quienes se sujeten a este régimen ne serdn dgentes de retencidn del impuesto a ia

renta,

«  Los centribuyentes presentarin las declaraciones y efectuardn el pago correspondiente
da las impuestos al valor agregade (IVA) ¥ a los consumos especlales (ICE) en forma

spmastral,



Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencidn de VA, excopto en ba
importacitn de servicios.

No podrén noogoerse al régimen de microempresas o contribuyentes cuyas-actividades
econdmicas seqan:

Ingresos por contratos de constniccion

Ingreses de la actividiad de urbanizadan, lotizacidn v obras similares,
Prestackon de servicios profesionales

Ocupactin liberal

Relacidn de dependancis

Agusilos gue perciban exclusivaments rentas de caplital,

B PR A

Impuesto Gnlco ¥ tamporal

Las socledades que realicen actividades econdmicas ¥ que hayan geneérado ingresos
gravados lguales o superiorés a un milidn de dodares (US$ 1,000,000) en el ejercicio
flscal 2018, pagaran una contribucidn Gnica y temporal, segin la siguiente @bla:

Ingresos Gravados desde | Ingresos Gravados hasta | Tarifa
(US$) fuss)
— 1,000,000.00 5,000,000.00 | 0,10%
= 5,000,000.00 10,000,000.00 | 0.15%
[ 10,000,000.00 En adelante | 0.20%

La dectaracidn y »l page de esta contribucién se realizardn hasta ¢l 31 de merze de
cada ejerciclo fscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca e
Servicio de Rontas Internas.

El valor o pagar no podrd ser superior al 25% del impuedto & la renla causado en el
ejarclcio 2018,

Esta contribuclén no podrd ser ubilizada como crddito tributario, nl como gasto
deducible pars la daterminacion y liquidacién de otros tributos durante los afos 2020,
2021 y 2022.

Esta contribucidn estard sujeta a faciidades de pago (por un plazo méximo de hasta
tres (3) meses, sin gue Se exije ¢l pago de la coota inicial estableckda en &l articulo 152
del codigo tributano.

La falta de presentacidn de la declaracidn dentro de los plaros sefialados en este
capitule $ofd sanGonbdn con una mulla equivalente a mil quinientos délares de los
estados unidos de américa (US$ 1.500) por cada mes o fraccidn de mes de retraso en

la presentackén, milts gue no excederd del cien por clento [ 100%) de ia contrl |
sl
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