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A los Seflores Acclonistas de
SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros gue se adjuntan de SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA que comprenden e estado de situacitn
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los cormespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimaonio y de flujos de efectivo por @ afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, 18 posicion financlera de SAFETY ENFORCEMENMT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA al 31 de diciembre del 2018, =i resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas Internacionalas de Auditoria
(NIA) vy las disposiciones emitidas por la Superintendencla de Compaiias, Valores y
Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe &n la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financierns™. Somos Iindependientes de SAFETY
ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA de acuerdo con el Cidigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
indapandencia de la Superinténdencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuadar, y
hamos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codiga, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y aproplada para proporclonar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende e Informe anual de los Administradores a la Junta General de Acclonistas.
Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informaclén v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
milsma,

En conexldn con la auditoria da los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
&l Informe anual de los Adminlstradores a la Junta General de Accionlstas vy, al
hacerlo, considerar si esta informacion contlene Inconsistencias materiales en relacidn
con los estados financieros © con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o & de otra forma parecena estar materislmente incormecta. 51 basados en ol trabajo
gue hemos efectuado, concluimos que existe un érror material en esta informacidn,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto; sin embargo, no tenémos nada que
@ reportar an refacion a esta informacion,
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Responsabilidad de la Administracion y de la Junta de Directores de la
Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Intermacionabes de Informacion
Financiera aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores ¥y Sequros, v del
control interne determinado por la Administracion comeo necesaric para permitic -la
preparacidn de los estados financieros libres de errcres materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieres, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntes relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocia en marcha, a menes gque la Administracidn tenga
Ila intencion de liguidar la Companfia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del procesa de
reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financleros en su canjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es
un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con MNormas Intermacionales de Auditoria (MNIA), detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son
considerados materiales si, individualmente o en su canjunto, pueden razonablemente
preverse que Influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios taman basandose
2n los estados financieros.

Come parte de una auditoriz efectuada de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA), apllcamos nuestro juicio profesional y mantenemaos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambileén como
parte de nuestra auditaria:

. Identificamas y evaluames los riesgos de error material en los estades financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para praporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un errar material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccitn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente errdneas o
viulnaracian del control intermo.

« Obtuvimos conocimientas del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias,
pera na con el propdsito de expresar una oplnién sobre la efectividad del control
interno de la Compariia.

@- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si fas estimaciones
¥ contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
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» Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, por parte de la Administracién, de
Ia base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre [a capacidad
de la Compafila para continuar como negocio en marcha. S concluimos que existe
una incertidumbre material, =& requiere que [lamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estadoes financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditona, sin embanrgo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financleros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyecentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto a,
entré otros asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada
y los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencla significativa de control
interno qgue identificamos en el transcurso de la auditaria.
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SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA
Estado de Situacidén Financlera
Al 31 de diciembre del 2018
{ Expresado en Dofares Americanos |

ACTIVOS Nelas 2018 2017
Activos corrigntss
Efectiva y equivalentes de efectivo 5 1,193,044 138,377
Cuentas v documentos por cobrar clientes B 6,040,255 £,938,5908
Activos por Impuestos corrientes 7 230,347 E,}tlgg
Tatal activos carfientas ?,EE,E i ;
Actlvas no cormientes
Vehiculos, mablilaria v equipo B 1,265,872 1,705,506
Activo intangible 9 5,200 5,200
Inversiones en otras companias B1S 315
Active por impuesto Diferido 7,753 4,253
Total actvos no corrianbes 1,279,640 1,715,
Total activos B, 743 786 5,696 847

Ver politicas contables v notas a los estades financheros,

Sallousy - wOuw fu
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SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL 5.A. SAFENFORVIA
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembrae del 2018

{ Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS Hotas 2018 2017
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar Comerciales v olras 10 1,354,586 1,333,475
Obligaciones con instituciones financiaras 11 217,929 114,125
Pasivos por impuestos cormientes 12 298,023 1,060,663
Beneficios sociales a empleados 13 203,714 324,008
DHras cuentas por pagar relaclionadas A0, 000 B4

Total pasivos corrientes 2,114,252 4,852,355

Paslvos no corrlentes

Provisiones 14 35,845 21,483
Ingrescs diferidos pasivos 15 3,145 360 -
Total pasivos no correntes 3,181,205 21,483
Total pasives 5,295,457 2 873,838
PATRIMOMIO
Capital soclal 16 1,000,000 1,000,000
Reserva legal 17 500,000 148,266
Reserva facultativa 126,258 =
Aportes para futura capltalizacidn - 477,992
Ganancla actuarial ORI 208 -
Resultados acumulados 1,143,141 (127,991
Litibidad cel afercicio 678,222 1,324,742
Total patrimonic 3,44?:ﬁ Ifﬁ:m
Total pashvos y patrimonio 8,743,286 5,606,847
Ver politlcas contables y notas a los estados financleras.
.l|l.
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por
Por &l aho terminado al 31 de diciembra del 2018

{ Expresado en Dalares Americanos )
Motas 2018 aea?

Ingresos ordinanos ia 4,239 566 8,151,344
Gaslos de operncidn 19 (1,087,437} (1,282,397)
Utilidad biuta en ventas 3,152,139 6,895,047
Hros Ingresos 75,139 104,920
Gastos de administracian 20 {2,289,884) (5,178,304)
Dtros gastos (22, 344) (79,433)
Utiidad anbes del impuesto a la renta 915,050 1,746,230
Impuesto a 18 renta del ejerccio

Impuesto @ la renta causado [240,328) (421 488)

Impuesto a la renta diferido 3,500 -
Utilidad del &jercicia B7H, 222 1,324,742

ver politicas contables y notas a |os estadas financleros,

el usat ‘”Q?g

Representante Legal / Contador General
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SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL 5.A. SAFENFORVIA
Efactiva

Estado de Flujos de

Por el afio terminade al 31 de diclembre del 2018

( Expresado en Délares Amaricanos )
2018 2017

Flujos de sfectivo & actividaded operativas

Efective rechbido de clientes 4,283,579 5,927,258

Efectiva pagado a provieedores ¥ empleados (3,593,510 (B, 226,140}
Efectivo neto provenients (utilizade) en actividades operativas 690,068 (298,082)
Flujos de efective en actividades de inversidn

Vehiculos, mobiliario y equipo 220,378 (744,787)

Inversiones en otras compaflas {500} -
Efectivo nefo proveniente (utilizado] en sctividages de inversidn 719,878 (744, 787)
Flujod de¢ afiectno &n actividades de Nnencamientio

Préstamos bancanios 103,804 114,125

Oiras coentas por pagar compafiias relacionadas 39,9186 .
Efectlvo neto provenients de
actividaces de financlamiento 143,720 114,128
Varaclon neta de caja v equivalentis 1,053,667 {929, 544)
Cajs vy equivalentes a principio de afo 139,377 1,068,921
Cajs y equivalentes de efective al final dal afic T, 100 044 195 007




SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA
Estado de Flujos de Efective ( Continuacién )
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

{ Expresado en Délares Americanos )

Conciliachin de la utilidad neta con &l efectivo neto
proveniente {utiizado] de actividades operativas

2018 2017
Utilidad del ejercicio 678,222 1,324,742
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con ef
efectivo neto proveniente (utilizado) an operacionss
Provisidn cuentas incobrabies - 4,664
Depreciaciones y amortizacionas 319,810 286,502
Jubtiscktin patronal 14,362 14,335
Participaciin trabajadores (162,097) (303,217)
Impuesto a la renta (240,328) (421,488)
Cambios netos &n activos v pasivos de operacionss
Cusnths v documentos par cobrar clientes dq4.013 (2,254, 286)
Otros activos 672,941 (59,841)
Vahlcutas, mohillaria v equipos {100,554} -
Activas por Impuestos diferidos {3,500} 2
Cugntas por pagar comerciales (32,498) BaL,977
Bereficios empleados 41,803 303,506
Otros pasivos (542,104) 5, 206

Efectivo neto proveniente (utilizada) en actividades operativas GO0 D69 (296,883)

po | PP 6 wWiw jm >
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SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S5.A. SAFENFORVIA 5.A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre del 2018
({Expresados en dolares Americanos)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

El objeto soclal principal de la Compafia es la operaciéon y comercializacion de
productos de seguridad wial, representacion, mercadeo, distribucion, Instalacién,
fabricacion de equipos de sefalizacidn, alarma, medida, test y control de trafico de
carreteras,

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante &l afie en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion de NIIF 9 "Instrumentos financieros”
En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros

(revisada en julio de 2014) v las enmiendas consecuentes en relacién con ofras
MIIF gue son efectivas durante un periads anual gue comience en o después del 1

de enerc de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
ng regxpresar informacion comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos regquisitos para:

1) La clasificacion y medicion de actives vy pasivos financieras,

2) Deterioro de los activos financieros, ¥

3) Contabilidad general de coberburas.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion

expuestas en NIIF 2.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterigro de los activos financieras, la MIIF 9 regulere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE} en lugar de un madela de pérdida de crédito
Incurrida aplicado bajo MIC 39. El medelo de pérdida esperada de crédito requiers
que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas vy los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de los activos
financieros. En otras palabras, y& no es necesario que un evento de pérdida haya
pourrids para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9@ requiere que la Compafila reconozca una provisian para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;



12} Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales vy activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deteriore de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere gque la Compafla mida la provision para pérdidas
de un instrumento financliero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumeanto
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adguiride u originado con deterioro.
Sin embargao, si el riesgo de crédito de un instrumento financiere no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compafila estéd obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese Instrumento financiero a un importe Igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicitn de perdidas por un Importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, actives de contratos y arrendamiento por cobrar en clertas
circunstancias,

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2018) que es de aplicacion obligatoria duranta el
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce  un enfogque de 5 pacos para el reconocimiento de ingresos. Lna
orientacien mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nueves requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compaiia se describen a continuacion,

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrate” y "pasive de contrato” para
describir lo gue mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
*Ingresos diferldos™; sin embargo, |3 Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativac en el estado de situacion financiera. La Compafiia ha
adoptada la tarminelogia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos,

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipps de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, |a aplicacion de la NIIF
15 ne ha tenido un impacto significative en la posicién financiera y/o el desempefio
financiero de la Companfiia.

Alcance

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, excepte los que esten dentro
del alcance de otras NIIF, Los contratos que estdn fuera del alcance de la NIIF 15
incluyen arrendamientos (NIIF 16 Arrendarmientos o, para las entidades gue no
hayan adoptado fa NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de seguro [NIIF
17 Contratos de seguro o, para las entidades qua no hayan adoptado Iz NIIF 17, la
MNIIF 4 Contratos de segure), Instrumentos finanderos (NIIF 9 Instrumentos
financieros o, para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 9, la NIC 3%
Instrumentos financieros: Reconocimienta y medicion) y ciertos intercamblos no-
monetarios. Es posible que un contrate con un cliente pueda estar parclalmente
dentro del alcance de la NIIF 15 y parciaimente dentro del alcance de otro

estandar.
/
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Principio central

El principio central que subyace al nuevo modelo es gue la entidad debe reconocer
los ingresos ordinarios de una manera gue describa el patrén de transferencia de
bienes v servicios a clientes, La cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a la
cual la entidad espera tener derecho en intercambio por esos bienes y servicios.
Para medir el princpio central, la NIIF 15 adopta un modelo de cinco pasos, que
sS0n:

1. Identificar el (los) contrata(s) con el cliente

2. Identificar las obligaciones de desempefio contenidas en &l contrato
3. Determinar el precio de la transaccidn

4. Asignar el preclo de la transaccidn a las.obligaciones de desempehio

5. Reconocer los ingresos ordinarios cuando (o como) las obligaciones de
desempefio sean satisfechas.

MNormas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

& la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las
sigulentes Normas Internacionales de Informacion Flnanclera {MNIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pera aun no son efactivas:

Efectiva a partir de
periodos que inlclen

NIIF Tituko £n o despugs de

MIIF 16 Arrandamientas Emero 1, 2019

Modiflcaciones a la MITF 9 Caracteristicas de prepago con Emero 1, 2019
COMpPensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccitn o Enero 1, 2019
ligquidacion del plan

CINIIF 22 La incertidurmbre frente a los Erero 1, 2019

tratamientos del impuesto &
185 ganancias
Mejoras anuales a bas NIIF Enmiendas a |& NIIF 3, NIIF 11, Enero L, 2019
Cidlg 2015 - 2017 NIC 12 ¢ NIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacte general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la |dentificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inclulda en la NIC 17 e interpretaciones
relaclenadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniclados a partir de 1 de
enerc de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, MNIIF 16 mantiens
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo MIC 17,



Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compafila hara uso del recurse practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es © contiene un arrendamiento, En
consacuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CIMNIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contrafdos o modificadaos
antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicién de wn contrate de arrendamiente se  relaciona
principalmente con el concepto de contral. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
¥y contratos de servicio sobre [a base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el ciiente. El contral se considera que existe sl el cliente tieng:

« El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

= El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicard. la definicién de un contrato de arrendamiente v guias
relacionadas establecidas an la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o maodificados en el 1 de epero 2019 (si 52 trata de un arrendadar o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, fa Compafia ha llevado a cabo un proyvecto de
Implementacidén. El proyecto ha demostrado que la nueva definiclon de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Impacto en la Contabilldad del Arrendatarlo

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en gque la Compaiiia contabiliza los arrendamlientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situaclén financlera.

En la aplicacidn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Comparnila:

a} Reconocera activos por el derecha de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso vy Ios intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estada de resultados.

£) Separara el monto total de dinero pagade en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento} @ Interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivas de arrendamients {por ejemplo, periode de gracia para pagos de
alquilery serd reconocido como parte de |la medicién de los actives por derecho de
uso y pasivos de arrendamlento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimianto de un pasivo por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccidn de los gastos de alguiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los actives por derecho de uso seran probados por rdeterinm de
acuerdo con la NIC 36 - Deteriorc de los activos., Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.



Arrendamientos financleros

Las principales diferencias entre NIIF 16 v la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la mediclén de las
garantias del valor residual proporcicnadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compafila reconozea como parte de su pasivo por arrendamienta
solo el Importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar
del importe maximo garantizado como reguiere la NIC 17. En la aplicacldn Inicial, la
Compaifia presentara equipes previamente incluidos en propiedades, planta vy
equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasiva por
arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentardan en una
linea separada de pasives por arrendamiantos.

Bajo NIIF 16, un arrendador continla clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operatives ¥ contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la MNIIF 16 ha modificade v ampllado los
requerimientes de revelacldn, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona  los riesgos derivados de su participacion residual en los  activos
arrendados.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacidon y revelacion

Los estados financieros adjuntos de SAFETY EMFORCEMENT SEGURIDAD VIAL 3.A
SAFENFORVIA, comprenden el estado de situacion financiera-al 31 de diciembra de
2018, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio, v el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas. Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASBE, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diclembre del 2018 y, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para fa estimacidn y registro de las provisiones de jubilacién
patronal ¥ desahucio.

La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativas de alta calldad emitidos en un
mercado amplio- ¥ en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros de SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD WIAL SA
SAFENFORVIA han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El cosio
histarico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion a
cambio-de bienes vy servicios.



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a [a fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion v o
de revelacidn en los estados financiercs, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la MIC 36.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Ddlar Americano.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidén financiera, las cuentas se clasifican en funcion de sus
vancimientos, como corriente los saldos que se espera realizarios o liquidarlos en &t
transcursa del ciclo normal de operacidn de la Entidad, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde |a fecha de cierre de |os estados
financieros, v como no corriente los mayores a ese periodo.

d)} Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivelentes de efective reconocido en los estados financieros
comprende aguellos activos financieres liguidos como el efective en caja, los saidos
bancarios v valores en trdnsito por ventas con tarjetas de crédito y débito; estas
partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios an su valor, por lo que son de entera disposicion de la Compaifiia.

e} Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolso realizado. En
general las partidas no representan una antigliedad superior 8 un afo. La
Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gque no se han
producide eventos que Indiguen gue los anticipos entregados a8 proveedores no
podran recuperarse & su valor en |ibros.

f) Vehiculos, mobiliario y aquipo

Las partidas de vehiculos, mabiliario y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de vehiculos, mobiliaria v equipe comprende su precia de adquisicién mas
todos los costos directamente relaclonados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Después del reconocimianta inicial, los vehiculos mobiliario y equipo son valorados
al costo menos la depreciacién acumulada y cualguier importe acumulado de las
pérdidas por deteriore de valor,

A la fecha de cierre o siempra gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se compatara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
eome consecuencia de ésta comparacién se registra con carge ¢ abono a los
resultados Integrales segin corresponda.



La propiedad, planta y equipo se deprecian sigulendo el método lineal, mediante la
distnbucion sistematica de su costo entre los afios de vida utll estimada de los
activos.

Las tasas anuales de depreciacion y valor residual son:

Activo Vida gtil Porcentaje
Equipo cdmaras 3 afios 33.33%
Equipo de oficina 10 anos 10.00%
Equipos de Computacion 3 afos 33.33%
Wehiculos 5 anos 20.00%

Baja de vehiculos, mobiliario y equipo. - Estos activas pueden darse de baja
por diferentes circunstanclas: venta, obsolescencia o desuso, dafio |rreparable,
sustitucion por mejora, sinlestro, hurto o caso fortuito, La utllidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de |a transaccidn y se incluye en ¢l resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad &n
venia de activos fijos.

g) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacidn de servicios se reconocen cuando es probable gue la
Entidad obtenga beneficios econdmicos derivados de la negociacion y el importe de
los ingresos pueda madirse con fiabilidad, en referencia al grado de terminacion de
la transaccion al final del periodo sobre el que se informa

h) Compensacidén de saldos y transacciones

Como norma genéral en los estados financiercd no s& compensan los activoes vy
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que |a
compensacidn sea requaerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea
ol reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaiments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan natos en resultados.

il Impuestos

De acuerdo a lo sefinlado en la norma sobre Impuesto & las Ganancias, | gasto por
impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y &l
Impuesto Diferido.

Impuesto Comients

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durant= al afio. La utilidad
gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.



El carge por impuesto a la renta corriente se calcula madiante la tasa de impuesta
apliceble a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en gque se
devenga con base en ¢ impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafila v su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados en
Ecuador se aplica el 25%; y en el caso de que la participacion societaria de
regimenes fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se aplicarad la tarifa del
ZB% porcentualmente de las utilidades gravables. SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA aplicd en el 2018 y 2017 el 25% y 22%
respectivamente para establecer su Impuesto a ja Renta.

Se encuentra en vigencia la norma que exige & pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es celculado en funcidn de |las cifras reportadas el
ano anterior sobre @l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos. La referida norma establecio
que en caso de gue @l impuesto a la renta causado séa menor que al monto del
anticipo minimo, este Oltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a
menos que & contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipao.

La Compafila SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA aplico
en ef 2018 el 25% para establecer zu Impuesto 2 |a Renta v en e afo 2017 =
22%.

Impuesto a |a Renta Diferida

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el méatodo dal
pasivo basado en e Balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados Financieros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Un
Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce generalments para todas las diferencias
temporanias imponibles, en tanto gue un Active por Impuestos Diferidos se
reconoce por todas las diferenclas temporanias deducibles, en la medida en que
reculte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podriad cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la
entidad espera, al linal del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liguidar el
imparte en libros de Sus activos y pasivos.

i} Provisiones

Se reconccen cuando la Compafia tiena una obligacion prasente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo &n
cuenta los rigesgos v las incertidumbres correspondiéntes.

k) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - Ei
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio)
gs determinado utllizando el Método de la Unidad de Credite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,



Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afa en
el que se generan, asi como el interés financiers generado: por la abligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los benaficios
acumulados a favor de fos empleados con respecto a los sueldes, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el pericdo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionade por el valor de los beneficios que se espera
recibir a camblo de ese servicio. Los pasivos relacionadeos con beneficios a
empleados @ corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicie, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de fos empleados en las utilidades de la Compafila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiclones
legales.

I} Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

Las Actives v Pacivos Financieros se miden inicialmente al valor raronable. Los
costos de Lransaccion que son directamente atribulbles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor rezonable con cambig en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasives financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
dal perioda.

Activas Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de fas siguientes categorias: “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta al
yvencimiento” “activos financieros disponibles para la venta®™, y "préastamos vy
partidas por cobrar”, La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito de los
actives financieros y se determina al mamento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieres son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de |3 transaccién, Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras © ventas de actives financieros gue requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecida por una regulacion o acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés
efectivo es un matode de calcule dal eosto amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar el Interés financiero a lo large del periode. La tasa de interds efectiva
es la tasa de descuento gque Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimades (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluldos en
al célculo de la tasa de interés efectlva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con el
importe neto en libres en el reconocimiento inicial.



Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas paor cabrar comerciales, El imparte de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de perdidas histdricas
de |a Compafia, ajustada por factores que son especificos de |os deudores,
condicienes economicas generales, y la evaluacidn de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyende el valor del
dinerc en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas Instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha praducide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconecimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento Ffinanciera no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida por
daoterioro para ese instrumenta financiero por un Importe igual 3 la péerdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surglr de tedos log posibles eventos de incumplimiento sobre fa vida
esperada del instrumento financiero.

! mnifatio-de i fe crédit

Al evaluar =i el riesgo de crédito de wun instrumento financiera ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia campara el rlesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién del
estado fimanciere con el riesgo de incumplimients en el instrumento financier en la
fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia
considera Informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experienciz histérica y la informacidn prospectiva que esta disponible
sin coste o esfuerzo desproporcionade. La informacion prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deuderes, obtenida a partir
de los informes econdmicas de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacin y otras organizaciones simllares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacidn econdmica
actuales y proyectadas gque se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiia:

En particular, la siguiente infarmacidn se considera al evaluar si el rlesgo de crédito
ha Incrementadeo significativamente desde su reconacimienta inicial:

« Deterioro significative real o esperado en la calificacidén de crédito Iinterna o
externa del instrumento financlero;

« Deterloro significative en los Indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinade instrumento financiero, por ejempio, un
aumento significative en el margen de crédito, el tiempo o el grado en gue
el valor razonable de un activo financiere ha side inferlor a su costo
amortizado,

=« Cambios adversos existente o proyectados en las condiclones de negocio,
financieras 0 economicas que Se espera queé causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligacicnes;



= Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones
del deudor;

= Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos
financieros del mismo deudor;

« Camblos significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, economico o tecnologico del deudor gQue resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafila presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento iniclal cuando los pagos contractuales tienen mas de 90
dias de mora, a8 menos que la Compahia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafila asume que el rlesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind gue el riesgo de crédito de ese instrumento
&5 bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

» El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

« El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

« Camblos adversos én las condiciones econdmicas v de negocio en el largo
plazo padrian, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatano
para cumplir con sus obligaciones contractuales ce flujo de ca)a,

La Compafila menitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizadas para
igentificar si se ha producido un sumento significativo &n @l riesgo de crédito vy los
revisa para asegurar que los criterios son capaces de (dentificar incremento
significativo en &l rlesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Un active financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tenen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo Tuturos
ectimados de ese activo Minancero. La evidencia de que un activo financiers tiene
deteriaro crediticio incluye datos observables sobre fos sigulentes eventos:

= Dificultades financleras significativas del emisor o dal prestatario;

« Un Incumplimianto de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o
vencimlento,

=« Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatarie han realizado
concesiones que de otro modo no hubleran considerado;

= Cada wveér o5 mas probable que & prestatario entre en guiebra o
recrganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para el activoe financiero debido a
dificultades financieras.



Medicién ¥ reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de Incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos
ajustados por informacion prospective como se describid anteriormente.,

En cuanto a la exposicion al incumplimiente, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, |a exposicidn incluye el manto astablecido en la
fecha de reporte, junto con cualguier monto adicional de incumplimiento gua se
espera abtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia histdrica, |a
comprension de la Compania de las necesidades financieras especificas de los
deudares, y otra informacion relevante a futuro.

OFara los activos financienos, I pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gque se adeudan a la
Compania de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compania espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo orlginal. Para un
contrato de arrendamiente por cobrar, los flujos de efactive utilizedos para
determinar las pérdidas de credito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la wvida del
instrumento en un pericdo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compahia mide |a provision para pérdidas
8 un Importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterloro en resultados del ano
de tedos los instrumentos financieres can un ajuste correspondienta a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuentas incobrables,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia procade con la baja de
un active financiers dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
ios fujos de efactive dal active financiers, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere nl retiene substancialmente fodos oS riesgos y
ventajas inherentes a la propledad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo vy cualguier
obligacién asociada por los impoertes gue podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todes los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero vy también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos,

Al darse de baja un active financiera medido al costo amertizado, la diferencia entre
&l valor en libros del activo v la suma de |la contraprestacion recibida y por cobrar
s reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieres e Iinstrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda vy
patrimonlo son clasificades como pasivos financieros o como patrimonic de
conformidad con la sustancla del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
fimanciero e instrumento de patrimonio,



Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amartizado utilizando el método de interéds efectiva,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivas financieros generalmente se miden posterlormente al costoe amortizado
utilizando el metodo de interés efectlvo. El método de interds efectivo es un métado
para calcular el costo amortizado de un pasiva financiero y para asignar gastos de
intereses durante al periodo relevante.

La tasa de interes efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos futuras
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccldn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiera, o (cuando sea apropiade) un periodo mas corte, al costo amartizado de
un pasivo financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja en cuenta
los pasivos financieros cuande, vy solo cuando, las obligaciones de la Compafia se
descargan, cancelan ¢ han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasiva
financiero dado de baja ¥y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
publicé oficio en el cual desarrolla un andlisis del mercado bursatil en el Ecuador
respecto de los bonos corporativas, El mismo concluye que en el Ecuador existe un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden
gsociarse a un mercado ampllo; razén por la cual, las tasas de bonos corporativos
ecuatorianos: podran ser utilizadas para descontar las obligaciones por beneficlos
definidos en la aplicacidn de la NIC 15.

MNOTA 4.- FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones claves sobre el future vy otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el pericdo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del prdximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Célculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de créditc esperada PCE la Compafia utiliza informacion prospectiva
razonable v soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento
futuro de diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada e incumplimiento es una estimacion de la perdida que surge
dado el incumplimiente. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy mejoras integrales del
crédita.

La proebabilidad de incumplimiento constituye una vanable clave en la medicion
de PCE. La probabilidad de incumpiimiento es una estimacien de la probabifidad
de Incumplimients en un herizonte temporal dade, cuye cdlculo Incluye datos
historicos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.



Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaifiia - Las obligaclones por
prestaciones definidas de la Comparia se descuentan & una tasa establecida por
referancia a las tasas de mercado al final dal periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado ecuatariane. Se requiere un juicio
significativa al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion

de la que se deriva fa curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizade la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v fa base tributaria de los activas v pasives se revertiran en el futuro.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

=e conforma de la sigulente manera:

Caja chica
Bancos locales
Inversiones bancaras (1)

El desglose es el sigulente:

Inversiones bancaras
Inversiones temporabes
Interases por cabrar inversionas
Intereses por devengar

LS
2018 2017
Fa0 SO0
1,035,926 B847
156,418 138,030
1,153,044 139,377
us§
2018 2017
126,000 846,000
10,460 52,030
2,030 -
17,6928 -
156,418 138,030

Al 31 de diciembre del 2018, no existen restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo v equivalentes de efectiva.

NOTA 6.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

Se conforma de la slguiente manera;

Clhentes

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Walores anticipados (i)

Cuentas por cobrar no relacionados (i)
Cuentas por cobrar provisionadas
Provision cuentas incobrables

2018 2017
20,215 304,230
382.360 14.427
198 83.597
501,792 253.900
1.595.014 2.362.438

3.145.360 .

{4.684) {4.684)

6. 040,255 2.938.208




(i) Se refiere a los siguientes rubros

Anticipo proveedorgs nacionales
Anticipo & provesdones exterdor
Anticipo Falkowskl Thomas Jan
Anticipo arriendo oficing
AntICipos varos

Deposito en garantis

Garantia bancaria

(i) Se reflere 5 los siguientes rubros

Cuentas por cobrar Loja

Cuentas por cobrar [barra

Cuentas por cobrar coskdeco
Cuentas por cabrar proveedores (1)
Cuentas por cobrar Cosed|

Cuentas por cobrar Neocosideco
Cuentas por cobrar Balvanera
Cuentas por cabrar Inmordchi

Otras cugntas por cobrar

uss

2018 2017

333913 185.776

9.510 7.970
50,000 .

- 27.035

81.920 &.670

23.000 23.000

3,449 3,449

501,792 253,900

— uUS$
2018 2017
7.583 7.583
9.859 9.859
5ii 273.510
390.686 390.686
- 50. 500
777.000 1.524.000
103.000 103.000
300.000 -

6.575 3.500
1.595.014 2.362.438

{1} Comesponde & vaiores pandienta de oObMo por NEQOCIACIONES &N A0S antenores con vanas
EMPresas U no gansmron benefico a ta compafiia y cuyos valores no &8 han podido reclperar.

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sa conforma de |a sigulente manera:

VA Cormpras
Retenclones IVA
Retenciones cllenttes (imp. Rta.)

us$
2018 2017
(45.627) 300,156
1892.506 426,841
A3 468 176.251
230,347 Q03 288




NOTA 8.- VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los vehiculos, maobiliario y
equipo se encuentran registrados al costo adguisicion. Existen cuadros de caloulo
de los diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacién al 31 de
diciembre del 2018.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Uss$
2018 2017

Edificios - 377.050
Equipos de computacian 202.632 118.458
Equipos de oficina 6.278 6.278
Muebles y enseres 53.143 53.144
Equipos camaras 1.196.933 1.175.646
Wehic ulos 412.461 316.041
Carmaras de seguridad 14.372 14.372
Gabinetes, postes, cabezales 18.495 =
Importaciones en [ransito camaras 210,000 210.000
Depreciacion Acurmulada (B4E.442) {565.483)

1,265.872 1.705.506

Los movimientos de la propiedad, planta v equipe son come sigue:
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NOTA 9.- ACTIVO INTANGIBLE

Se confarma de la siguiente manera;

USs
2018 2017
Software 20,480 20,480
Amortizacidn {15,280} {15,280)
5,200 _ 5,200
NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS
Se conforma de la sigulente maneara:
Uuss
2018 2017
Froveedoras (i) 1.331.8949 1.333.475
Tarjetas de crédito B 68 -
Tarjetas de crédito B.B. 21.508 -
Otras cuentas por pagar 1.311 -
1.354,586 1.333.475

(1} Corresponde a valeres pendientes de pago a 44 proveedores, de los cuales en un
proveedor se concentra el 72% deal total de las Cuentas por PEgAr,

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Bolivariano el 12 de octubre del
2018 por un monto de USE 200.000 & mas se incluye los intereses por US$ 17.929, el
préstamo tiene un plazo de dos afies, a una tasa de interés del 9,33%. Al 31 de
diciembre del 2017 correspondia a un sobreglro que se presentd en la cuenta corriente
del Bancoe Bolivariano No, 1635011874,

NOTA 12.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente maneara:

usg
2018 2017
Eetencicnes en la Fueente 159,548 406,259
Retencicnes Iva 34.985 252.917
VA por pagar 3181 =
Imrpuesto a la renta (i) FA0. 320 421.487

ZO8. 023 1.080. 662



(i) Se determind de |a siguiente manera:

uss
2018 2017
Utilidad del ejercicio 1,080,647 2,049,447
(-} 15% Participacién trabajadores (162,097) (303,217)
(+) Gastos no deducibles dif, Permanentes 42,764 52,387
Base imponible 961,314 1,798,617

Impuesio a la renta 240, 328 421,487

De conformidad con disposiciones legales, para ef afio 2018 y 2017 SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA determind su Impuesto a la Renta aplicando los
porcentajes del 22%.

NOTA 13.- BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS

Se confarma de la sigulente manera:

Uss
2018 2017
Seguridad social [ESS 15.722 13.329
Sueldos y salaros {3.385) =
Beneficios sociales 25. 280 7462
15% Pamicipacidn trabajadores 162.007 303,217
2037 324.008

NOTA 14.- PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Se conforma de la siguiente manara:

i
201 2017
Provisiones |aborales
Provisidn jubilacion patronal 26,418 16,040
Provisidn desahucio o427 5,243

35,845 21,483

Jubilacién Patronal, - Conforme a las disposiclones del Codigo del Trabajo, existe |a
obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacién Patronal a los empleados que por
veinticinco afos 0 mas hubleren prestado serviclos continua o interrumpidaments; sin
perjuicio deé |a& jubilacion que leé corresponda en su condicion deé afiliado al Institulo
Ecuatoriano de Seguridad Social |ESS. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su
despido hubleren cumplido veinte afos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo &
interrumpide tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién,



Los movimientos en al valor presente de la obligaclon de jubilacién patronal fueron como
sigue:

US4
S0 8 2017

Saldos al comenza dal afio 18,040 3,514
Costo financiern 1,040 274
Costo de los servicios del perodo comeante 0,742 5,255
Pérdidas (ganancias) actuarales {367 B29
Costos de los sarvicios pasados - a,014
Liguldaciones anticipadas (37 {149)
Saldos al fin del afno 26,418 16,040

Provision por Desahucio. - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo ecuatoriano,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por Desahucio, el Empleador bonificars al
trabajador con el 25% del eguivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos-en el valor presente de la obligacidn de bonificacidn por desahucio fueran
CoOmo sigue;

Uss
2018 2017
Saldes al comienzo del afio 5.443 3.334
Costo financiern 354 240
Casto de los serviclos del perodo comiente 3.069 3.786
Pérdidas (ganancias) actuariakes 561 (1.294)
Costos de los servicios pasados . (540
Liquidaclones anticipadas - (78)
Saldos al fin del afo G427 5. 4473

Las estimaciones que se reflejan en los Estades Financieros, estan sustentadas en un
Estudio Actuarial realizade por "Serviactuarial S.A." profesionales independientes
debidamente calificados por la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos v los costos del servicie actual v el costo del servicio
anterfor fueron calculados utilizando el método de la unidad de créditoc proyectada. Bajo
este método los beneflcios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad
de beneflclo a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilldades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utllizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y rotacidn.

Las premisas utilizadas en el célculo actuarial se aprecian en el siguiente cuadro;

2018 2017

Tasa de descuento B. M% . 50%
Tasa de Incremento salarial 1. 0% 1.0
Tasa de rataclan 8.57% 7 E0%



NOTA 15.- INGRESOS DIFERIDOS PASIVOS

Corresponde a la provision de ingresos por los servicios prestados en el afio 2018, pero que
na fueron facturados. Estos ingresos diferidos se liguidaran a medida que |la Compafia
facture dichos servicios.

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD WIAL S.A. SAFENFORVIA se constituyd con un capital
da US$ 1.000, mediante Escritura Publica otargada ante al Notario Tercero del cantdn Quits,
Dr. Roberto Salgado Salgado el 19 de agesto del 2013, fue inscrita en al Registro Marcantil
del mismo cantén el 11 de noviembre del mismo ano.

Mediante Escritura Publica celebrada 2| 18 de agosto del 2016 ante el Notario Trigésimo
Quinto del cantdn Quito, Dr, Dario Andrade Arellano, se aumentd el capital en US$ 999.000
quedando al 31 de diciembre del 2016 con un capital de US$ 1.000.000, su inscripcién en el
Registro Industrial fue el 1 de septiembre del 2016,

MOTA 17.- RESERVA LEGAL

De conformidad con los articulos 109 v 297 de Ia Ley de Compafias, SAFETY ENFORCEMENT
SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA ha reservedo un 10% de las utilidades liquidas
anualas en los periodos que se ha generado utilidad, este procedimiento se efectuara hasta
que alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepte en caso de liquidacién de la Cempafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas del 25 de abril del 201B, se
aprueba destinar el valor de US$% 351.734 que consta an la cuenta Aportes Futura
Capitalizacion, a la cuenta de Reserva Legal, con lo cual 1a Reserva Legal alcanza el valor de
LSS 500,000,

NOTA 18. - INGRESOS ORDINARIOS

Se compone de |a siguiente manera;

usg
2018 2017
Ingresos concesion Ambato 4,103,795 7,519,412
Ingresos concesien Loja 27,961 101,932
Venta de Activos 106,543 350,000
Sarvicias Bb7 -
Ingreso Traffic Control Systems - 210,000

4,239,566 8,181,344




NOTA 19.- GASTOS DE OPERACION

Se determina de la siguiente manera:

LSS
2018 2017
Gastes de operaclén Ambate 648,369 BB0,907
Gastes de operacién Ibarra 159,693 7,093
Gastos de operacién Loja 279,365 394 297
1,087,427 1,282,297
NOTA 20.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Se determina de la siguiente manera;
LSS
2018 2017
Remuneraciones 478,340 447,546
Baneficios sociales 318.568 209.042
Servicios tarceros (i) To4.526 1.329.307
Contribuciones 5.302 3.820
Impuestos municipales 10.146 19,884
Otros gastos administrativos (i) 2524915 2.548.566
Gastos de viaje 147.053 203.948
Deprecaciones 117.437 101.536
Amortizaciones - &6.715
15% Participackin trabajadores 162.097 303.217
Gastos no operacionales - 4.723
2.286.384 5.178.304
(1) Se conforma de la siguiente manera
Usg
2018 2017
Honorarios profesionales 259,109 342,716
Senvicios contables 54.147 31.139
Atenciones sociales 11.161 47.677
Arriendo oficina 7080 162.679
Mantenimiento oficina 1,890 52.097
Dominios de intemet 891.217 41.613
Servicios de asesoria 6. 493 164,535
Mantenimiento equipo de camputo 1i7.9437 152.033
Asesoramients ¥y gestion 92.059 119.042
Adecuaciones acltivo - 834870
Otros 25.344 120,506




(W) Se refiere & los siguientes rubros

uss
Iﬂ.l! 2017

Pubiicidad 49, 715 71.385
Suministros v materiakes AH.652 78.377
Teldfono 41,727 46008
Mantenimiento cdmaras de seguridad 4.403 23.084
Servicio cloud = 2.008.18B9
Proyectos 10.204 168.750
Otros 108. 204 152,773

252.915 2.548, 566
NOTA 21.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financleros. - En &l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Ia Compaifia estd expuesta 2 distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados. La estructura de gestién de riesgo es controlada
por la Administraclon, la cual es responsable de identificar y controlar los riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controfar su efectividad. A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que
enfrenta la Compafiia:

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es & riesgo de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones &n relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera, La Compafila puede exponerse a riesgo de crédito en sus
actividades operativas por los saldos de clientes vencldos.

Actualmente & resgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se
encuentra mitigado, en rardn de que la cartera no &5 extensa.

Riesgo de Liquidex: - La liquider de la Compafiia es manejada por la Administracidn,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liguider se
desarrolle en forma ordenada y sistematica. La Compania manaja @ riesgo de liquidez
monitoreando continuamenta los flujos efactives proyectados y reales y conclllando los
perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital. - Los objetivos de la Compafiia en la gestion de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento
con & fin de generar rentabilidad para sus scconistas.

Categoria de Instrumentos Financieros. - Los Instrumentos Financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se conforman de |a siguiente manera:

Diclembre 31,
2018 2017
Corrignte Corriente

Activos Financeros medidos » costo amortirado

Efectivo v equivalentes da afectivo 1,193,044 139,377

Deudores comerciales neto 6.040.255 2.938,8048

Activos por impuestos corrantes 230,347 %gi:g%g
Total Activos Financiaros 7463 L46 3.98

Pasivos Finanoeros medigos & costo amorfismdo

Acreadores comercales ¥ olras cuentas por pagar 1,354 586 1.333.475
Total Pasivos Financieros 1.354 586 1.333.475



Valor Razonable de los Instrumentos Financieros. - La Administracidn de la Compafiia

considers que los importes en libros de los activos y pasives fueron reconocidos al costo
amortizado en los Estados Financieros y se aproximan a su valor razonabile.

NOTA 22.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (13 de marzo del 2019), la Administracién de la Compafiia
considera que no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar la
Interpretacién de los Estados Financieros, por las que sé deba registrar un Activo o Pasivo
Contingente.

NOTA 23.- HECHOS POSTERIORES

A la fecha del presente Informe la Compafila se encuentra intervenida por la
Superintendencia de Compafias, debide a una denuncia presentada por el Sr. Rafael
Sebastian Maldonado Narea, en calidad de Gerente General de |a Compadla CYBERGUIAS
DEL ECUADOR 5.4, acclonista a su ver de la Camparila SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD
VIAL 5.A. SAFENVORVIA, solicitando se declare su intervenclan,

- Con memorando No. SCVS-IRQ-SG-2018-0506-M del 17 de agosto del 2018 ia
Secretaria General de la Intendencia Regional de Quito, declard la procedibilidad de la
denuncia signada con el No. D.2018.052, a la Direccién Regional de Inspeccidn, Controd,
Auditoria e intervencidn para que reafice ia inspeccién a la Compaiia.

La Direccion Regional de Inspeccidn, Control, Auditoria e Intervencidn, mediante
memorando MNo. SCVS-IRQ-DRICAI-Z018-1198-M del 27 de septiembre del 2018,
remitid para conocimiento de la Direccidn Reglonal de Actos Societarios y Disolucién el
Informe de seguimiento de control No. DCVS.IRQ.DRICALSAL 18.807 de la misma fecha
en el que realizan varias conclusiones y recomendaciones.

La Compafila mantiens una glosa con el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social por
US$ 132.689,90 por denuncia presentada por el Sr, Marcelo Vasconez Espinosa por faita
de pago de aportes desde el 13 de noviembre del 2013 al 26 de noviembre del 2015,
tiempo en el cual desempefio las funciones de Presidente de la Compafiia SAFETY
ENFORCEMENT SEGURIDAD VIAL S.A. SAFENFORVIA.

Segun Acuerdo No. IESS-CPPC-2018-2548-A, del 14 de junio del 2018 dictado por la
Comision Provincial de Prestaciones y Controversias del JESS de Pichincha deja sin
efecto la Glosa Mo, 706B6054, emitida en contra de SAFETY ENFORCEMENT SEGURIDAD
VIAL S.A. SAFENFORVIA, relacionado con la afiliacidn v pago de aportes del Sr, Marcalo
Vésconez Espinoza.

De la apelacion efectuada & la Comision Nacional de Apelaciones del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, la Comision resuelve anular ¢l Acuerdo No. IESS-CPPC-
2018-2548 del 14 de junio del 2018, dictado por la Comigion Provincial de Prestaciones
y Controversias del [ESS de Pichincha, y remitir el expediente a la citada comisidn
previncial hasta gue la justicla ordinaria determineg maediante sentencia ejecutoriada si
axiste relacidn laboral en el periodo gue origing el establecimiento de 1a Glosa.

NOTA 24.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio dé Rentas Internas
meédiante Resolucidén No. NAC-DGERCGCI1S-00000455 publicada en el segundo suplemento
del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 establecic para aquellas Compaiiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicliadas en & exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 un informe
integral de precios de transferencia y un anexc de operaciones con partes relacionadas y
pars aquellas empresas que superen los US$ 3,000,000 solamente gl anexo. En la referida



Resolucion se establece ademds las operaciones que no deben contemplarse para el andlisis
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montes de cperacionss con partes que sean relacionadas (nlcamente por proporcién da
transacclones.

NOTA 25.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por ¢l afo terminado e 31 de diclembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracibn y serdn presentados a los Accionistas y Junia Directiva
para su aprobacidn. En opinidn de la Administracidn, los Estados Financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 26.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

Ltumnm:ﬁmﬂ.mmmftmndummmmﬂﬁunmmnmmmﬂuﬂﬂmj
estabilidad v equilibric fisca

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemento N. 309, se publicd la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el referidoe cuerpo legal, consta de cinco capitulos con sus
respectivas secciones,

El primer capituio, se refiere al régimen de remisiones y reducciones, el mismo gue consta
de cuatro secciones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger los sujetos
pasivos (contribuyentas) del SRI Servicio de Rentas Internas, SEMAE Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador, ANT Agencia Naciomal de Transito, IESS Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social y otras Instituciones, respecto a la remisidn de sus obligaciones, ademais
las primeras cuatro secciones constan de 25 articulos y describen los baneficios sobre los
plazos, fechas limite, y la remisién de intereses, mullas, recargos y otro tipe de beneficios,
segln lo siguiente:

s Serccion Primera: Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, obligaciones tributarias gue se mantengan Gnicamente con el
Servicio de Rentas Internas y ¢l Servicio Macional de Aduanas del Ecuador.

& Seccidn Segunda: Remisidén a impuestos wvehiculares, matriculacién vehicular e
infracciomes de transito, Incluye intereses, recargos ¥ multas de la Agencia Nacional de
Transito, Ley Organica de Transporte Terrestre, Trénsito v Seguridad Vial.

& Spcclon Tercera: Reducclén de intereses, multas vy recargos de las obligaciones
patraonales &n mora Institute Ecuatoriano de Segurided Social, Incluye obligacionas en
glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales, convenios de purga de mora,

s Seccidn Cuarta: Remisiones de otrac Instituciones: Servicios Basicos, Créditos
Educatives v Becas, GADS, Superintendencis de Compafias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado, pero exclusivo para trabajadores del Ministerio de
Salud. Hospitales Enrique Garcés, Julio Endara y Homero Castafier.

La remision consiste én una extincidn de las obligaciones, una reduccion total o parcial que
@l deudor le debe a su acresdor, en este caso Unica y exclusivamente de las multas,
intereses y recargos de cualquier obligacion.

El segundo capitulo de la referida Ley Organica, expone los Incentivas espacificos para la
atraccion de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de varios iImpuestos
¥ privilegios tributarios en las nuevas inversiones productivas, establecidas en el Codigo
Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, segin o sigulente:



= Lla exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, se podran acoger las nuevas
inversiones que se desarrollen en las dreas urbanas de Quito y Guayaguil hasta por 8
afos ¥ fuera de ellas hasta por 12 afios; v dentro de los cantones de frontera la
exoneracion serd hasta por 15 afos.

= La exoneracidn del ISD Impuesto a la salida de divisas, se aplicara a los pagos
realizados al exterior por pagos de importaciones de bienes de capital y materias
primas, ¥ a los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador.,

* La exoneracidn del impuesto a Ia renta y su anticipo, se podran acoger las nuevas
inversiones en industrias bdsicas hasta por 15 aflos y se ampllardn hasta por 5 afos en
aguelias inversiones que se realicen en cantones fronterizos.

» 5i las sociedades reinvierten al menos el 50% de fas utilidades en la adquisicion de
nuevos activos productivos, estaran exonerados de los impuestos a la renta y salida de
divisas, ademas los dividendos distribuidos seran considerados como Ingresos exentos
del impuesto a la renta.

El tercer capitulo de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibria Fiscal, refiere a los proyectos de vivienda de
interdés sacial. Los aspectos mas importantes de este capitulo se resumen en 4 articulos;

» Proyectos de vivienda de interes social como prioridad del Estado.

* Responsabilidades en [a ejecucidn de planes, programas y proyectos de construccldn
destinados para vivienda de interés social.

s Procedimiento administrativo simplificade para la construcclén de la vivienda de interés
social.

+ Permisos de intervencion menor o trabajos varios,

El cuarto capitulo realiza reformas a varios cuerpes lagales, entre los cuales se encuentran
articulos de la Ley de Régimen Tributario Interno.,

EEQMMLLMWMLPWMJM
Inversiones, Generacién de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Registro Oficial No. 392 se pub[lcn;'u el
Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Generacidn de Emplés y Estabilidad y Equilibric Fiscal. El reglamento
contempla entre otros los siguientes aspectos:

1. Incentivos para la atraccidon de inversiones privadas

8. Muevas inversionas productivas

Adernds de las establecidas en la Ley, se entendera dentro de este concepto a las nueavas
inversiones destinadas al desarrcllo de actividades comerciales, asi como otras que generen

valor agregado, siempre que para su gjecucidn suscriban un contrato de inversion.

B. Exoneracidn del Impuesto a la Renta

Para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias basicas,
qulenes quieran acogerse a las exoneraciones, deberan cumplir los siguientes linearmlentos:

a) Generacion de empleo: Se deberd cumplir atendiendo al tamanio de la empresa;



Las micro, peguefias y medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de ejecucion de la inversidn; v,

- Las grandes empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su
empleo neto permanente durante el mismo periodo.

b} Proporcionalidad del impuesto a fa renta: Serd calculade de la siguiente forma:

Muewva inversion productiva
Total de activos fijos brutos revaluados

= Tarifa Impuestd a la renta

2. Exoneracion o reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes referidos en las letras a) y b) del
numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, podran solicitar al
Director General del Sarviclo de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del
anticipo del Impuesto a [a Renta, cuando demuestren en forma sustentada, que la actividad
generadora de ingresos generara pérdidas en ese ano,

3. Impuesto a la utilidad en la enajenacion de acciones

= Para efectos de determinar 13 utllidad, se tomara el mayor valor, entre el valor patrimonial
proporcional de 1a sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a aquel en

el que se efectia la enajenacion y el valor de adquisicién; en relacién con el valer real de la
enajenacion.

* En caso de herencias, legades o donaciones, se considerard como costo exclusivamente e
valor patrimonial proporcional.

* No se consideraran para el calculo del valor patrimonial proporcional a las utilldades no
distribuidas.

« A efectos de aplicar la tabla del Impuesto & Ia Renta, se considerardn |as utilidades
obtenidas por el sujete pasivo, con respecto a una misma sociedad, acumuladas desde el 1
de enero al 31 de diciembre de cada afio, debiendo el contribuyente aplicar Ia tarifa
resultante a las utilidades obtenidas por la acumulacidn de enajenaciones, v re liquidar su
impuesto en los casos gue correspanda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A. Credito Tributario de Tmpuesto al Valor Agregado (IVA)

El uso del crédito tributario por &l Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago y se deberd utilizar el crédite tributario acumulado de
periodos anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Orgdnica de Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidén de Emplea, y Equilibrio v Estabilidad Fiscal, en primer
lugar.

Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus actividades econdmicas, el plazo
comenzara a contar a partir del primer pericdo fiscal en el que cual se generen ingrasos
operacionales.

B. Devolucian del Impueste al Valor Agregado (IWA)Y en la adquisicion de activos fijos.
Los sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad con la Ley,

tienen derecho a la devolucién del IVA, podran solicitar la devolucion del impuesto pagado
en la compra local o importacion de activos fijos.



5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldes deudores y
acreedores con el exterior, resuftare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base
imponible estard constituida por el saldo neto transferido.

6. Porcentaje de retencién de dividendos o utilidades

Para la aplicacién porcentaje de retencion de dividendos o utilidades se deberan considerar
las siguientes reglas:

« Cuando la tarifa de Impuestoc a la renta aplicada por la socledad sea del 28%, el
porcentaje de retencidn serd 79%.

= Cuanda |a tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencidn serd 10%.

7. Otros

1. Para efectos de la aplicacion del articule 37.1 de la Ley de Régimen Tributano Interno, las
spciedades gue reinviertan sus utilidades en proyectos o programas deportives, culturales,
de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico, tendran una reduccidn de
hasta el 10% a la tarifa de Impuesto a la Renta.

2. Los costos y gastos incurridos para la promocidn y publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del contribuyente ¥ na
sera aplicable segun los casos determinados en el Art. 28 numeral 11 de ia Ley,

3. Los contribuyentes no estardn obligades a lievar contabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacidn de dependencla sujeta al Codigo de
Trabajo, pensiones Jubllares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas,
indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despldo Intempaestivo, bonificaciones por
desahucio laborales, enajenacion ocasional de Inmuebles, dividendos, rendimientos
financieros, arrendamiento de inmuebles para viviends cuando no se&a su actividad habitual
y enajenacion de derechos representativos de capital.

Teblepe £ dui)w ]{w

Sr. Thomas Jan Faikowski Sr Andrés MmgAL
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GEM




