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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de la Compaiifa ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS
S.A.

Opinion de Auditoria

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia ADSEFUM ADMINISTRADORA DE
SERVICIOS FUNERARIOS S.A., (Sociedad Andnima, constituida en el Ecuador, empresa en
marcha), que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado
del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la imagen fiel de la situaciéon financiera de la Compaiia ADSEFUM
ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A., sus resultados y flujos de
efectivo, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados
financieros estdn libres de representacion errénea y no contiene distorsiones importantes.

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen méis delante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.- Somos
independientes de la compafifa ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS
FUNERARIOS S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia emitidas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

Los administradores son responsables de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIIF para PYMES, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error,
seleccion y aplicacion de politicas apropiadas y la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Compafita ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS
FUNERARIOS S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar
la Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafita ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS
FUNERARIOS S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIAA siempre detecte una desviacidon material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos que
hemos seleccionado, incluyen la evaluaciéon de los riesgos de presentacién errénea, de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.
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Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados, son

apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material de los estados financieros
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o elusion del control interno.

Evaluamos el control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la compaiifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que
no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como
negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que expresen la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditorfa.

Mediante Resolucion No. 06.Q. ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08199 del 3 de
julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, dispone adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2009.
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AUDITORIA CONTABLE ~ FINANCIERA, PERITAIE, CONSULTORIA y CURSOS DE CAPACITACION,
ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2019

= ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ADSEFUM ADMINISTRADORA DESERVICIOS FUNERARIOS S.A
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2019 vy 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2019 2018
EFECTIVO Y EQUIVALENTES - 144 468 180,571
CTAS. YDOCTS.POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 5 352,49 328,580
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6 60,261 %
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 7 18,522 -
Total Activos Corrientes 576,199 509,551
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO L] 69,588 110,548
ACTIVOS INTANGIBLES 9 7.156 450
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 10 1,648 -
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1 T 18,494
Total Activas NO Corrientes 78,393 159,492
TOTAL ACTIVOS 654,592 669,043
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 12 159.824 -
CUENTAS Y DOC POR PAGAR NO RELACIONADOS 13 128,718 235.8%4
OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 14 - 51.911
IMPUESTOS POR PAGAR 15 49,441 25,537
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 16 84344 82,170
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7 3524 -
Total Pasives Corrientes 425 851 395,512
PASIVOS NO CORRIENTES:
OBLIGACION CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 18 23884 59,689
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES 19 - 92,878
Total Pasivos NO Corrientes 23 384 152,567
Total Pasivos 449,736 548,078
PATRIMONIO 20
CAPITAL SOCIAL PAGADO 38,000 38.000
RESERVA LEGAL 2568 4,099
RESULTADOS ACUMULADOS 81,071 17,575
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (12,304) >
RESULTADOS DEL EJERCICIO 95522 61,290
Total Patrimonio 204 857 120,964
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 654,592 669,043
*Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
1
m.
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C-RMILO SAL]NAS REYES JENNY CUEVA JIMENEZ
CONTADOR GENERAL
ADSMS.A ADSEFUMS.A
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® ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ADS EFUM ADMINIS TRADORA DESERVICIOS FUNERARIOS S.A

ESTADO DERESULTADO INTEGRALES
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 Y2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2019 2018
INGRESOS 21
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2,128,816 1,500,131
Subtotal Ingresos 2,128 816 1,500,131
COSTOS DE VENTAS
COSTO DE VENTA DE PRODUCTOS TERMINADOS - -
Subtotal Costo de Ventas > -
UTILIDAD BRUTA 2,128,816 1,500,131
GASTOS DEOPERACION 2
GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 607244 473,466
GASTOS POR DEPRECIACION 21,942 5,000
OTROS GASTOS 615,406 361,350
OTROS COSTOS 625,364 496,744
Subtotal Gastos de Operacién 1,869,956 1,336,561
RESULTADO DE OPERACION 258,860 163,570
GASTOS FINANCIEROS 24
GASTOS FINANCIEROS 80,963 61,420
Subtotal Gastos Financierss 89963 61,420
INGRESOS NO OPERACIONALES 25
INGRESOS NO OPERA CIONALES 1,648 -
Subtotal Ingresos No Operacionales 1.648 -
RESULTADO ANTES DEIMPTOS. Y PROV. 170,545 102,150
GASTO PARTICIPACION TRABAJADORES 25,582 15322
GASTO IMPUESTO RENTA 49,441 25,538
TOTAL DEIMPUESTOS Y PROVISIONES 26 75023 40,860
RESERVA LEGAL CONSTITUIDA A LA FECHA - -
RESULTADO NETO 95,522 61,290
*Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
) 7 L / : ! 1/
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CAMILO SALINAS REYES JENNY'GUEVA JIMENEZ
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ADSEFUM S.A ADSEFUMS.A
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® ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AUDITORIA CONTARLE — FINANCIERA, PERITAJE, CONSULTORIA y CURSOS DE CAPACITACION.

@
ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A
ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y2018

(Expresado en Dolares Americanos)

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2019
SALDO REEXPRESADOQ DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 2018

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES:
CORRECCION DE ERRORES:

CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO:

Aumento (disminucién) de capital social

Aumento (disminueion ) reservas

Aportes para futuras capitalizaciones

Aumento (disminucion) Resultados acunulados

Otros cambios (detallar)

Transferencia de Resultados a otmas cuentas patnmoniales 2018
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del gjercicio)

RESULT ACUM OTROS UTILIDAD DEL
RES ULTADOS UNLIDAD DEL TOTAL
CAPITAL SOCIAL | RESERVA LEGAL| POR APLIC ; RESULTADOS a EJERCICIO
NIVFS ACUMULADOS INTHGRALES EJERCICIO 2018 2019 PATRIMO NIO
38,070 2568 - 81,071 (12,304) - 95,522 204,857
38,000 2568 3 81,071 (12,304) = 95522 204,857
38,000 4,099 - 17,575 61,290 - 120,964
(1,532)
3,495
(12.304)
(61.290)
95,522

*Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

CAMILO SALINAS REYES JENNY CUEVA JIMENEZ

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ADSEFUMS.A ADSFFUMS.A
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= ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A
ESTADO DE FLUWO DE EFECTIVO
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 vy 2018

tExpresado en dbdlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion 2,046,234.06

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 2.046.234.06

Clases de pagos por achvidades de operacion (2,097,784.73)

Pagos a proveed porel sumin de bienes v servicios (2.041.984 38)

Pagos a y porcuenta de los cmpleados 10,259.27

Intereses pagados (89.953.18)

Impuestos a las ganancias pagados 23.903.56 +
“EE de efectivo m*nm de Sutlllzadn en) ncﬁ\'ldm!u de operacion Elé_ﬁﬂ.é?)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta v equipo 5.535.28
Compras de activos mtangibles (9.600.00)
. Flujos de efectivo procedentes de (utillzados en) actividades de inversion (4,064.72)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte en efective por aumento de capital (1.531.51)
Financiacion por préstamos a largo plazo (35.804.71)
Pagos de préstamos 159.823.96

Otras entradas (salidas} de efectvo (102.975.50)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion !9,51‘124_
INCREMENTO (DIS MINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (36,103.15)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 180,570.77
mc‘r_rv'o Y EUWALM AL EFECTIVO AL FINAL DEL FERIODO 144 ,467.62

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 170,544.65
AJUSTEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (36,704.72)
Ajustes por gasto de depreciacion y amorntizacion 38,318.07
Ajustes por gasto por mnpuesto a la renta (49.441.09)
Ajusles por gasto por participacion tmbajadores 25,581.70)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (185,390.60)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (84.225.76)
(Incr to) dismi 1N en olros activos 46.845.48
Incremento (disminucidn)en cuenias por pagar comerciales (107.175.48)
incremento (dismimucion) en oiras cuentas porpagar (56.471.86)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 10.259.27
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (18.521.81)
Incremento (disminucién) en otros pasivos 23,903.56
Flujos de efectivo netos procedentes de !uﬁllzldm en! actividades de operacion (51 £50.67!

*Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros

TENNY CUEVA, TIMENEZ
CONTADOR GENERAL
ADSEFIMS.A
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ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

=  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

La compafiia ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S.A., se
domicili6 por escritura publica otorgada ante el Notario Octavo del Distrito
Metropolitano de Quito, el 21 de Octubre de 2013, fue aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, mediante Resolucion SC.1J.DJC.Q.13.005284 de 28 de Octubre de 2013.

1) Domicilio: Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha

2) Capital: Suscrito USD $ 38.000,00; Ntiimero de participaciones 38.000, valor
US $ 1.00

3)Objeto: Prestacion de servicios funerarios de asistencia exequial prepagada o
de emergencia, tanto a nivel nacional cuanto internacional.

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafifa, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los

Luis Algomedo N36-56 y Maifiosca
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cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contable criticos se detallan en la Nota 3.2.

2.2 Base de presentacion

Los estados financieros de ADSEFUM ADMINISTRADORA DE SERVICIOS
FUNERARIOS S.A., han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se
aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

2.2.1 Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propdsitos de medicién y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones
que estdn dentro del alcance de la NIIF 2 y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademads, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable
en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

= Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos
0 pasivos idénticos;

= Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,
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= Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
2.3 Moneda funcional y de representacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América (USDS$), que es la moneda funcional y de representacion de
la Compaiiia.

2.4 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaifiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.5 Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
2.6 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia
mantiene cuentas y documentos por cobrar.

2.6.1 Cuentas por cobrar
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Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen
por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado
que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.6.3 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

2.7 Inventario

Luis Algomedo N36-56 y Maifiosca
Tel.: (02)2246887
info@latinaudit.com.ec
Quito — Ecuador



N LATINAUDIT

AUDITORIA CONTABLE — FINANCIERA, PERITAJE, CONSULTORIA y CURSOS DE CAPACITACION.

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

2.8 Propiedades planta y equipo

Las propiedades planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

DETALLE ANOS DEPRECIACION
MUEBLES DE OFICINA | 10 afios
VEHICULOS 5 afios
EQUIPOS DE COMPUTO | 3 afios
MAQUINARIA Y 10 afios
EQUIPO

2.9 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas, documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su valor
razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en las notas correspondientes.

2.10 Impuestos
2.10.1 Impuesto corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden
por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas
que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia
evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido
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El impuesto a las renta diferido se reconoce utilizando el método del balance sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable
la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable
la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para los afios 2019 y 2018 es del 25%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de
reconocimiento se cumplen antes de reconocer un ingreso:
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= La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes

= Laentidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo
sobre los bienes vendidos

= El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad

= Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados de la
transaccion.

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon puedan ser
medidos con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del periodo
y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en
que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones
para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce
también un gasto en el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en
aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

2.14 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Compaiiia.
Los objetivos de la Compafifa en relacion con la gestion del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.
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NOTA 3- ADMISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en el
efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es significativo debido a la concentracion de crédito con su parte relacionada.
3.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compaiia.

3.3 Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la Compaiiia,
quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias
de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

3.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se opera.
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Las obligaciones que mantiene la Compaiiia son principalmente con partes relacionadas.
3.5 Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.6 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el ano 2019, la Compafifa no ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos.

NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 diciembre el saldo del disponible comprendia:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Efectivo y equivalentes al efectivo 144,468 180,571
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1 144,468 180,571

(1) La empresa al final del afio 2019 presenta una disminucion del 19.99% en
Equivalentes de efectivo manteniendo un saldo de USD $ 144.468 en relacion al
afio 2018.
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NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los documentos y cuentas por cobrar comprendian lo siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas y Documentos por Cobrar No Relacionadas 352,949 328,980
CTAS. YDOCTS.POR COBRAR CLIENTES NO RELA 1 352,949 328,980

(1) La empresa en Documentos y Cuentas por Cobrar en el periodo auditado presenta
una variacion del 7.29% en comparacion con el afio 2018.

NOTA 6- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre las Otras Cuentas por Cobrar comprendian lo siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Otras Cuentas por cobrar a accionistas 4,577 -
Otras Cuentas por cobrar no relacionadas 55,685 -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1 60,261 -

1) La empresa en Otras Cuentas por Cobrar en el periodo auditado presenta un
incremento del 100%. en comparacion con el afio 2018

NOTA 7 - IMPUESTOS

Al 31 de diciembre el movimiento de Impuestos comprendia lo siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Activos por Impuestos corrientes 18,522 -
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 1 18,522 -

(1) La cuenta Impuestos en el 2019 presenta un incremento del 100%. debido a
movimientos de compra y venta a favor de la empresa.

NOTA 8- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre Propiedad Planta y Equipo son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18

Muebles y Enseres 43,207 -
Maquinaria, Equipo e Instalaciones - 129,854
Equipo de Computo 10,497 -
Propiedad , planta y equipo por contratos de arrendamiento financierc 73,508 -

P SubTotal (1) 1 127,212 129,854
Depreciacion Acumulada (57,624) (19,306)
P SubTotal (2) 2 (57,624) (19,306)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 69,588 110,548
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(1) La cuenta Propiedad Planta y Equipo al final de diciembre del 2019 presenta una
disminucién del 2.03% con respecto al aiio 2018.

(2) Los activos fijos deben ser depreciados de acuerdo a la NIC 16 y politicas
implementadas por la empresa, por el cual es importante mencionar que la misma

no cuenta con politicas establecidas para el control interno contable al final del
periodo auditado.

NOTA 9- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre los Activos Intangibles son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Marcas, patentes, licencias y otros similares 10,050 -
Otros Activos Intangibles - 450
(-) Amortizacion acumulada Software Contable (2,894) -
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1 7,156 450

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por los activos Intangibles de la empresa que al
31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $7.156.

NOTA 10- ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre los activos diferidos son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Activos por Impuestos Diferidos 1,648
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1 1,648

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por los activos diferidos de la empresa que al 31
de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $1.648

NOTA 11- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre los activos no corrientes son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Inversiones en Asociadas - 21,491
Crédito tributario (Impuesto a la Renta) No Utilizado - 27,003
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1 - 48,494

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por Inversiones en Asociadas de la empresa que
al 31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $0.00.
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NOTA 12- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras son:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Obligaciones con Instituciones Financieras 159,824
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA 1 159,824

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por obligaciones financieras en de la empresa que
al 31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $159.824

NOTA 13- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las Cuenta Proveedores al 31 de diciembre estaba conformada por:

31-dic-19 31-dic-18
Cuentas y Documentos por Pagar No Relacionadas 128,718 235,894
CUENTAS Y DOC POR PAGAR NO RELACIONADOS 1 128,718 235,894

(1) Las cuentas por pagar locales, presentan un valor de USD $128.718 teniendo una
disminucién del 45.43% con relacidn al saldo del afio 2018.

NOTA 14- OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre Otras Cuentas por Pagar Relacionados son:

31-dic-19 31-dic-18
Otras Cuentas Por Pagar No Relacionadas - 51,911
OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADA¢ 1 - 51,911

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por Otras Cuentas por Pagar Relacionados en de
la empresa que al 31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $0.00

NOTA 15- IMPUESTOS POR PAGAR

Los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2019 comprendian lo siguiente:

Notas 31-dic-19 31-dic-18
Impuesto A La Renta Por Pagar Del Ejercicio 49,441 25,537
IMPUESTOS POR PAGAR 1 49,441 25,537

(1) La empresa al finalizar el 2019 para el calculo del impuesto a la renta se acoge a la
utilizacion del 25% segtin lo mencionado en la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 16- BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
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Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios empleados costo plazo son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Jubilacién Patronal 10,831 -
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 25,582 18,474
Otros por Beneficios sociales, indemnizacion y otras remuneraciones 37,454 63,696
Obligaciones del IESS 10,477 -
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 1 84,344 82,170

(1) La empresa en los beneficios sociales por pagar tiene un saldo de USD $84.344 al
final del 2019, que en relacién con el afio pasado aument6 en un 2.65%.

NOTA 17- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre el grupo Otros Pasivos a Corto Plazo son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Otros Pasivos Corrientes 3,524
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 3,524

(1) La empresa al 31de diciembre de 2019 en Otros Pasivos a Corto Plazo incrementé
en un 100% con relacion al 2018, teniendo como saldo $3.524.

NOTA 18- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Préstamos Bancarios Locales 23,884 59,689
OBLIGACION CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 1 23,884 59,689

(1) Esta cuenta se encuentra integrada por obligaciones financieras en de la empresa que
al 31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de USD $23.884
NOTA 19- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre en Cuentas y Documentos por pagar no Corrientes, son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Cuentas y Documetos por Pagar No Corrientes - 92,878
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRI 1 - 92,878

(1) La empresa al 31de diciembre de 2019 en Cuentas y Documentos por pagar no
Corrientes presenta una disminucion del 100% con relacion al 2018 dejando un
saldo en el afio 2019 de USD $ 0.00.

NOTA 20- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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Al 31 de diciembre el patrimonio presenta los siguientes cambios:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Capital Social Pagado 1 38,000 38,000
Reserva Legal 2 2,568 4,099
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 81,071 17,575
Otros Resultados Integrales (12,304) -
Utilidad del ejercicio 95,522 61,290
PATRIMONIO 204,857 120,964

(1) El Capital Suscrito presenta un saldo de USD$ 38.000 al 31 de diciembre de 2019.

RESERVA LEGAL

(2) Las Sociedades Andnimas, segin lo dispone el Art. 297 de la Ley de Compaiiias
Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social.

NOTA 21- INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Venta de Bienes 2,128,816 1,500,131
INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 2,128,816 1,500,131

(1) Los ingresos de operacion. Al 31 de diciembre de 2019 mantiene un saldo de USD
$27128.816, en comparacion con el afio anterior incrementaron en un 41.91%.

NOTA 22 -GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre los gastos de operacion son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Gastos por Beneficios a los empleados y Honorarios 607,244 473,466
Gastos por Depreciacion 21,942 5,000
Otros Gastos 615,406 361,350
Otros Costos 625,364 496,744
GASTOS DE OPERACION 1 1,869,956 1,336,561

(1) Son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econdmico
y se contabilizan sobre la base de causacion, registrando las sumas en que se incurre
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directamente con la gestion administrativa o de ventas. Al 31 de diciembre del 2019
sumaron un total de USD $ 17869.956.

NOTA 23— GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre los Gastos de Financieros son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Gastos Financieros 89,963 61,420
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 1 89,963 61,420

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 de Gastos Financieros aumentaron en un
46.47% con relacion al 2018, teniendo como saldo USD $ 89.963

NOTA 24- OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 el grupo Otros Ingresos son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Otros Ingresos 1,648
INGRES OS NO OPERACIONALES 1 1,648

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 el grupo otros ingresos suman USD $1.648
NOTA 25- GASTOS IMPUESTOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre los gastos de impuestos y provisiones son:

Nota 31-dic-19 31-dic-18
Participacion Trabajadores 25,582 15,322
Impuesto a la Renta del Ejercicio 49,441 25,538
IMPUESTOS Y PROVISIONES 1 75,023 40,860

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 de gastos impuestos y provisiones suman
USD $75.023.
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NOTA 26- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financicros se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinién de la
Administracion estos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho seran
canceladas conforme la normativa.

NOTA 27- CONTINGENCIAS
No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion por parte de clientes,

L

proveedores.

NOTA 28- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones
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