MADDEN STORES ECUADOR S.A MADDSTORE
NOTAS A LOS ESTADOS FIANACIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa mantiene los equivalentes de efectivo como sigue:

BANCOS CTA CORRIENTE N° $174.72

ACTIVOS FINANCIEROS
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la seccion 11 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun la seccion 11y 12. La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

Designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln se definen la
seccion 11.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

CUENTAS POR COBRAR Y PRESTAMOS

Cuentas por cobrary préstamos, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria, cuentas
por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidon, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidon de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten
de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compafia no posee inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
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otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta
qgue la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de Ia
inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de
informacién relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al
costo.

Al 31 de diciembre de 2014, la compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la
venta.

INVENTARIOS

Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa no posee inventarios disponibles para la venta.

ACTIVOS FlIOS

Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacidn acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El costo
inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califiquen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Al 31 de Diciembre del 2014 la empresa no registra activos Fijos.

ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE:
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Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es como sigue:

Activos:
Crédito Tributario IVA $326.59

Total $326.59
PASIVOS FINANCIEROS

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccidn 12 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln
corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccidén directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la seccién 11y 12 como: pasivos por préstamos
y cuentas por pagar.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. Los
pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compaifiia, que no se designan como instrumentos

de cobertura en relaciones de cobertura segln se definen en la seccion 12. Los derivados
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implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2013 y 2014, la compaiiia
no clasificd ningln pasivo financiero como al valor razonable con cambios en resultados, ni
mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre 2014 las cuentas por pagar por préstamos nacionales nacionales lo que
representa un saldo de S 2133.67 ddlares.

PATRIMONIO

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de USS 5000.00 representado por igual
numero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas. Al
momento la empresa no posee reservas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accion y
autorizadas mediante actas de Junta General. Al momento la empresa no posee reservas

de este tipo.

Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros administracién y
ventas, es como sigue:
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MADDEN STORES AL 31-12-2014

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS -
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES -
(-) cosTO -
UTILIDAD BRUTA -

GASTOS OPERATIVOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS 2.850.06

GASTOS DE VENTAS -

GASTOS FINANCIEROS 32.30
| 2.882.36|

RESULTADO OPERATIVO | _2'882'36|

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
OTROS INGRESOS -
OTROS EGRESOS -

(PERDIDA) EJERCICIO -2.882.36

RIESGOS PROPIOS Y ESPECIFICOS
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Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte para cumplir
con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito esta principalmente atribuido al efectivo
y otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. La Gerencia cree que el riesgo de
concentracion de crédito con respecto a los instrumentos.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia no cuenta con los recursos para cumplir
sus obligaciones a su vencimiento. La Compafia administra este riesgo con un seguimiento
permanente de los presupuestos de efectivo y gestidon de los recursos para asegurar que
tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los pasivos financieros con
vencimiento menor de un afo son clasificados como corrientes, al igual que la parte
corriente de los pasivos a largo plazo.

Riesgo mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en factores de
mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios, materia prima y de los
precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser significativas.

La Compaiiia estd expuesta a riesgo de intereses a la extensién que el efectivo y los
equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. El riesgo de interés en
efectivo y equivalentes en efectivo y en las obligaciones de la Compafiia no son
considerados significativos.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras como
sus ventas son en ddlares de los estados unidos de América (moneda funcional).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 Y la fecha de emisidn de los estados financieros del
2014, no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



