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Villavicencio 
8 ASOCIADOS CIA. LTDA. 

Quito, 15 de marzo del 2005 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS Y JUNTA DÉ DIRECTORES DE 
INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. “IMFRISA” 
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Hemos auditado el Balance General adjunto de IMFRISA S.A. al 31 de diciembre del 

2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa techa. Dichos estados 

financieros son responsabilidad de la gerencia de la compañía. Nuestra 

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 

nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 

importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 

evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también la evaluación de los Principios de Contabilidad utilizados y 

de Jas estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de 

la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 

auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de IMFRISA S.A. al 31 de 

diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, el estado de cambios en el 

patrimonio y el flujo del efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados y de las disposiciones legales vigentes. 
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E Dr. José Villavicencio R. 

GERENTE GENERAL 
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 

Casilla 17171239 auditjvrOuio.satnet.net Quito - Ecuador 
” Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. "IMFRISA” 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS NOTAS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones temporales 
Cuentas por Cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos e impuestos anticipados 
Total activos corrientes 

3
0
 
N
A
 
y
n
 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 
Terrenos 
Obras de arte 
Edificios e instalaciones 
Maquinaria y equipos 
Maquinaria y equipo teja 
Matricería 
Muebles y enseres 
Equipo de computación 
Total 
Menos:Depreciación acumulada 
Activo fijo neto 
OTROS ACTIVOS 
Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 15 

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

      

  

   

r. Luis Carlos 
  

arcía    

US$ 

43.832 
1.824 

1.094.853 
34.982 

898.067 
92.384 

6.371 

340 
186.543 
292.555 
16.916 
22.855 
60.807 
73.557 

(406.943) 

1.139 
BATEO 

2.420.082 

116.096 

pa 
Ing. Erika Malla 

GERENTE GENERAL CONTADORA 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. "IMFRISA" 
BALANCE GENERAL 
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias 9 
Cuentas por pagar 10 
Otras Cuentas por pagar 1 
impuestos por pagar 12 
Beneficios sociales 13 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Provisión para jubilación patronal 14 
Total pasivos no corrientes 

PATRIMONIO 

Capital pagado 18 
Aportes futuras capitalizaciones 
Reserva legal 19 
Reserva facultativa 

Reserva de capital 20 
Utilidades no distribuidas 
Pérdidas acumuladas 
Utilidad (pérdida) del ejercicio 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 15 

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

     

Ing. Erik Sr. Luis Carlos García 

GERENTE GENERAL CONTADORA 

US$ 

701.812 
1.047.005 

85.741 
49.262 7 ” 

A 

13.568 
13.568 

69.100 
4.451 

25.140 
308 

315.593 
71.476 

(161.088) 
149.986 pS 

 ETATES "Y 

ALE, 

116.096 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. "IMFRISA" 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACIÓN 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS GASTOS E INGRESOS: 

Gastos financieros 

Otros gastos 

Provisión incobrables 

Intereses sobre préstamos del exterior 

intereses ganados 

Utilidad en venta de activos fijos 

Ingresos misceláneos 

Multas e intereses tributarios 

TOTAL 

Utilidad antes de participación a trabajadores e 

impuesto a la renta 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 16 

IMPUESTO A LA RENTA 17 

RESERVA LEGAL 

AMORTIZACIÓN DE PÉRDIDAS AÑOS ANTERIORES 

UTILIDAD NETA 

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

Ing. Erika Malla 

GERENTE GENERAL CONTADORA 

US$ 

5.451.756 
(4.431.240) 
1.020.516 

(207.692) 
(463.879) 
348.945 

(8.395) 
(2.538) 

(10.688) 
(49.567) 

3.741 
10.929 
7.866 
(2.454) 

(51.106) 

297.839 

44.676 

37.241 

16.665 

49.272 

149.986 

Euk ) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. "IMFRISA"” 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

1D hd Utilidad / TOTAL 
Descripción CAPITAL Aportes futuras RESERVA RESERVA RESERVA DE PERDIDAS Utilidades no (Pérdida) del 

SOCIAL Capitalizaciones LEGAL FACULTATIVA CAPITAL ACUMULADAS distribuidas ejercicio PATRIMONIO 

Saldo ai comienzo del año 69.100 4.451 8.475 308 315.593 (210.380) 4.237 74.710 266.514 

Transferencia utilidad/perdida del ejercicio - - - - - 74.710 (74.710) - 

Utilidad del ejercicio 2005 - - - - - - - 297 839 297.839 

Amortización de pérdidas acumuladas - - - - - 49.272 - (49.272) - 

Participación a trabajadores 2005 - - - - - - - (44.676) (44.676) 

Impuesto a la Renta 2004 (7.47) (7.471) 

Impuesto a la Renta 2005 - - - - - - - (37.241) (37,241) 

Reserva Legal de utilidades 2005 - - 16.665 - - - - (16.665) 0 

69.100 4,451 25.140 308 315.593 (161.0 71.476 - 149.986 474.965                   
  

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

    Sr. Luis Carlos García 

GERENTE GENERAL 

Ei, cá j 
a 

Ing. Erika Malla 

CONTADORA 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. "IMFRISA" 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Recibido de Clientes 

Pagado a Proveedores 

Pagado a Empleados 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisición de propiedad planta y equipo 

Precio de Venta de propiedad planta y Equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Intereses Pagados por Préstamos 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento Durante el año 
Comienzo del año 
FIN DEL ANO 

US $ 

591.071 
(245.000) 
(282.291) 

63.780 

(20.652) 
12.054 

—(8:398] 

(48.475) 

28:27 

6.707 
37.125 
43.832 

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

     

  

Sr. Luis Carlos García 
GERENTE GENERAL 

bu 
Ing. Erika Malla 

CONTADORA 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. "IMFERISA" 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 
CON El EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

US$ 
Utilidad Neta 297.839 

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades , planta y equipo, 34.390 
Baja de inventarios 16.706 
Provisión para Incobrables 10.688 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
Cuentas por cobrar comerciales 70.582 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 8.656 
inventarios (195.328) 
Cuentas por pagar comerciales 13.580 
Otras cuentas por pagar (193.333) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 83.780 

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros 

Ens! «> 
  

NA Luis Carlos Garcíá ing. Erika Malla 
GERENTE GENERAL CONTADORA 
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Villavicencio 8z Asociados Cía Ltda. 
AUDITORES EXTERNOS 

Página dos 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

1.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

IMFRISA S.A. una compañía constituida en el Ecuador mediante escritura otorgada ante 

Notario Público cuarto de Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 7 de noviembre de 19273. 

La compañía aumentó su capital, prorrogó su plazo, codificó y reformó sus estatutos 

mediante escritura otorgada ante Notario Público decimoprimero de Quito, inscrita en el 

Registro Mercantil el 27 de mayo de 1994. Su objeto social es la compra-venta, 

importación, exportación, producción, ensamblaje y comercialización de todo tipo de 

materias primas, materiales, maquinarias, equipos, partes y repuestos destinados a 

cualquier industria en general y a la industria automotriz en general. Actualmente la 

compañía está dedicada a la importación y comercialización de productos e insumos 

automotrices; a demás, produce, comercializa y exporta forros de embrague. 

1.1.- BASES DE PRESENTACIÓN.- Los estados financieros se encuentran preparados de 

acuerdo con las políticas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías 

del Ecuador. Estas políticas en sus aspectos más importantes, están de acuerdo con 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados. 

1.1.- VALORACIÓN DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisición que no excede el valor de 

mercado, como sigue: 

-Productos procesados: (elementos del costo), al costo incurrido en la última producción 

-Productos adquiridos: [materias primas y materiales locales), al costo de las últimas 

adquisiciones. 

-Los productos importados se encuentran valorizados mediante la identificación específica 

de cada partida, incluyendo costos según factura más gastos de importación. 

1.2.- VALUACIÓN DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de propiedad, planta y 

equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de 

vida útil estimada de la siguiente manera: 

. Años Vida Porcentaje 

Útil Depreciación 

Edificios 20 5 
Muebles y Enseres. 10 10 

Equipos de Computación 3 33 
Maquinaria y Equipo 5,10 y 20 20, 10 y 5respectivamente 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditivrquio.satnet.net 
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Villavicencio € Asociados Cía Ltda. 
AUDITORES EXTERNOS 

Página tres 

1.4.- PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL.- El Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 

patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de 

servicio en una misma institución. La compañía decidió para este período no proceder a la 

provisión por concepto de jubilación patronal. 

1.5.- INTERESES EN PRÉSTAMOS DEL EXTERIOR.- Se ¡llevan a resultados por el método del 

devengado. Por otro lado, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, para que 

estos intereses sean deducibles, los créditos del exterior deben registrarse en el Banco 

Central y así lo ha hecho la compañía. 

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Por clasificación principal al 31 de diciembre del 2005 es como sigue: 

(dólares) 

Caja chica 1.100 

Caja 24.731 

Bancos 18.001 

Total 43.832 

3.- INVERSIONES TEMPORALES 

Corresponde al contrato de incorporación al fondo administrado de inversión FONDO 

GREEN, que la compañía mantiene con FONDOS PICHINCHA S.A. A diciembre de 2005 el 

rendimiento de este fondo corresponde al 2.20% anual. 

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue: 

(dólares) 

Clientes Nacionales 952.554 

Clientes extranjeros 62.096 

Cheques protestados 49.947 

Cartera vencida años anteriores 65.494 

(-) Provisión para incobrables (35.238) 

Total 1.094.853 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2005 es 

como sigue: 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditivrQuio.satnet.net 
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Villavicencio 8: Asociados Cía Ltda. 
AUDITORES EXTERNOS 

Página cuatro 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (continuación) 

Saldo al comienzo del año (24.550) 
Bajas 0 

Provisión (1) (10.688) 
Saldo neto al fin del año (35.238) 

(i) El soldo acumulado para provisión incobrable en nuestra opinión no se encuentra 

razonable ya que existe un valor de USD$. 30.257 que coresponde a la cartera 

incobrable de más de noventa días vencidos al 31 de diciembre del 2005 de los cuales 

USD$. 23.492 pertenece a los períodos 2001 al 2003 y USD$. 42.002 por el período del 

2004 generándose una insuficiencia en la provisión incobrable de USD$.30.256. 

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(dólares) 

Compañías Relacionadas 4.273 

Funcionarios y empleados 9.736 

Cuentas por liquidar 7.581 

Valores en garantía 1.000 

Reclamos al seguro (1) 5.367 

Otras 7.025 

Total 34.982 

(i) Valor que corresponde a la denuncia presentada a la Fiscalía Distrital de Pichincha por 

delito de hurto efectuada a la bodega de tránsito ubicada en las instalaciones de la 

compañía. 

6.- INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(dólares) 

Materia Prima 48.393 

Producción en proceso 9.407 

Producto Terminado (1) 820.734 

Suministros y materiales 8.338 

Mercaderías en tránsito 857 

Envoltorios y embalajes 4.537 

Repuestos 5.801 

Total 898.067 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvruio.satnet.net 
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Página cinco 

INVENTARIOS (continuación) 

(i) Incluye productos fabricados por la empresa como son forros de embrague; además de 

productos importados para su comercialización como: bandas, bloques, segmentos, 

rollos, planchas, pastillas (con y sin respaido metálico) amortiguadores, embragues, 
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gatas y otras líneas complementarias 

7.- GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de gastos anticipados e impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2005, es 

como sigue: 

(dólares) 

Seguros 9.265 

Retenciones en la fuente (1) 68.836 

Anticipo de impuesto a la Renta (ii) 807 

Diferidos ventas 1.202 

Diferios producción 8.454 

Diferios software 3.750 

Otros 70 
Total 92.384 

(i) Incluye un valor de USD$. 31.595 que corresponde al crédito tributario por concepto 

de retenciones en la fuente por años anteriores 

(ii) Corresponden a créditos tributarios de años anteriores 

8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2005, es como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 269.007 

Adiciones 20.652 

Depreciación (34.390) 
Precio de venta (12.054) 
Utilidad en venta 10.929 

Ajustes y reclasificaciones (1.143) 

saldo neto al fin de año 253.001 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 

Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditivrQuio.satnet.net 
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Villavicencio 8 Asociados Cía Ltda. 
AUDITORES EXTERNOS 

Página seis 

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

BANCO TASA DE VENCIMIENTO VALOR 

INTERES (dólares) 

Bancolombia (Panamá) (i)  Libor+3.25 19-Jun-07 700.000 

Intereses 1.812 

Total 701.812 

(i) Corresponden a créditos externos registrados en el Banco Central del Ecuador. 

10.- CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(dólares) 

Proveedores Nacionales 7.910 

Proveedores del exterior 226.280 

Compañías relacionadas 812.815 

Total 1.047.005 

11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 es como sigue: 

(dólares) 

Sueldos y salarios 3.875 

IESS 11.342 
Anticipos de clientes 437 

Trámites de importación y exportación 5.120 

Provisiones (1), (1),(ib) 37.884 
Otras 27.083 

Total 85.741 

(1) Incluye un valor de USD$. 15.239 correspondiente a los títulos de crédito Nrs. 073- 

000253, 073-000252, 073-000250, 073-000481 y 073-000380 emitidos por la CAE por 
rectificación de tributos por salvaguardias no canceladas y que la compañía efectúo 

un trámite de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvrquio.satnet.net 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR (continuación) 

(id) Incluye un valor de USD$. 7.000 por concepto de provisión de inventarios por producto 

vendido a General Motors. 

(iii) Incluye un valor de USD$. 8.600 por concepto del lanzamiento del 

realizarse en el período 2006. 

12.- IMPUESTOS POR PAGAR 

producto a 

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

Retenciones del IVA 

Retenciones en la Fuente 

IVA en ventas 

Impuesto a la Renta 2004 
Impuesto a la Renta 2005 

Total 

13.- BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

Décima Tercera remuneración 

Décima cuarta remuneración 

15% Participación trabajadores 2005 

Total 

14.- PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

1.768 
2.572 

210 
TAM 

37.241 

49.262 

(dólares) 

1.427 

1626 
44676 
47.729 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal durante el 2005, es como sigue: 

Saldo al comienzo del año 

pago 

Provisión del año 

Saldo neto al fin del año 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 

Telefax: 2500-35 1 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvrquio.satnet.net 

23.654 
(10.088) 

0 
13.568 
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15.- CUENTAS DE ORDEN 

Se refieren a cheques posftechados entregados por los clientes a la compañía, en pago de 

las deudas originadas por las ventas a crédito. 

16.- PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

De acuerdo a las leyes vigentes en la República del Ecuador, la compañía debe distribuir 

entre sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Código de 

Trabajo-codificación especial), el 15% de las utilidades líquidas antes de impuesto a la 
renta. 

Los balances de la compañía presentan la obligación por la participación trabajadores en 

el ejercicio corriente. El cálculo y movimiento de la participación a trabajadores durante el 

año 2005 es como sigue: 
(dólares) 

Utilidad del ejercicio 297.839 

15% participación trabajadores -44.676 

Utilidad líquida antes de impuesto renta 253.163 

(dólares) 

Saldo al comienzo del año 30.847 

distribución a trabajadores (30.847) 

15% participación trabajadores 44.676 

Saldo neto al fin de año 44.676 

17.- IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario, las sociedades constituidas en el Ecuador, 

calcularán el impuesto causado, aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades 

que reinviertan en el país mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de 

utilidades. 

  

  

  

DOLARES DOLARES 

Utilidad del ejercicio 297.839 297.839 

Menos: 15% Participación a Trabajadores 44.676 (44.676) 

Más: Gastos no deducibles 

Intereses y multas 5.065 

Menos: Amortización de pérdidas acumuladas (49.272) (49.272) 

Base imponible : 208.956 

Utilidad _ máxima a reinvertir y capitalizar 149.986 

saldo de utilidad gravable 58.971 

Impuesto a la Renta 37.241 (37.241) 

Reserva legal (16.665) 

Utilidad Neta 149.986           
Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvruio.satnet.net 
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IMPUESTO A LA RENTA (continuación) 

Los balances de la compañía presentan la obligación por el Impuesto a la Renta en el 
ejercicio corriente. 

18.-CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la compañía consiste en la suma de 69.100 dólares, dividido en 

1*727.500 acciones de 0.04 centavos de dólar de valor nominal unitario. 

19.- RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada 

como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser 

capitalizada en su totalidad. 

20.- RESERVA DE CAPITAL 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado, en la parte que exceda al valor 

de pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico, si las hubiere. No podrá 

distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

21.- OPERACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

  

  

              

TIPO DE . FECHA FECHA 
S 

BANCO l operación | PECRIPCIÓN | inicio | VENCIMIENTO ALDO TASA 
PICHINCHA Leasing Vehiculo $-Oct-03 06-Sep-06 5.119 13,43% 

PICHINCHA | - Leasing Vehículo 11-Oct-05 11-Sep-08 23.183) 12.05%     

22.- ASPECTOS RELEVANTES 

(a) El país aún no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (TLC), en vista de que no se ha 
puesto de acuerdo en ciertos productos agrícolas, el atún y Propiedad intelectual. 

(b) Para el 15 de octubre del 2006, se ha fijado la fecha para la Elección del Presidente 
del Ecuador. 

(c) Se ha cumplido seis años de la dolarización en el país y el 2005 cerró con una tasa de 

Inflación del 4,36% y el Producto interno Bruto (PIB) apenas ha subido un 3.33%. 

(d) Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 176 del 29 de diciembre 2005, la 
autoridad tributaria emitió la siguiente reforma tributaria: 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
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ASPECTOS RELEVANTES (continuación).- 

(e) 

Para la liquidación del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones 

indivisas a ser aplicado en el año fiscal 2006, se modifican los valores de la tabla 

vigente en el ejercicio fiscal 2005, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen tributario 

Interno, en base a la variación anual del Índice de Precios al Consumidor Urbano 

(IPCU), publicado por el INEC en el mes de noviembre del 2005, estableciéndose la 

fracción básica de USD $ 7.680 sobre la que se causa impuesto. 

En el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 se publicó el contenido del 

anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes 

que hayan efectuado operaciones con Partes Relacionadas domiciliadas en el 

exterior dentro de un mismo período Fiscal en un monto acumulado superior a USD. 

300.000 deben presentar al Servicio de Rentas internas el anexo y el informe integral 

de precios de transferencia. 

El anexo debe presentar dentro del plazo de cinco días después de la techa de 

declaración de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio económico 

terminado al 31 de diciembre del 2005 y el informe integral de Precios de 

Transferencias en un plazo de seis meses, de acuerdo a Registro Oficial No.4-94 del 31 

de diciembre del 2004 ART (66.1). El 8 de marzo del 2006 el SRI ha emitido la resolución 
No NAC- DGER- 2006-0161 que amplia el plazo para presentar el anexo tributario de 

cinco días después de la fecha de declaración de impuesto a la renta 

correspondiente al ejercicio económico del 2005 a 6 meses. 

23.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión del informe de auditoría (15 de 

marzo de 2006), no se produjeron eventos, que en la opinión de la Administración de la 

compañía, pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros. 

+ NARRAR 
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