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Augitores independianias

INFORME OE LGOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accionistas de

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.4. IMFRISA
Opinicr

Hemos awditads los estadaes francieres adiuntos de Indusiria de Materales de Friceidn 5.A. IMFRISA, gue comprenden gl
eetado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 ¥ Ins correspordientss estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonic y de flujos de sfective por &l afio terminade en esa fecha, asi como las notas a o8 estados
financieros que imeluyen un resumen de a2 politicas contables sigrificativas.

En nuestra opinién, los estados khancisrcs adjuntos presentan razonablements, en todos los aspectos importantes, |a
sifuacion financiera de Industda de Materiales de Friccidn S.A. IMFRISA, af 31 de diciembrs dgel 2018, el resultado de sus
pperaciones ¥ sus Tujns de efectiva por @f afie ferminads an esa feeha, de canformided con Narmas Intemaciongles da
fnformacion Financiera (NILFY.

Bases para la opinion

Muestra auditaria fue efectuada de acusrdo ¢on Mommas Internacionalss de Auditoeia (NIA). Musstras responsabilidades de
acuerda con dichas normas se describan mas adetante an nuestre informe en la seccidn “Responsabitidades de! avdifor en
relacidn con fa auditoria de log estados financieros”, Somos independigntes de fa Comparniia vz acuerde con el Cddige de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitide por &l Consejo de Momnas Intemacionales de Etica para Contatores
(IESBA por sus siglas n ingles) conjuntamsnts con los requaimientos de etica gle son relevankes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabllidades de &tica de conformidad con dicha
Cadigo.

Consideramos qué 13 evidencia de auditaria gus hemos cbtenido &5 suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria,

Otra informacion

Los estados Anancieros de Industria de Materiales de Friccidn 5.A. IMFRISA, correspondientes al ejercicio lerminado « 31
de diciembre del 2017 fueron auditados por otros acditores quienas emitieran una opinién sin sajvedades a la razonahilidad
de dichos estados finangieros con fecha 02 de abril del 2018,

Informacion presenfada en adicion a los esiados financicros

La Administracion es responsable por 1a preparacién de informasion adicional, 1a cual comprands &l Infonme anual de 1os
Adminiziracdores a la Junta General de Accionistas, Se espera que dicha informe esté disponible después de la Becha de

nuestro informe de auditoria,

Muestra opinidn sobre los estados finangietas de la Gompafiia, no incluye dicha informacidn y no expresamas ninguna forma
e azseguramiento o canclusion sobre la misma,
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Informe de los auditores independientes
{Continuacian)

En refarion con nuestra auditoria de los asiados financieros, nuesira responsabilidad es leer el Informe anual de los

Administradores cuando esté dispanible y, 4l hacertlo, consderar 3i esta informacién contiens intehsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestrs conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de ofra forma pasedaria estar
- materialments incernacta. Una vez que lzamos el Inferme anual de bos Administradores a la Junta Genersd de Accionistas, si
conelimos que gxste un eror maketal en esta informacidn, tensmos @ obiigacidn de repordar dicho asunby g 13
Administracién de la Compafia,

Besponsabilldad de l2 Adminisiracidn de fa Sompania sobre jos estadas iinancisros

La Administratidn es responsaile de la preparagion y presentacion razonable de estos estados financieros adjurtos de
- acuetds con Nommas Imternacionales de Informacisn Financiera {MIIF) y del control internc deteminada come necesario por
la Administracion, para panmitie la preparacion de astades financienos que estén libres de distorsionss significativas, debidas
g frauda o errae.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracién es responsakle de evaluar [a capacidad de la Compafiia

para continuar coma un regogio en marcha, revelande, seqln corresponda, log asunios relacionados con negocio en marcha;
- y, 2l ugo de las hases contablas de negocio en marcha, 4 menos gue |3 Administracion tenga la intencitn de guidar la
_ Compariia ¢ Gesar sus operationes, o bien, no tenga ofra alternativa realista para poder hacarlo.

La Administracion es respomsable de la supendsidn del proceso de reporte nanciere da la Compatiia.
Responsabiiivad del auditor en relacion con Ia auditoriz de los esfades finaticisros

Huestros objetivos son el obtener sequridad razonable de =i los estados financieros fomades en su conjunto estdn Tbres de
distorsiones significativas debidas a fraude o eror, v al emitir un informe de duditoria que inluya nuestra opinian, La
segutidad razonable es un nivel alto de sequridad. pers no garantiza que una auditorda realizada de confarmidad con Nocmas
intemacionales 2 Auditoria {(NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuandn estas existan. Las distorsiones
pueden deberse @ fraudes & erores ¥ son ponsideradse significativas &, individualments 0 en su conjuni, podrian
razonahlemente praverse que influyan en las decisionss acondmicas que los usuarios temen basindoge en estos sstadns
financieros.

Coma parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo cun las Normas Intetnacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemas und detifud de eqeepticisma profesional durante foda Ja auditoria, Tambign:

- -~ ldentificamos y evaluames los fesgoes de distarsiones significativas en los estades financieros, dehidas a fraude o erar,
disefiamos ¥ aplicamos procadimientes de autitor(a para respendar a dichos rigsgos y oblenemes evidencia de auditaria
suficiente v sdecuada para proporcionar una bage para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar una distorsidn
significativa debida a fraude es mas elevado que en el case de una distorsidn significativa debita a error, ya que &f fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones debiberadas, manifestaciones intencicnadamente ermdneas o vuineracian
dal contral interno.
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Informe de los auditoras independientes
{Continuagion)

- Obtenemos conocimients del control interno relevante par la auditoria con @ in de disefar procedimientos de auditoria
" gue sean apropiades en funcion de las clreunstancias, pero no con &l propdsiio de expresar una opinién schre |a
efectividad del control interng de la Compaiia,

- Evaluamos =i las politicés contables aplicadas son apropiadas v §i las estimaciohes contables y | correspondients
infarmacidn ravelada por fa Administracion es razonable,

- Doncluimas sobrs ko adecuade de Ja utbizacion, por parte de |3 Administracidn, de las bases contables de negocio en
marcha y, bagades en 14 evidencia de auditoria sbtenida, concluie s existe o ne una incertidumbre material relacicnada
con eventos o condisiones que puedsn ganerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar
£OMQ hegooia en marcha, Siconcluimes 4ué existe una incertidumbra material, & taguiere que llamemes la atencion en
nusestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecyadas, expresar und opinién medificada. Nusstras conclusiones se hasan en la avidencia de auditoria obtenida hasta
i@ fecha de nuestra irfome de auditoria, 3in embargo, eventos o condicionss fulras puaden ocasionar qua lz Compaliia
daje da ser una empresa en funcionamianta.

- Evaluamos la presentacién gensral, la estructura y el contenido de los estados financieros, ncluyendo kas revelaciones,
y 5i b5 estados financisros representan |33 fransaccionss ¥ eventts subyacentes de un modo gue fogren una pressntacidn
razonahle.

Hemos comunicado a la Administracién de la Comnpafia respecto &, entre olros 2suntos, &l alcance ¥ & momento de

realizacion de la auditeria planificada v [0s hallazgos significativos. asi come cuaiquizr deficiensia significativa del control
infierne U idertificamos en ef transcurso de 15 auditotia

informe sodre oS requisiios legales i regiisionices

MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agents de retencidén y
percepcitn por &l afic terminada el 31 de diciembre del 2018, z& emite por separads.

Quite, 13 de febrero del 20149
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INDUSTRI A DE MATERIALES DE FRICCION 5.A IMFRISA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

Active MNetag
ACTIVO CORRIENTE
Efective v equivalertes de efectivo 8
Instrumenta financiero al costo amortizado 7
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comearcialas &
Companias relacionadas ]
{itras cuentas par cobrar 1
Agtivo por impuestos corrientes 11
Inventarios 12
Teotal del activo carriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 13
ACTIVD POR IMPUESTC DHFERIDS 24
OTROS ACTIVOS
Total del activo
Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos par pagar
Proveadores 14
Compafias relacionadas g
Otras cusntas por pagar 15
Prastamos bancariog 16
Acrionistas por pagar 17
Pasivo por impuestos corientes 18
Provisiones soriales k!
Total del pasivo carente
PRESTAMOS BANCARIOS 16
ACCIONISTAS POR PAGAR 17
BENEFICIDS DEFINIDOS 20

PATRIMONIO {segin estado adiunto)

Total del pasivo y patrimonio

2018 27
1,781,749 916,754
290,00 -
3,363,582 5,329 D0

454,439 218,620
125,181 99164
470,406 T35, 756
5,824,733 5,793,731
12,320,141 13,093.977
1,223,386 1,208 426
15,081 -
11,444 20,026
13670052 ___ 14322,409
a09,224 485 462
1,715,124 1,618,734
233,549 anh g2
1,354,820 1,220 418
130,578 De2 597
885,310 EEQ MG
427 493 430 808
5,051,128 5,962 847
762,226 784,079
180,569 3099 338
578,332 481,343
4 047 727 4014 322

13,570,052
e e ———

14,322,428

Las notas explicativas anexas 1 a 29 son parts integrante de los estades fnancieros.
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'Ing. Javier Marca
Jefe Financiero Contabla

e \ng. Luns Garl-::s Garcia
Gerents General
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Contadors Gensral

Fagina 1 de 38



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A IMFRISA,
ESTADO DE RESULTADCS INTEGRALES

POR EL ANGQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadeunidenses)

Molas 2018 207

tngresos por ventas 21 20072202 25,680 975
Crostn deventas 0 112,700,054, (20,065 555
Utilidad hruts 5,363,151 5,014,420
(Gastos operacionales

Gastos de administracicn 22 (716,900 (703,461)

Gastos de ventas 22 {2.060,232) {1,814.596}
Lhilidad operacional 2586019 2,446,363
Resultado financiers, neto a3 {240,553) (162 2400
OHros ingresos ¥ eqresos 20,5959 {97,235)
Participacidn trabajadores en utilidades 24 {253,613) {335,533
LItilidad antes de impuesto a g renta 2.003,806 1,901,355
Gasto por impuesto a [a renta 24 {506,022 (443,641
Utilidad neta del ario 1497 784 1,457,714
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Partidas que na se reclasificardn postanionmemte
af resultado def gjercicio
MNugva medicién de obligaciones por
pérdida actuzarizl (5,665} .
Litilickad neta y resultado integral del afio 1,481,119 1,457 714

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.
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Jefe Financiero Contable
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Contadora General

FPagina 2 de 38



BE 8P £ BuBey

[ElBUE5 BP0
___ n_qm____n_ m_._ unr Brg=y

OIRINOT Emﬁ:m:_n_ oo [E13UBE BJUSIBE)

m_\,.hmw SO[iED 58I mrﬁ
o 77

"20UBISUELY SOPEES 50! 8P OJUelG3 mr_ma UOE B2 & | SEXSUE SBAEIROXS S2)0U SE]

LEL PO baL'rEr'L {Gn5a) {266'GE) ZER'S s ZEL0SE  PP2OL'E 8 LE B BAUBEHD DD |E B CHUE
BIL'bEE"1 ¥R LEF L {gag'a) - - - - - oUE Jop |21Bspu) opE) sl 4 #lal pepin
{Phe' 2581 VAR - - - - - - iz SOPUBEAID B URISNGLES)]
ZEFIN'Y PEAEE | - {66 '0E)] ZEE'D a0e TL'0BE  kFE'DELL LLDZ 3P MAURDIR B0 1S B Opleg
PR 2aEL kLa'Lgr'L - - - - - - OUE |3 (bl opEEase A Bieu pEaLD
(552 +a8E; {B52'Fo6) - - - - - PF: FOPUREIMD OE U0 NgUIS
L00'02G'E 65T r96 - (966 nE} CEEY BE zoioes  EREDZL L1ZEBP araUa ap | 2 sop|eg
[EJO], SN ARy Fa[EIbaq) ZBAR BJaNd Jod [ERdETS BAIJEIRIE] [ELiEa] [Emag SEj0)
SOpENNsoyl  SOpEINGeY StO  J||n womeldy  epeesey  wuEsay Bueser (eyden

SOPE|MLNGE SOpEINsoL

(5asuUspILNOpEISS SGIBIORE UD SOpEE3IdxT)

210< 130 359831310 34d 1€ 13 CAYNINYEL ONY 13 BOd
QINOWIHLYL 13 NZ SDIaNY D 30 OdVLS3

YEIZ4WI 'S NOIDDIH 30 SATYIYILYIN 30 YILSNON|



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRIGCION S.A IMFRISA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AMO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2047

Flujos de efectivo aplicados a actividades

de operasion,

Efectivo recibido de clientes 26,792,703 25 232 368

Efectiv pagado 2 proveedores v empleados (23,463 851} (25,384 565)

Impuestn a la renta pagada {443 B41) -

Intereses recibidos v pagados, neto (249 558) -

Otros Ingresos, egresos (neto) 20,559 (191.291)
Efective nety utifizado en (provisto por) actividades de
OPEracion 2,651,611 {343,488}
Flujos de efectivo generados por las

actividades de inversion:

Incremento de propiedad, planta y equipo (151,68440) (214.417)

Venta de propiedad, plants, v equipos ol -

Inversiones en certificados de depositos {290.001) -
Efective neto provisto por actividadss de inversion 441651 (214,417)
Flujos de efectiva generados por las

actividades de financiamisnto;

Incremento de prestamos bancaros 112 545 207 &71

Distribucisn de dividendas (1.457,714) -
Efactivo nefo {provisto pory utilizado en actividades de
financiamiento; {1,345 068 207,671
Incremento {disminucitng nety de efective y equivalentes BEd 945 {350,234}
Efgctive v equivalentes al principio & ano 16,754 1,266,988
Efective v equivalentes af i del ano 1,781 748 916,754

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parts integrare de (05 estados financieros,
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5. A IMFRISA
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADC EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuaciin)

Coneiliacion dal resultade neta del periodo con el flujo de efective
utilizado en {provisto por) actividades de operacion

Utilidarf antes de impuests a la renta

Mas cargos a resultados que no represantan
mavimianto de efectivo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Provision por deteriors de cusntas por cobrar

Baja de inventanics

Utilidag (pérdida} por vents de propiedad, planta v equipo
Gasto por impuesto 2 |3 renta

Reserva para jubilacién patronal y desahucio, neta
Active por impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos cormientes

Ciaminucidn (Incrementa) de documentos ¥ cUertas por cobrar
Diaminucidn (lncremerto) de activo por impueskos corienteas
Incremento de Inventarios

{Disrninucion) Aumento de cuettas v documentos por pagar
Dizminuciim te actionisias por pagar

Disminucion de impuestos por pagar

DisminUcian de provisiones sociales

Efectivo neto uiilizade en (provisto por) actividades de operacion

2018 2017

2,003,808 1,901,255
136,590 119,752

- 55,264
87,161 20,569
18,273 B4,097
(50R (122 (443,641
66,280 41,683
[15,081) {38,582)
1.791.716 1,719,972
1,694,484 {458,746)
265,350 {55,595}
(118,163} {E24,712)
1212,337) 16,188
(742 2B5) {240, 422)
{23,736) (277,534}
{3.415) (213,639
2,601,611 (34.3,488)

Las notas explicativas anexas 1 a 29 son parte infegrante de los estados financieros.
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~Ing. LUis Carlos Garga Ing. Javiechiarca
Gerents Genearal Jefe Finansiers Contable

" Ing. Jiména Pillajer
Contadora General

Pagina 5 de 38



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
PGOR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Industria de Materiales de Friccidn S.A. IMFRISA, (en adelants "la Compafia™) fue sonstituids
mediante escritura publica del 07 de noviembre de 1973 v sU objete social es dedicarse a la
importacion, exportacidn, produccidn, ensamblaje y comercializacion de tode fpe de materias primas,
materiakes, maguinarias, equipes, partes v repuestios destinados a cualguier industria en general y a
la industia awomotriz. Actualments da actividad de la Compania se cenfra en la importacidn y
comercializacion de partes v piezas automotrices; vy, desda &l afio 2011 realiza el ensamblaje de
rrdufulas de suspensicn.

La Compariia forma parte del grupo de empresas Chaid Meme (grupo empresarial domicliado en
Colpmbia). Para curnplir con su actividad econdmica realiza compras de inventarios a proveadores del
rismD drupo econodmico. Por lo cual las actividades de la Compania y sus resultados dependen de la
vincufacion y acuerdos existentes con sus emprasas ralacicnadas.

NOTA 2 —~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PGLITICAS CONTABLES

Las pringipales poliicas sontables aplicadas en la preparacion de los estados financieras se detallan
a continuzcion. Estas paliticas hah side aplicadas uniformemente en todos los afios presentacdos, a
menos gque se indigue lo cantrario.

a} Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financierss de Industia de Materiales de Friccidn 5.4, IMERISA, han side preparados de
acuerde con Mormas Intemacionales de informacidn Financiera (MIF) emitidas por el IASB
{Intarnational Accounting Standard Board} gque han sidoe adoptadas en Ecuador v representan la
adopcion integral, expligita y sin reservas de las raferidas normas intemacionales y aplicadas de
manera unifomme a los ejercicios ¢ue se presentan.

Loz estados financieras han sido preparados en base al costo histdrico, 2 partir de los registros
comtables mantenidos por la Compafiia, con excepeidn de los beneficios definidos gue son valorados
en hase a metodos achuariales.

La preparacion de |los estados financieros conforme a las MIF requisre sl uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el process de aplicacidn de las
politicas contables de [a Compafia. En la Mota 3 se revelan fas dreas que imglican un mayor grado
de fuicio o complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elabgracian de los estados financieros. Debido a la subjatividad inherentz en este proceso contabile,
log resLltadas reates pueden difedr de los montos estimados por 18 Administracidn.

b} Cambios en pofificas contables

i.  MNuewvas normas adoptadas por la Compafiia por primera vez a partir def 1 de anero del 2018,

La Compafia ba aplicado iniciaimente las Matmas MIEF 15 y NIIF 9 a partir del 1 de enaro del 201 3.
Otras majoras ¥y enmiendas tambien entraron en vigencia a partir de esa facha, pero no ienen un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a los métedes de transicicn escogidos por la Comparia al aplicar estas nomas, la informacion

cormparativa incluida en estos estados financieros no ha &ide resspresada para refisfar los
reguarimientos de las nuevas nommas.

(Ver pdgina siguisnta)

Pagina § de 38



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresadye en délares estadounidenses)

NGTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

MIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Progedentes de Cortratos con Clientes

La MIIF 15 establece un marco conceptual complete para determinar s deben reconocerse ingresos
de actividades ardinarias, cugnds se reconpten ¥y en qus mento. Beemplazs a la MG 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Confrates de Construccidn y las interpretaciones relacionadas. Bajo la
MIF 15, los ingresas se reconocen cuando el clisnts obtenga el contrel de los bienes o servicios. La
determinacion de la oportunidad de la transferencia de control, en un momento determinado o a la
large del tiempo, requiere de esimaciones.

l.a Compafia ha adoptado la MIIF 15 usando el méteds del efecto acumulado {sin soluciones
practicas), reconociendo el efecte de la aplicacién inicial de asta norma en la fechs de aplicacion
inicial {el 1 de enern de 2018). En congesuencia, la informacion presentada para el afio 24177 ne ha
side reaxprasada.

MIIE 2 Instrumentos Einatcisrss

La MIF 9 establece los requetimientos para el reconocimiento vy la medicidn de los activos
financieros, los pasives financierns v algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza a la MIC A% Instrumentos Financieros; Reconocimignto v
Medisitn.

Clasificacion y medicion de actives financieros y pasives financierns

La MIIF 9 incluye tres categorias de clasificarcidn principales para los astivos financieras: medidos al
costo amorizada, al valor razonable con eambins en oiro resultado integral (VRZORD, v al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los achvas financiaros bajo la NIIE
o par Io genaral s& basa en el modele de negecias en ef que un activo financiero es gestionado v en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF & eliming las categorias previas de la
HIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas por cobrar v disponibles para la
venta, Bajo |a NIIF 9, Ios dervados incorparados en contratos en los que el principal s un activeo
financiers dentro del alcance de la nema nunca se separan. En cambio, se evalda Iz clasificacian
det instrumento financiere hibrido tomado coma un todo.

La MIIF 9 en gran medida conserva los requerimientas existentes de la Norma NIC 39 para la
clazificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopeidn de la NIIF @ no ha tenide un efecto significativo sobre las politicas contables de la
Companiia relacionadas con los pasivos financieros.

A continuacidn, se muestran las categorias de medicidn origingles bajo Ia NIC 339 v las nuevas
categorias de medicidn bajo la NIIF 5 para cada clase de los activos Bnancieros y pastvos financieros
de la Comparnia al 1 de eners del 2013.

I - - Mugwn FEIdG
| Arbress Frane i Clasifi 3 .. - Mumsa clasficacsicn | Salde on libras i .

: ieros as=ificacian ariginal bajo FIC H5 T e ibras DA
L NIF &

h

1

Cllentes comerciales P restamos ¢ cucras por cobrar | Casio amorizada 329008 5.233,50
SCom pEnias relacicmatias Frostamas y cuertas por cobrar |Cosio amotizado 213.E20 Z18.E20
SCHMRE CUBNas por cobear Préstamos  cuetitss por cobrar [ Cosw am ortizada EERET 99, 164

[ver paging siguisnta)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIGHN 5.A IMFRIBA
NOTAS EX_PLICATWAE A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE BEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABRLES
{Continuacidn)

Mz aaldo

. .. . . . . o
Pasiwea Tnanseras | s ﬂTca.chl‘tIE ;I;ﬂlnal bajo Mysva clah_;lul.'u__-:;:m baja 5?::1; re;‘rlrét;rga_. en oo palo
MiFE =
Froveodores Oiras pasivos Aranclares  [Chrog posives financleros. 485 B2 RS A2
Cermonh s rmnglgngdas G:nwims linarcleres [eiTnad pagsivos financloros 1,616 7%= 1,618 734
Cotras Clenilas nor pacoar Dras pasheaos TInangie oo Otrog pasivies Tinangieros 265,687 S55. D
Frostam os bharssarios Doray pasieas financiarcs Dbrog Onslvms tnaarercs 2 DOg, 457 _EOs AT

i, MNuevas normas. modificaciones e intempretaciongs publicadas que todavia N ban entrads en
vigor para ejercicios financierss que comisncen a partir del 1 de enera dgl 20189 y no han sido
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatonia a pariir de las fechas indicadas
& continuadcidn:

Morma Tema Electiva a pardir
FILE 16 Publisackdn  de lp nomma “Srrendarvenios’ 28R Domhe T EmeTD U

reemplazard a la NIG 17,

MIC 28 Aclaracion sabre el registro a large plazo de una inversion que 1 enero 2019
esia aplicando el valor patrimonial praporcional (VPP

MIIF G Enmienda a la MIF 9 relacichada con 138 compensaciones 1 enarp 2019
nedativas de ciertas condiciones de pago anticipado.

CIMGIF 23 Inceridumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019

MilF 2 Enmignda relacionada oon la medisidn de la paricipacian 1 enene 2010
mantanida previaments en uha operacidn conjunta al valor
razonable en [a fecha de adquisician.

MIIF 11 Ermienda relacionads con la parte gue obfiens 2l contral 1 enero 2018
corjurio de ura empresa Que es Una operacion conjunta ne dabe
volver a medir 50 parficipacidn previamenta mantenida en 12
operacidn conjurta.

MIC 12 Enmienda relacionada con las consesuencias del Impuesto a l1a 1 ensro 2019
rerta de los  dividendos  sobre  instrumentos  financieros
clasificados como patimonio deben reconocerse de acuerdo
donde se reconocieran 4% transacciones o eventos pasados gue
generaron benaiciaos distribuibles.

MNIC 23 La enrmienda aclarg, gue si un préstamo egpeclfico permanece 1 enera 2019
pendisnte después de que el activo clasificads este listo para =u
usD Drevists o venta. Se convierte en pante de 05 préstarmos
generales.

MIF 17 Morma que reemplazara a fa NIIF 4 “Contratos de Segurog” 1 enero 2021

(Ver pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION $.A. IMFRISA
HNOTAS EXPLICATIVAS ALQS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresadn en ddlares estadounidenseas)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacign])

La Administracion astima que 12 adopeion de las enmiendas a las MIF, na terdrdn un impacto
significative en los estados financieros en el gjercicio de su apticacion inicial.

¢} Traduccicnes 2n moaneda extranjerz
Meneda funcional y maneda de presentacicn

Las paridas en los estados financierns de la Compania se expresan en {a moneda del ambiente
econdmics pAmario donde opera la entidad (momeda funcional). Los estados financieros se expresan
an dolares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la moneda de prezentacidn de la
Campafiia. A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en ins astados fhancierss adjuntos
estdn expresadag en dolares estadounidenses.

Transacciohes y saldos

Las tranzacciones en meneda extranjera, cuands asurren, se traducen 4 la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por
diferenciaz en cambio que puedan resultar del eobra o pago de tales fransacciones se reccnocen en
ef estado de resultadss integrales,

cl Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye a fandos fijos v depodsitos & |la vista en institucicnes
bancarias nacionalss & inversiones altamente liquidas con vencitniento de trés meses o manos. Los
sobregiros bancaros s presentan comda pasives corrienfes.

d) Actives y pasivos financieros
Clasificacion:
La Compania clasifica sus actives financieros come medidas 2@ “eost amatizada” “valor eazonahls

con cambins &n otra resultade integral” v “valor razonable con cambins en resultados”,

Los activas finangieros no se reclasifican deapués de su reconacimients inicial, excepto sila Compania
cambia su modelo de negosio por una para gestionar los activos fingncigros, en cuyo casoe todos los
activos financieraos afectados son reclasificados &l pimer dia del primer periodo sobre &l que se
informa posterior al cambio en &l medelo de negocio.

Los pasivos financieros s clasifican como medidos al costo amorfizada o al valor razonable con
cambios an resulados. Un pasivo financiero s clasifica al valor mzonable con cambios en resultados
5t esta clasificado como mantenida para negeciacion, &5 un defvado o es designads cama tal &n el
reconocimients inicial,

Al 31 de diciembre dal 2012 v 2017 la Compafia martuva actives financieros ¥ pasivos financieres en
la categeora de “costo amorizade”. Las caracteristicas de los referidos instrumentas financiarss se
muestran a conBnuaciing

{Ver paging siguients)
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HOUSTRNA DE MATERIALES DE FRICCION 5. A AFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANG TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contnuacion)

ap Activos financiercs al costo amortizado

Fepresentados en el eclads de stuecion fnandiera por nvergiones en carlifcades de depisins a
corto plazo, clientes comerciales, companias relagionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financierns no derfvades que dan derecho a pagos flios o determinabdes y que no eofizan @n un
merzado active. Se incluyen an & active cardente, excepta por 103 de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la facha del estads de sifuacion inanciera.

i) Pasivos Tnancieros al costo amortizada

Fepresentados en el estado de situacidn financiera por: Provesdores, companias relacionadas, olras
cuentas par pagar y préstamos bancarios. Se incluyen en el pasivo corriente, exeepta por I0s de
vencimiento mayor 8 12 meses contados a parlir de 1a fecha del estado de situacidn financiera.

Becanasimiznto ¥ madicidn micial:

lLas cuentas por cobrar eomerciales se reconocan nicialmente cuande estes se originan, Todos los
olros activos financieros y pasives financizros sa reconacen inicialmente cuando, v sclo cuanda, la
Compafia se comerts en parte de las clausulas eontractuales dei instremento.

Un activo financiers (a menos que cotresponda a cuentas por cobrar comerciales sin un componeanta
de financiacion sfgnificafivo) o pasive finandiere se mide inicialments al valor razonable méds o manos.
en al caso de un active financiere o pasive financiere que no se contabilice al valer razonable con
cambios en resultados, los cosips de fransaccion que sean directamente atribuibles & ia adquisicion
Jel activo financiers o pasivo financiero. Las cusntas par cobral comersisles sin un compenente de
financiacian significative se miden inicialmente al precio de la trensaccion.

edician nor

Los activos financierns y pasivos financieros posterdarmente sz miden al costo amarizade usando el
rmétede de interés efectvo. Bl coste amantizado se reduce por las perdidas por deteriars.

a)  Actvos financiercs al costo amortizado

. [nversiones en cofificados de depas corto plazo:

Posteriar a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicands &l métedo de inferés
efectivo. Los ingresos por interéses sobre inversiones en certificados de depdsitas a corto plszo se
recanecen en el gfads de resultados cuands Te ha esiplecido @ dereche de la Compania a
percibirlos.

- Cuentas por cobirar comergiales:

Correspenden a los montos adeudados por elientes por la mercaderia vendida ¢ por |os servicios
prestados en el curso nomal de (08 negocios. S se esperan cobirar en un afo o manas se clasifican
ooma activos corrisntes, de lo contranio se presentan como activos ne caortientes. S¢ registran a su
valor nominal que es equivalents a su costo amertizado menos la provisidn por detetiora, pues ng
generan interds y s& recuperan en al corto plazo.

{Ver pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRIGCION S.A. IMFRISA
MNOTAS E}E‘FLICATWAE A LOS ESTADCS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Euvpresado en délares esladounidensas)

NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

- Luentas por cohrar a compaliias relacionadas:

Correspondientss pringipalmerte a salde por recuperar de compaiiias relacionadas que se Hguidan
rnayomariaments en ef corta plazo, por 10 tante, su valar &n libres no difiere significativaments de su
costo amartizado.

- Hras cuerttas por cobrar;

Comesponden principalmsnts a sequros pagados por anticipado, préstamos a empleados, garantias
¥ cuentas por iquidar. No devengan intereses y ge registran a su valor nominal gus es aquivalents a
su Costo Amortizads debito a que sus plATOS de recuparacion son cortos.

k] Pasivos financieros al costo amortirade

- Proveedores y otras cuantas por pagar

Representan a obiigaciones de pago por bienss o senvicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior gn el cuesn nomaal de e negooins. Se reconnoen & su walnT noThinad gue e eOUVEIENE 3
su costa amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo.

- Cuenias por pagar ¢ompanfas relacionadas:

Corregponden a saldos pendientss por pagar a compafiias relacionadas del exterior por las compras
de bienai v sardcios en ) curso nomme! de 03 negoeins, Se reconocsn & su valor nominal que es
eguivalents a su costo amontizadn ya gue son pagaderas en ef corto plaze.

- Prestamaos bancarios:

Corresponds & prestamaos gue o reqistran inicialments a su valor nominal gue no differe de so valor
raFnnghle, pues astan contratedns o 125 f22as wigeni®s BN B mMeraUD. MO exsten cosos de
transarsiones sighificativos ncuridos al momento de su confratacidn. Posteriomments, =2 miden al
coste amorfizado utilizande las tagas de interss pactadas. Los intereses devengados sa presentan en
el estade de resultados infegrales en el mbro gastos fingncisros,

¢} Baja de activos y pasivos financieras

Activos financisros

La Compania da de bajad &b cuentas un actvo financierd cuando expiran los derechos contractuales
sobre las flujos de efective dal active Angnaiero, o cuanda transfisre [os derechos a recibir los dujos de
efectivo contractuales en una transaccion &n que ia se transkeren sustancialmente todos oS riesgos ¥
beneficing de la propiedad del activa fnanciers, o e wansfian o reens sustancizimerie Wlos oS
resgos y beneficios relacicnades con la propledad y no retiense condral sobre ns activos transferdps.

Pasivos financiergs

La Compania da de baja en cuentas un pasive financiero cuando sus abligaciones contractuales san
papdas o cancslidas, o bien hayan evpiade. La Compafia fambien da 08 baja en guemas un pasivg
financiers cuando se modifican =us condiciones y los flujos de efectiv del pasive medificado son
sustancialnents distintos.

(Ver pagina sfguiarite)

Pagina 11 de 38



INDUSTRLA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresads en dolares estadounidenses)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacicn}

d) Compensacién de instrumentos financieros

Un activa ¥ un pasivo financiero zerin objeto de compensacicn, de mansra gue se presante en &l
estade de situacian financiera su importe neto, cuands y solo cuando ta Compaiiia tenga, en el
mamento actual, el derechas, exigiole lagalmente, de compensar los importes reconccidos y tenga la
intencian de liquidar por el impore nete, o de realizar gl activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

e} Deterioro de activos financieros

La Compania reconace comscciones de wakor por pérdidas credificias esperadas por los activos
finangierss medidos al costo amortizada. La Compafiia mide las correcciones de valor por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el lempo de vida del astive. Las sommecciongs de
valor par cugeniags por cabrar comerciales se mitden por un imperte igual al de las pérdidas crediicias
esperadas durante el tiempe de vida.

Al detarminar si el desgo crediticio de un activo financiers ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar [as perdidas crediticias esperadas, 12 Compania considera [
informacion razonable y sustentable que zea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incilye informacidn v analisis cuaniitativos v cualitativos, basada en la sexperiencia
histérica de la Compafiia y una evaluacion crediticia infarmada incluida aquella referida al futuro. La
Campafiia asume gque el fiesgo craditicio de un agtive financiera ha aumentado significativamente
si tiene una mara de mas de 30 dias.

La Compania considara que un activo finansiers estd en incumplimiente cuanda: N &s prabatble
gue el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo, sin recurso por parie de la
Campafiia a acciones como la gjacucion de garantias (s existe alguna); o el activo financiero bene
una mora de 90 digs 0 mas.

Las pérdidas srediticias esperadas durante el tiempo de vida son lag perdidas crediticlas que
resuitan de todos los pasibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumeartc financign.

Laz pérdidas crediticias esperadas de doce meses son |a parte de ias pardidas crediticias esperadas
duranta el fiempo de vida del active que proceden de sucescs de incumplimisnto sobre un
instrumenio financiero que estan posiblements dentro de los 12 meses después de fa fecha de
presentacton (o un periods inferior si &l instruments tiene una vida de mencs de doce meses).

El periode méxima considerada sl esttmar [as poerdidas crediticias esperadas es el periado
cantractual méxime durante &l gue la Compania estd expuesta al riesgo de crédifo,

Medicion de [as perdidas crediticias egperadas

Las pardidas credificias esperadas son &l promedio pondarade por probabilidad de las pérdidas
craditicias. Laz pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo
{e= dacir, la difersncia entre el fiujo de afective adeudads a la entidad de acuerda con &l contrato y
tos flujos de efectiva que la Compafiia espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son
descontadas usando 12 tasa de interds efectiva del active financiero.

{\Ver pagina siguients}
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
KNOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIERCGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacicn, la Compania evalda si los activos financierss registrados al costo
atmortizade tienen deteriorg crediicio. Un active fimanciere tiene 'deterioro crediticio’ cuando han
ocurfido une o mas suceses gue tienen un impacte perjudicial sobre [os flujes de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Evidencia de gue un active financiern tiene deteriore crediticio incluye los siguienies datos
observables:

- Difieultades financieras significativas del emisor o dal prestatario;
- Una infraceidn del comtrate, tal coma unincumplimients o un suceso de mora de mas de 80 dias;

- La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte la Compania en términos que este neg
congideraria de olta manera;

- Be estd conviiendo en probable gue e prestatatio entre en guisbra o 2n otra forma de
recrganizacion financiers; o

- La desaparicion de un mercado active para el activa financiarn en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Laz comecciones de valor para log activos financieres medidos al costo amarizade se deducen del
importe en libros bruto de los activos,

El imparte en libros bruto de un active filnanciers s& castiga cuanda la Compania no Hene
expectativas raronables de recuperar un active financiers en su totalidad o una porcion del misma.
En el caso de los clientes individuales, la Compania hace una evaluacion individual de 1a oportunidad
y el aloance del castigo con base en =i existe 0 N0 una expectativa razonable de recuperacion. La
Compafiia no espera que exista una recuperaciin significativa del importe castigado.

f} Inveniarios

Los inventaros se presentan al costo o @ su valor neto de realizacion, al que resulte menor. Bl valor
neto de realizacion s € precio de venta estimade en el curse normmal de las operaciones, menos Ios
costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Cuandeo las condiciones del mercadn generan gue &l costo supere a su valor neto de realizacidn, se
registta una provision de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro se
considera también las montes relacionadns 5 cheolescencia derivados de baja rotagion, obsolescencia
técnica v productos retirados del mercade. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultades integrales en el pericdo en que se causan.

Los inventarios en transto estan valorados al costo de adquisicion mas los costos rslacionados a la
nacignalizacidn,

{Ver pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR ElL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en dolares estadounidznses)

NOTA 2 - RESLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
iContinuacion)

9! Propiedad, planta y equipo

La propledad, planta v equipe son registrados al costo, menes & depreciacion acumulada y pérdidas
por detderiorg, en caso de progucirse.

El mosto de [& propiedad, planta v eguipo; ¥, 12 depreciacion acumulada de log efementes vendidos o
retirados so descargan de las cuentas corespondientes cuandd sa produce la venta o & refiro v al
resultade de dichas transacciones 29 registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparagiones Menores se cargan a 195 resultados del afo.

La depreciaciin sa regisfra con cardo 2 las operaciones del afio, utilizande tasas que so consideran
adecuadas para depreciar &f valor de los activos durante su vida Gtil estimada,

A continuacion, s2 prasentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo; asi comoe, las
vidas (ties usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (anDs}
Edificins g instalaciones o
hWaguinars v equipo 14
Muebles y enseras 10
Eguipos de computacion 3

Vehiculos L]

El valor en libras de un activo se castina inmediataments a su vator recuperable =i el valor en libros
del acfivo es mayor que el estimado de sU valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financiergs

Los activas sujetos a depreciacian se someten a pruabas da deteriora cuande se producen sventos o
cirsunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pardidas por deteriorn
correspondet 8l mantz en el que el valor an fibros del active excede a su valor recuperable, El valor
recuperable da los activos cormesponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su venta o
SU vElar en Wi

Para efectos de la evaluacion por detenorg, o5 aclivos se anrupan a |os nivales en os que genaran
fiujo de efectivo identificabla {unidad generadora de efective). Los saldes en ffbros de activos ma
financierns s& revisan a cada fecha de los estades finandierns para determinar posibles sfectas por
deteriors. Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2017 no se han identificado la necesidad de reconocer
perdidas por deteriorn de activos no financieros, debido a que, la Administracian considera que no
existen indicios de deteriarg en las operaciones de [a Compafia.

i] Impuestoa la renta corriente ¥ diferids

Ef gaste por impuesto a la renta del afo comprends el impuesto a la renta corients y of diferids. El
impuesto s& recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuands se trata de partidas que
s regonecen directamente en ef patrimonio. En este caso el impuesto mmbign se reconace én ofros
resutados integrales o directaments en gl patrimonia.

{Var pagina siguiente)
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NOTAS EK_PLICA'I'WAﬂ A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADC ELL 31 DE DICIEMBPRE DEL 20v8
{Expresado &n dilares estadounidenses)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

brpuiesio & fe reTtE comiente

El cargo por impuesto 4 la renta comientz e calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v s carga a los resultados del afio en oies S devenga, oon base an &l inpuesio
por pagar exigible. Lazs nommas tributarias wigentes gstablecan una tasa de impuesto del 255 (22% -
2017) de las tilidades gravables, la cual s& reduce al 158%: si las utiidades son reinvertidas por el
contrbuyents.

& partir del gjercicie fiscal 2010, enird en vigor 2 norma gue exige el page de un anticipe minimo de
impuesto a la renta, cuya vafor es calculade en funcion de lag cifras reportadas ol afe anterior sobre
€| 0.2% del patrimonio, §.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%E de Ios ingresos gravables y 0.4%
de los activos,

La referida notma establecia que &n caso de que el impuesto a la renta causado sea mendt que el
miontd del anticipe minima, este diima se convertirg ¢h impuesto a la renta definitivo, 2 menos ous el
comifituyerie soiicihe al Servicio de Rentas Intemas su devolusidn, lo rual podifa ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Impuesio a la renta diferido

£l impuesto a la rents diferido se provisiona en sy totalidad, por &f métode del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributaras de activos v pasivos y sus respeciivos
valgres maostrades an los eaiados fnenceros. E1 'mpuesto o 12 renfa diferido se determing usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a 12 fecha del egtado de sifuacion financiera v que se
espera seran 4plicakbles cuando el impuesto a la renta diferido active se reailice o el iIMpuesio & 2 renta
pasivo 5 pague.

Las impuestos a la renta diferidos activos sdlo e reconoeen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributaros futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. En
tante cue &l impuesto g la renta diferido pasivo se reconocen pot iadas las diferencias ewporaiias
impohibles,

l.os saldos de Impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos 52 cormpensan cuando exista el deracho
legal exigible & compensar impussios activos ooriertas con puesios pesivos comentes ¥ ¢uando
los impuestos & la renta diferdos aclives y pasives se rglacionen ¢an la misma auioridad Fibdtaria,

it Provisiones y pasives confingenies

Las provisiones se reconocen cuande la Compafia fiene una obligacidn presente legal o asumida
comao resultado de un gvento pasado, v g5 probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacidn y el monto s& ha estimado conflablementa. Mo se reconocen provisionss para,
turas péroidas operativas.

Cuandn existen vadas obligaciones similares. la probabilidad de que se requisra de salids de recursos
para su page 59 determing conziderando la clage de obligadien come wh fode. S recontce una
provision aun cuande la probabilidad de salids de retursos respecta de cualguier partida especifica
incluida en fa misma clase de obligariones 23 menof.

{"fer PADINA siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRIGCION S.A. IMFRISA
NOTAS EXHPLICATWAE A LCS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Exprasado en dalares estadouniden=sas)

NOTA 2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Cantinuacian

Las prowisiones se miden al valor pregente de los desembolsos que se espera se requerran para
cancelar 13 obligacion utilizands una tasa d2 interds antes da impuestos que reflaje |35 actuales
condiziones de mercado sobre el valor del dinera y los fesgos especificos para dicha obligacion.

K} Beneficios alos empleados

Beneficios de caro plazo - Sa remqstrart &n el ubra de provisiongs sogales del estado de situacian
financiara v comesponden principalments a:

it la paricipacion de los trabajadores en [as utilidades: Caloulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestic a la renta, segdn lo establacido por 1a legislacidn vigente y se
registra con cargo a resultados.

iy Yacaciones: Se registra el costo earespondiente a las vacacionas del personal sobre una base
devengada.

iy Décime teteer v décimo cuarka: Se provisionan y pagan de acuerdo a la lzgislacion vigsnte.

ivh Beneficias de large plazo (jubilacidn patronal y desahucio] - la provision ez deferminada
anudlmenta con base en un estudio ackuaral practicada por un profesional independients, v se
reconoce con cargd & 08 resultados del afo aplicando &l metodo de Costo de Cradito Unitario
Proyectado y representa el valor presenta de las obligacianes a la fecha del estads de situacion
financiera, el cual es obienids descontanda los flujos de salida de efectiva.
Las hipdtesis actuariales incluyen vanables coma son, en adicidn g la tasa de descusnto, tasa de
mottalidad, edad, sexp, anos dg  servicios, remuneraciones, incrementps  futuros de
remungraciones. tsa de rotacicn, artre olras.
Lag ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambins en los supuestos actuariales, sa cargan a otres resultados inteqrales an &
periodo &n el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediafamente en resultados del afio.
& gierre del afo la provisidn cubre el 100% del valor determinado en & estudio actuarial.

b imoresos de aeiividades ordinanas procedoentes de contratos con clientes

Iniciglmente la Compafiia ha aplicade 12 NIIF 15 @l 01 de enar dal 2018, En la Mota 21 s& presenta

tnformacian sobre la politica contable de Industia de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA, para los

contratos con cliertes. Bl sferto de I aplicacion inicial d2 la NIIF 15 se describe &n la Mota 2h.

m) Reccnacimienta de castos y gagtos

Lo ofros costos v gastes se reconocen 4 medida que 82 devengan, independigntemente del
momentd @n que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

{Wer panina siguienta}
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.4 IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANC TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018
{Exprasato en dolares esiatovmidenses)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacton}

n) Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accignistas de la Compania se dgducen del patimanio ¥ se reconocen coma
pasives corrlentas v de largo plazo en 108 estados finantieros en el paroda en el gua los dividendaos
hayan side aprobados por los accionistas de la Compafia,

a]  Vaior razonable de instrumentos financieros

Las MNIF definan a un instrumento financiero como éfective, evidentia de la propizdad de una
entidad, & un contrata 0 que s& acuarda 0 82 impong A una entidad el derecho o 13 obligacidn
contractual de recibir o enfregar efective v otro instrumento financiara. El valor razonable es definida
entre dos partes gue asl 1o dessen, digtinta a una venta forzada o 3 e fguidacidn, v 1a mejor
evidencia de su valor es su cotizackin, sl 85 que ésta exista.

Las metpdologias y supuestos utilizados dependen de los términes v riesges caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros,  incluysn 1o siguisnte:

il El afsttiva en haneod tieng un yalor tazonzhle gue 58 aptoudman & Suvalor eniibros, delmda al
carto Hempo de vencimients de estos instrumentes financieros,

iy Los deudorss comerciales, que fienen vencimientos menores a un afio, la Administracidn ha
eongiderado que sy valor razenable no es significativaments diferente a su valor en libros.

i} En el case de los acieedores comertiaes, cuenas por pagar a entidades relacionadas v otras
cuentas por pagar, dade que estos pasivos fienen vencimiento de corte, la Administracian estima
Qug sU saldo contabie 58 aproxima a SU valor razonable.

MOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requisre que la Administracion realice estimaciones v ulilice
supUestes que afectan los montos incluidos en estos estados financiaros v sUs notas relacionadas.
Las estimacianes realizadas v supuestos wtilizades por la Companiia s2 encuentran basados en la
exparientia histdrica, eambios en la industria & infarmacion suministrada por fusntes externas
calificadas. Sin embargo, o8 resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierdas
condiciaones.

Las sstimaciones y politicas contables significativas son definidas camo aguellas que son
imgwariantes para reflejar correctamenie 13 situacion financiera y los resultados de la Compariia wio
lags que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracidn. Las principales estimaciones
y aplicagiones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 10s siguisntes conceptos:

" Vidg (il de propiedad, planta y equipos: Las estimaciones de vida wiil se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casoz en los gue se puedan
determinar gue la vida 0fil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el excaso entre gl
valar en bros neto v &l valor de recuperacidon estimada, de acverdo a la vida Ofil restante
revizada. Factores tales coma los cambios en ef ust planificado de los distintos actives podrfan
hersetr g la vida Ol da los actives o Wara diaminuita,

(Wer pagina siguisnte}
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A, IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

KROTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGHIFICATIVOS
[Continuacion)

=  Provigiones par impuesto a |a salida de divisas: La Administracidn de la Sompafiia registra una
provisicn para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas ([SD), que comesponde a las cuentas
por pagar a sus pares relacionadas del exterior.

*  Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligacionss y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacién tributara vinente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancizs v que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracidn Tributara que pudieran afectar los cargos por
impuestos en &l futuro.

*  |mpuesto a la renta diferide: La Compafiia ba realizado |2 estimacién de sus impoestoz diferides
considerands que tedas las diferencias entre &l valor en libros v ka bage itbutaria de los actives
v pPasivos se revertiran en el future.

*  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de
jublilacion patrenal ¥ desahucio. Para |0 cual utiliza estudios actuaniales practicados por
profesinhales independiantes. Quisnes para la determinacion de la tasa de descusnto
consideraron las tasas de interés de bonas de alta calidad emilidos; ¥, el indice de mortalidad
ge basa en las fablas biometricas de experiencia ecuakoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social {IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en fos indices de inflacion futuros esperados para ef pais.

= Provisicnes: Debido a las incerfidumbres inherenies a las estimaciones necesarias para
detarminar ¢ importe de las provisiones, Ins desembalsos regles pusden diferit de los importes
reconocidos originalmente sobre 12 bage de las estimaciones realizadas. La determinacitn de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacicn de los desembolsos gque serd
necesario pagar por la comespondients obligacidn, tomande en consideracidn toda la
informacion digpoenible a la fecha del periodo, incluyendo la opinian de expertos independientes
tales como asestres lagales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAMCIEROS

Factores de riesgo financiern

Las actividades de la Compariia la expenen a una variedad de desgos financierss tales coma:
riesgos de marcads (incluye: riesgo de precio y eoncentracidn; riesgo de tasa de interés sobre &
valor razonable y los flujos de efsctivo), iesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafia se concentra prnsipalmente en o impredecible de los mercados financiaros

¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financigro de la Compafriia.

Riesngos de mercado

4} FRiesgo de precio y concentracian
La principal exposicion a la variacidn de precios y concentracidn de la Compania esta relacionada

con la compra y comersializacion de inventarios adguiridos a sus partes relacionadas del exterior,

{Ver pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES 0OE FRICCION S A IAFPASHA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANG TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

HOTA 4 - ADMIISTRACION DE AIESGOS FINANCIERDS
{Continuacion)}

by Hiesgo de tasa de interés sobre el valor razanable v flujos de efectivo

El rigsgo de tasa de interés para la Compafia surgs de su endeudamiento de corto y large plazo. El
endeudamiento a tasas varakles expone & la Companis af desgo de tasa de interes sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endaedsmisnto a tazas fijgs expone a la Compariia al fesgo de tasa
te interds sobre el valor razonable de sUs pasivos,

La Cempania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Para o cual
simyla varias situaciones hipotéticas tomande en consideracion, los cambios vy ajustes de tasas
bancanas segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y la posicion
respecto a refinanciamientaz. Sobre 1a base de askos ascenarios v det comporiamiento estadistico
del endeudamients de ta Compafia, s2 caleula =f impacto sobre la utilidad o pérdidas de un
movimienta definido en las tasas de interes,

Riegoo te crédite

El riesgo do crédito e &l riesgo de que una contraparte @ un instrumenie financiers incumpla en una
ohliganion o compromiso que ha suseio la Compania que presentz como resultado una pérdida
fimancera para esta.  Este riesgo surge principalmente en el efective y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instilugiones de eon calificacisn friple A en adelante.

Riesgo de ligvider

El riesgo de liguider es el Hesgo de que la Compania no pueda curnplic can sus nkligacianes de
page relaciohadas con pasivas financieres at vencimisnto vy reemptazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimiento an el pago de sus ghbligaciones frente g terceroa.
La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

chitencidn de lineas de erédito wo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le parmite a la
Compafia desarrallar sus actividades nonmalimenbe.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamientc, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas v 1a
sapacidad de liquidar transaccisnes principalmants de endeudamianta,

Riegqo de capitalizacidn

La C.ompafia administra de manera activa una base da capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecurcion del capital de la Compafifa 25 monitoreada usando, entre oiras
medidas, los ratios establecidos par fa gerencia.

Loz objetives de jg Compafiia cugando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue &l
“Patrimonio® que se muestra en el estado de sitvacidn financiora san:

= Sahkaguardar la capacidad de la Companiia para eottinuar operando de manera que contifds
brindando retomas a los Accionistas y beneficios a 103 ofros participantes; y

= MMantener una fuerte base de capital para apoyar | desarrollo de sus actividades,

Al 31 de dictermbre del 2018 v 2017, no han existido cambios en las actividades y pofiticas de manejo
de sapital an g Compatia,
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20718
(Exprezada en ddlares estadounidenses)

NQTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A conffacion, se presentan os valores en libros de cada categoriy de instrumernitoz financieros al
cierre de cada ejercicio:

2018 2017
ACTIVO
Active Comiente
Medidos al costo amortizado
Inversiones al costo amortizado 280,001 -
Chentes comerciales 3,353,582 5,325,902
Compafnias rglacionadas 454,439 218,820
Oiras cuentas por cobrar 125,181 99,164
Total de activos financieros 4243 203 5,647 6B
2018 2N
PASIVOD
Pasivo ciirienis
Medidaos al costo amartizado
Provesdores 303,224 485,462
Companias relacionadas 1,715,124 1,618,734
Olras cuentas par cobrar 230 549 355,532
Prestamos hancanios 1,304,320 1220 HT
Fasho no corfiente
Medidos al costo amaortiZads
Préstamos bancarios 762,226 84,073
Todal de pasives Tnancieros 4,381.043 4,464 375

Valor razonable de los instrumentps financieros

El valgr en libros de los actives y pasivos finanderos mantenidos par la Compafia se aproximan al
wvalor raronelbie debido afa maduraieza O conle plazo 08 esios nstumentos v 18s cuentas por pagar
a relacionadas no devengan intereses,

NOTA 6 — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Ver pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.4 MFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANGIERDS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadg en délares estadounidenses)

NOTA G - EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

FEONE] 27
Fondos fijos
Caja general 371..27 221 606
Caja chica 1.710 1,710
(-uentas Comientes
Bancos nacionales 1,408 402 693,348
Saldo al 31 de diciembre de| 2B y 217 1,78T.740 916,754
NOTA T — INSTRUMENTO FINANCIERD AL COSTO AMORTIZADG
Al 31 de digiembre comprends:
2{18 217
Certifieadas de depdsitos a plazo filo {13 280,001 -
Saido al 31 de digiembre del 2018 y 2017 280 00 "
{17 Un defalle del saldo se presenta o, cantinguacian.
Fecha Fecha de Blazry Tasa de
Mimers aperacion Lnirin Wenrimianto (Oiany Irfieiés arwa) 2
1705938 TIA1HEME 10404/201% 181 5.90% 250,00
1715942 181242018 1708PN8 181 5.25% 40 000
200 MH
HOTA 8 = CLIENTES COMERCIALES
B3 de digemnore comprende:
2018 2017
Clientes comerclales (1} 36911495 5 AR2.973
3,691,195 5,62 923
[Menosh
Prenisicn par deferiare ey {327, B1%) (393,021)
Salda al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3 363 S8 5,324 902

{WVel pagina siguisnts)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIGN S.A IMFRISA
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresacn en dblares estadounidenses)

NOTA 8 — CLIENTES COMERCIALES
{Cantinuaciang

(1Y Los saldos segln la antigdedad que comprends la carera da clientes camerciaies son come

shge:
2018 2017
Comentes 2.040,011 2702220
2,040,011 2,702,220
Vencidas
& a 30 dias a6a, 701 1,714,483
21 8 90 dias 564,999 515,968
21 a120 dias 91,883 237174
121 2 360 dias 23,073 4593, 098
FT dias en adelante 3124, 530 -
Tofal vencidas 1,651,184 2,960,703
3,691,195 5.662,923

2y El movimisrio del afio de fa provisidn por deterdern as coma sigua:

2018 27
Saldo inicizl 3F3,0 297 112
Baja {5,408) {13,345)
Adicionas - 55,254
Saido final 327612 333.021

NOTA S - 5ALD0S ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

B siguiente ez &l resumen de las principafes ransarcianes realizadas durante los efios 2048y 2017
con compafiias relacioradas. Los términos ¥ condiciones bajo las cuales se realizaron esfas
operaciones fuerth acordados entre ellas.

2018 2017
Compra de hienss y sendring
Incolbeet 54, 2EFANTE 2,365,052
Armortiguadores ¥ Fartes del Ecuador 5.4, 2 468 598 2743,307
Induztrias Metdlicas Asociadas IMAL 5.A. 1,418,548 291,276
Bonem 5.4, 1,018,483 T,015,21%
Gabriel de Colombia 8.4, G4, 192 568,055
Colombiang de Frenos 5.4, COFRE 74,355 10,158
banufacturas de Aluminio MADEAL S.A, g8.211 240
Gabriel de Méxioo SA. de CV. ankig 34,267
Avtoindustrial CAMEL 5 A, 13,714 12,661
3abrief de Venemela CA, 1,535 -
8,331,575 7,729,035

(Ver pagina siguierds)
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INDUSTRIA DE MATER!ALES DE FRICCION 5.A IMERISA
NOTAS EKNFLIC.H.TIV#S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresada en d¢élares estadounidenses)

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS
{Continuacion}

208 207
Venta de bienes y servicins
Amartiquadores y Partes del Ecuador S.A. 180876 -
Gabniel de Colombia S.4. 38,029 43,319
Bonem 5.A. 2 98 -
221 003 43319
Al 37 gle diciembre comprands:
2018 207
ACTIVG
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
COMPANIAS RELACIOMADAS
Amortiguadares y Partes def Eovador S48, i A5 203 292 M2
Marufaciuras de Aluminio MADEAL S.A. £,570 5427
industrias Metdlicas Asocladas IMAL S.A. &4 23
Bonem &.A. 1,024 -
Colombiana de Frenog 5.4, COFRE 35 -
Gabrial de Mexico 5.4 de C.Y, 28 -
Saldo al 31 de diciermbre del 2018 v 2017 464 439 218,620
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2007
PASIVD
CUENTAS Y DOCUMENTOS BOH PAGAR
COMPANIAS RELACIONADAS
Ineolbest S.A 759,165 6258 126
Industrias Metdlicas Asociadas IMAL S.A. 447 213 400,727
Bornem 3.4, 356,934 370,712
Gabriel de Colombia 5.4, 135,442 18,178
Manufgsturas de Aluminio MADEAL S5.A, 8125 -
Autoindustnial CARMEL S A 4,043 3877
Colombiana ¢e Frenos 5.4, COFRE 2567 114
Gabriel de Venezuela C.A. 1,585 -
Safde 2020 de Giciembre oed 2008 v 2007 1715124 1.618.734

Les satdos por cobrar y por pagar 2 companias relacionadss no devengan intereses y no tiernan plazos
definidas de cobro ¥ pago.

(War paging siguiente)
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INDUSTR!A DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresade an dolares estadounidenses)

NGTA 9 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIGNAD AS
{Continuacion}

Remuneraciones al personak clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye como miembros claves de la gerencia a un comité de
direccion gque se encuentra canformade per cince miembros. Los costos por remuneraciones de los
miembros del personal clave de ia gerencia se detalta 8 continuacian;

2018
Sueldos, comisiones ¥ bonos 221,473
Hororarios 104,748
Beneficios sociales 28,826
355,045
NCTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
At 31 de diciemnbre cormprende:
2MEa 207
Sequros pagados por anticipado 24,350 22929
Cuentas por liquidar 47,208 7683
Préstamos g empleados ' 31,243 5,488
Garantias 11,800 11,800
Mras cuentas mencras 10,482 4,253
Saldo al 31 de diciembre del 208 y 2017 125181 03164
NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 3T de diciembre comprendes:
2018 2017
Retenciones en fuente del Impuests 4 la Rerta 208,232 218,769
Crédite tributario Impuesto Salida Divisas - 1SD (1) 256,974 457,738
Retenciones Impuesto al Valor Agregado - VA 4,200 44340
Crediio fributario Impuesto al Yalor Agragadao - 14,908
Saldo al 31 e diciembre del 2018 y 2017 470 406 735,756

{1) Con fecha 16 d¢ mareo del 2018 k@ Administracidn Tributaria mediarmte resolucidn MNo,
11701 201T8RDEVOFE395 realizd una devolucitn del erédite tributario par mpuesto a la Salida de
Crvigas {1500 del afio 2015 por un monto de LIS$. 185,128

NOTA 12 - INVENTARIOS

(Wer pagina siguisnts)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICC!ON S.A IMFRISA
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

NOTA 12 - INVENTAR|OS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

21 i
Materia prima 1.495 758 2027 122
Productas terminadas 4,321,356 3,393,007
Suminfstros y materiales 1,751 1,708
Envoltorios y embalajes 4,771 B.258
rpiEsiones BN iransto 1,147 2365 653
Salde al 31 de diciembre del 2018 y 2017 2,824, 785 5783 781
NOTA 13 - PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPD
2he 2017

Arctives depreciatiles

Edificios & Instgiaciones 1,160,830 1,160,830
Maduinatia y equipg 455,038 458,038
Muzhles v enseres 108,027 187,71
Equipos de computacion 210228 98 763
Wehizulas eE,728 176,191
“Activos no depreciables

Terrenas 106,371 106,371

2,323,223 2,187 989

(Meanas);

Depreciacidn acumulada {1,105.837) {979,563
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1.223 380 1,208,426

(Ver pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expresada en dilares estadounidenses)

HOTA 14 - PROVEEDDRES
Al 31 da diciembre comprands;
Proveadores nacionales

Froveedores del exteriar

Saldo a1 31 de diciembre del 2018 v 2017

NOTA 15 - OTHAS CUENTAS POR FAGAR

Al 31 de diciemire compretde:

Honoraros profesionales y provisidn inventario
Bendcios de seguridad, suministros ¥ visticos
Sequros

Fletes

Servicios de importacidn

Otros mendres

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 217

NOTA 16 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende;
Frastamos bancarios
Lot plazo

Largo plazo

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
3,914 4,128
ans 34 ABZ 334
309 224 485«@2_
EAGT 2017

59,265 3,060

A0, 4235 41,962

49 425 133,821

32662 343 461

13,068 2,782

44 7165 53 5496
239 549 355 682
2018 2017
2,117,146 2,{]{]4.491
2117146 2004, 497
1354 520 ERD AR

TE2 220 784,073
2117145 2 004,487

(Ver pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATER!ALES DE FRICCION 5.A IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2078
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 — ACCIONISTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre epmprende:

2018 017
potioristas de la Compafia i) 3,380,147 4,062,435

3,320,147 4 062, 435
Cattd pfazo 139578 062 54y
Largs plazo 3,180,509 3,099 338
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3.320.147 4 D62, 435

{1} . Un detalle de la composicicn accionarnia de la Compania se describe en la Mota 27,

Los movimigntos del afio de e3ta cuenta han sido como sigue:

2013 017
Saldo inicial 4. 62,435 4,280,768
Distribucion de dividendos 1,457,714 954 250
Abohos (2,200,002} {1,232 590}
Saldo & 31 de didiemibre del 2005 v 2017 3,320,147 4.062,435

NOTA 18 = PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

018 2m7
Impuesto a ia renta de la Compafiia por pagar {1 got 103 443 641
lopuests &) valor agregado 255,130 293,008
lmpuesto Salida de Divisas 101,022 103,053
Retenciones del Impuesto & la Renta 2,452 25,220
Retenciones de Impuesto af Valor Agregada §.5684 22,124
Saldo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 Bf.II0 BRO 045

{11 Ver Nota 24.

NOTA 18 - PROVISIONES SOCIALES

{Wer pagina siguients)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

({Expresado en dolares estadounidenses)

MOTA 19 — PROVISIONES SOCIALES
{Continuacién)

Al 21 de diciembre comprende:

2018 2017
Participacidn de trabajadores utilidades {1 353,813 Jab a3l
Pagos y aportes a la seguridad social {IESS) 40,237 44721
Beneficios sociales 22 532 23,746
Sueldos por pagar - 19427
Bongs v ofros Tubros menorss 11,121 7481
Saldo at 31 de digiembre del 2018 y 2017 _ 4IF4bd 430008
(1} VYerNaota 24.
MOTA 2¢ — BENEFICIOS DEFINIDDS
Al 31 de diciembre comprends:

218 207
Jubilacidn patronal (1} 423,524 375,615
Bonificagion por desahucio (2 104,498 85,728
Salda al 31 de diciembre det 2018 y 2017 528 332 451,343

(1) La jubilacion patronal de acuerde con disposiciones del Codigo del Trakajo, fos trabajadores gue
par veinte afos o mas hubieren prestado sus servickos de forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleaderes sin prejuicio de la jubilacidn que les
carresponds en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS). La
giguiente tabla resume de oz componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en el estade de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

208 2017
Salda nicial 37h 815 343,236
Caosto del servicic en el periodo actual BB, 347 57126
Costo financiero 16,960 15,224
Reversion de reservas ({33,118} (30,553
Otre resultado integral - CH G030 {9418}
Total 423,834 375,615

(#}  La bonificaciin por desahucio de acuerds con el Codigo def Trahajo, en los casos de terminacidn
de |a relacidn laboral por desahucio solicitada por el empleador o por & trabajadoer, la Companiia
entregarg el 25% de |a Jltima remungracion mensual por cada urno de los anos de servicio. La
siguiente tabla resume los componentes del gasto por desahucic reconocido en el estado de
resultados integrales y st movimiente durantz &l afic:

{er pagina siguisnts}
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INDIISTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dolares estadounidenses)

NOTA 20 = BENEFICIOS DEFINIBOS
(Continuacian)

208 2017
Salde inicial 85,728 7,040
Costo del senvicic en el periodo actual 17,161 10,528
Costo financierc 4,185 3472
Beversion de resemvas {32113 {4 38T
Otro resultade integral - ORI 535 23
Total 104,408 85,728

Las hipotesis actuariales utilizadas por un actuario extermne con efecio para los gjergicios 2018 y 2017
en la constitucion de esta provisidn son las siguientes:

2018 2017
Tasza de descuento B21% T.46%
Tasza esperada de incremento salanal 3.91% 3.00%,
Tabla de mortalidad 2 invatidez TRl IESS 2002 TWMIESS 2002

El calcule de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuaric
independiegnts calificads.
MOTA 21 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Debida al metoda de transicidn escogida para la aplicacian dg NIF 15, no 88 ha reexpresado Ta
informacicon comparativa para reflejar los nuevos requenmisntos.

Flujos de infresos

La Compafiia genera ingresos pincipaiments de la venta de invertanos de equipo griginal v raposicid
laz cvales g2 prezentan a eontinuacion:

2018 27
Venlas Incales 28,521,725 26,730,221
Wentas de exportacion 59,011 20848
Prescuento en ventas (1,109,340} {780,454)
Pevalucidn en ventas (37,1214 {267 862}
Motas de crédito (29,575} {30,676
25072 202 25.580,975

Saldos de los condratos

Las cuentas por cobrar a clientes representan e derecho de la Compania a una confraprastacion
que es incandicional {es decit, solo se requizre el paso del tiempa antes de que el page de (a
comraprastacion sea ejecutada),

MWer pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 8.A. IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 OE DHCIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
1Eominuacian)

Cbligaciones de desempefig v politicas de reconocimisnto de ingresos

Los ingresos se miden con base en la contraprestarion especificada en un contrato con [os slientes.
La Compania reconoce ios ingresos cuando transfiere el comtral sabre un bign o senvicio a un clients.

La siguiente tabla presenta infarmacion sobre la naturaleza y fa gporunidad de la salisfaccidn de las
chligamioness de desempefio en contratos con clienfes, incluysndo términns de paga significativos, y

las carrespondientes paliticas de resonogimisnts de ingresos.

& nivel nacional por madio de canales
de werta v tienen un promedie e

" totalidad.

Tipo de Maturaleza v oportumidad de |z Reconoclmisnts de Raconocimiento da
producta satgfagseidn de les obligaciones de Ingresos bajo MIF 15 ingresos bajo la MIC 16
Senvicio desarmpefic, INCluysnds términcs de
pragn significativos.

| Venta de | Los fngrascs provenisntes de las | Loz ingresos zg | Los ingresos se calculan
| reposicidn y | ventas de reposicién v equipo orfginal | reconocen en un punto | &l valor razonable de la
1 Eguipo ¢ =2 producen cuande: del fiempo cuando los | contraprestacidn cobrada
original. ineentarios han SidD | 0 por cobirar, teniendo an
Las ventas de reposicidn se efectdan | transferidos @ gU | clsrta, &l importe

estimacdy  de  cualquier
dezcuenty, honifizacion o

cobro de entre 20 y 30 dias. rebaja comergial,
. Las wvertas de equlpe original ss
: Tealizan a4 ensambladoras  de
1 wehipulos son |83 cualss e reconooen
iof ingrescs en @l momanto Que se
fransfisren |as memncaderiaz. El fempe
de cobro &5 de 15 dias.
NOTA 22 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre eomprande:
2018 17
Costo de ventas 19,709,051 20,666,555
Gastos de administracian 716200 703 461
Gastos de ventas 2,050,232 1,814,596
22,486,183 23184 612

[Mer pagina siguisnts)
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INDUSTRiA DE MATERIALES DE FRICCION S.A IMFRISA
MOTAS EK_PLICATI\"AS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadn en dalares estadoanidanzes)

NOTA 22 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA,
(Continuacién)

Los costos y gastos operacionales agrupadss de acuerds a sy paturaleza son (o siguientas:

2018 2m7
Costo da ventas 19,709,031 20,666,555
Rermuneraciones v bensficias sociales 1447 475 1,128,575
Comisiones 261,029 330,505
Flete 205 883 251 701
Publicidad 169,902 84,308
Hunoranos profesiondies 158,917 142,784
Amigndo 117,222 105,180
Depraciacion 88 295 249
Baja de inventarios a7,181 20880
Servicios basicos 45 822 86 495
Envaltorio y embalaje 41,9558 23224
lenpuestos, tasas y contribuciones 36,650 88,316
Yigilantia 36,444 35 586G
Seguros 23,785 45,414
Mantenimients y reparacicn 20,014 15,261
Beneficios definidos 11123 4 90
Atencidn clientes 3,874 8,943
Equipos de computacion 5,970 26,036
Utiles ds oficina 6,438 49,290
Limpiazs, 48 oficing £i.325 10,766
Muestras 96838 26,793
Gastos generales 102,158 57,480
22 486,183 23184812
MOTA 23 — RESULTADO FINANCIERG
Al 31 de dicfemhbra comprendes:
2HA 207

Intereses pagados 201 {45 146, B3
Comisiones bancaras a6,587 19,256
Interoses racihidos {8,004y 13,959

& 162,240

NOTA 24— IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(YET PROINA Souienie)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A IMFRISA
HOTAS EK__FL'(C#;TNF\S A LD ESTADUS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ MFERIDG
(Cantinuacian)

Et movimiento en el activo por impuesto diferide v las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacion:

2018 2017
Saldo ingial - .
Jubilacién patronal y desahucio 16,081 -
15,081 -
Conciliacidn del gasto por impuesto a [ rents
2018 2017
impyesto diferido
Chferenciag temporales ($5.081) .
Impuasto corents
Impuesto g kb rénta del afio 521,103 443 541
508,022 443,641

De acuerdo con la que establece en la ley de régimen fributario interno. la emprasa ha preparado la
conciliacidn tributaria coms sigue:

(Wer pagina siquiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5. A IMFRISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR £L ANDO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an dolares estadounidenses)

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORBIENTE Y DIFERIDO
(Continuacion)

18 207

Pérdids antes de la paticipacian de os

trabajadores en las utiidades y de

frpLest 2 la renta 2357415 2,236 208
{-] Participacion trabajaderes (353,613 {335,533)
(+) Gastos mo deducibles 80,608 115,107
= Base imponible antes de impuesto a |2 renta 2084412 2,015,552

Impussto 4 la renty causado 25% - 22% 521,103 443 541

Anficipo mintmo de impuesto & la renta 191,210 158,407
{1 Rebaja del salde del anticipo - decrate 210 - (63,363)
= Anticipe reducido ' 191,210 05,044

Impreesto & 4 renta mayor al Anticipo mirimo

Calculado 21,103 443 541

Irtpuesto & la renta determinado 521,103 43 641
{-y Retencion en la fuente impuesto a la renta (208,232) (218,76%)
-y Crédita trikatarin immussto salida divisas (EEATAY {457,735

Saldo por pagar (& favory del contribuyente & BO7 {232 B67)

Azpectos Trbuianios

Can fecha 20 de diciembre del 2018, s publicd en ef Registra Oficlal romern 382 &l Reglamento
para [a Aplicacian de |la Ley Organica para el Fomente Productive, Atraccidn de Inversiones,
Generacidn de Empler y Estabilidad y Equilibric Fiseal. A continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes del mancionada Reglamenio:

= Exoneracidn del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
griorizados y en industria bésica, quienes deberdn cumplit con los siguignfes lineamientos:
gengragion de empleo v proporcionalidad del impuesto a la renta,

= Exoneracion del Impuesto a ta Salida de Divisas (1504 para las nusvas inversiones productivas
que suseriban contrafos de inversidn, quienes deberdn cumplir con los siguigntes insamisntos
y condiciones: i) el beneficio aplica para fuienes suscribisron Un contrate de inversidn con e
Estada a partir del inisic del ejercigia fiscal 2018; i) para ia impartacidn de bignes de capital v
matefias primas, el ende rector en materia de inversion establecera en el contrato de inversion
2l monts makmo de sxoneracite: 1) para la aplicacion del peneficie respecto a la distribucion
de dividendos los mismos deberdn corresponder a los gensrados en el plazo de vigencia del
cantrato.

{Var pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.4 IMFRISA
NOTAS EKNPLICA'ITUnS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2078
(Expresadn en dolares estadounidenses)

NOTA 24 — IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDG
(Cantinuacian

= Exoneracion por refnversion de utilidades, se deberd considerar los siguignte; para el Impuesto
a la Salida de Divisas {IS0) se aplicara a los dividendos pagades directamente a favor de
beneficiarios efectivos residertes en el Ecuador, del Impuesto a la Fenta aplicard a favar de
beneficianos efectives de los dividendos distribuwidos, reinversidn de al menos el 50% de las
uiilidades se deberd destinar g |a adquisicicn de activas productivos, en casa de ng cumplie can
la condicidn de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del gjgrcicio impositive pasterior
aquel en que se generaran las wtilidades materia de la reinversion, 2si como de no adguirrses
105 huevos activos productieos frutd de la reinversidn hasta la misma fecha, 3 scciedad deberd
declarar y pagar las retenciones de impuasto a la renfa = impusstos a 1a salida de divisas no
efectuadas por congepto de dividendos distribuidos,

*  HBivalor soore &l cudl se caleulara 18 retencién en los dividendas serd el valor distribuido més el
impuasto pagado por la sociedad. Los porcentajes de panderan de la tanfa del impussto a fa
renta que aplique para la Compariia. Cuando | tarifa del Impuesto a la Benta sea del 2B% el
porcentaje de retencion serd del 7%, v, cuando s=a del 25% el porcentaje sera del 10%,

*  Se agregaron nuevos Casos para &l reconocimienic de impuestos diferidos aplicables para los
caniTains de constnastian, proviaion por deienomn oe activos fijos, imvertanos por provision por
valor neto de realizacién, enajenacicn directa ¢ indirecta de derscheos repressntativos de
capital.

= Cuando el anticipa dal Impuesto 4 la Renta sea superor al Impuessto Cauvsado o i no existiesse
Impueste Causado, &l contribuyenta podrd solicitar {a devolucicn del excadents, o utilizar dicha
mota eorng crédiba thutaia bagta dantos de 2 afos condados dande la fecha de o dediaraciin,
Adernas, se elimina |3 condicidn para la devolucidn del anticipo, dependa del excedente en la
Tasa Imposgitiva Efectiva (TIE), determinada por & Servicio de Bantas Inkernas (SAI1).

MOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFEREKCIA

Las normas tributadias vigentes incomporan el principin de plena competencia para las aperacicnes
realizadas con partes relacionadas. Por 50 parte el Servicio de Rentas Intemas saolicita se prepare
v remita par pars de la Compafila un Ansxe de operagionss can partes relacionadas siempra ¥
cuanda & hayan efectuado operaciones con relacionadas domiciliadas 2n el exterior ¢ locales en
2l mismo periodo fiseal y cuyo monts acumulado sea superiar a USS3 millones, vy un informe da
precips de transferencia, si tal monte @3 superior a US%15 millones. El indicade estudio debe ser
emitido hasta el mes te jumin del 204% conforme gl povene digito del RUC. Adicionalmente, exige
gue gn U declaracion de Impuesto a la Aenta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos v 8gresos.

La Campafiia por el afio 2017 prepard dicho estudio, en base al cual determing que las
fransaccionss realizadas con sus empresas relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios
que =e aproximan a valores de plena competencia, par gl afio 2018 oon @ apoye de aus AsesDIes
tributaries han concluido ques no habra impacto scbre 12 provision de impuesto & la renta. El estudis
final estard disponible en las fechas que requieran las gutcridades tributarias.

NOTA 26 - CONTINGENTES

En hase a la comunicacion preparada por 8l asesor legal de la Compania Industris de Matertales de
Friceion S.A. IMFRISA no tiene eventuales asuntos, reclamos potsncialés o pasivos contingentes al
cicrre del ano 2018,
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MDUSTRLA DE MATERIALES DE FRACCION 5.4 IMFRISA
NOTAS EXMPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 371 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresaro en ddélares estadounidenses)

NOTA 27 - PATRIMCNIO DE L OS5 ACCIONISTAS

Capital social

A 20 de diciemniore del 20498 v B0NT o) capital sncial dea Cornpahia estaba constituico por 1,720,244
acciones ardinaras nominativas de um valor de USE. 1,00 cada una.

H detalle de les Accionistas de la Compafia 25 el siguianis:

Accionists Macianalidad 23 ALY

Meme Arange Nayib Colormbiana 1423028 B2.72% 1,423,028 82 T0%
Meme Hakim Chaid Colombianag 50442 346% 59 442 3.465%
Meme Hakim Estefania Calombiana 59,443 3.46% 59,443 3.48%
Meme Hakim Hares Colombiana 63442  346% 59442 AEY,
Meme Hakim Nibat Colombiana RO443  246% 59,443 3.A6%
Meme Hakim Rhanda Colambiana RO 48 H.48% 59,446 3.46%
1,720,244 1,720,244
Reserva lenal

De acuerds con la legislacion vigents, la Compafia debe apraplar por lo menecs el 10% de |a utiiidad
neta del afd a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estsd disponible parg distibucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva
gleanzo el monks fagal,

Resersa facullativa

Correzponds 2 la anroplactin de las ganancias de ejemtioihs anfenofes, de aruerdo a resoluciones
que constan €n Actas de Junta General de Accionistas,

Resultadas acumulados provenientes de la adopeisn por primera ver de las Nommas Internacianales
de Informacldn Financiera (NIIF)

De acuerdg con la Fesclucidn Mo, SCUICLCPA IFRS.G11.007 de [a Superintendencia de
Compariias emitida ef 9 de sepliembre de 2012, ef saido deudor por IS5, 30.9838 provenisnte de |05
ajustes por adopcian par primera vez de las NIIF, solo podrd ser capifalizado en la parte que exceda
al valor de 138 pérdidas acumuladas y 125 del ulime ejercicio acondmico coneluidg, si las hubiersn;
utilizade en abzorber perdidas; o devuelto en o caso de liquidacion de la Companfia.

Oras resultados integrales

Comesponde 3 las perdidas ¢ ganancias actuariales due surgen de las nuevas mediciones de 1as
obligaciones por planes de bensficios definidos.

Distibucitn de dividendos

Mediante Junta celsbrada el 06 de atril del 2018, la Junta General Ordinaria ¥ Universal de
Accionistas resolvio distribuir como dividendos las utilidades dei adp 2017

Madiants lende celebreda ) 24 de marZo del 2007, ' Junta General Ordinarna ¥ Universal de
Agcionistas rasolvio distribuir coma dividenidos las yilidades del afio 2316,
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIGN S A {MFRISA
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL AR0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadothidenses)

HOTA 28 - EVEMTOS SUBSETUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la facha de emisién de estos estados financierss (12 de febrem
del 2019} no 2& produjaron eventos gue, en la opinidn de la adminiztracion de la gompafia, pudieran
tener un efecty significative sobre dichos estades financieros que no se hayvan revelado en los mismos.

MNOTA 29 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGCIERDS
Los estados financieres al 3 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacisn de fecha 13

de febrero del 2019 del Representante legal de la Compafia vy posterdormants 2eran puesine a
ponsideracion de la Junta Gereral de Accionistas para su aprobacicn deffntiva.
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