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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionstas de 

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A, IMFRISA 

Opinion 

emos aucitado los estados financieros adjuntos de Industra de Matsnales de Fnecion S A IMFRISA, que comprenden el 
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de 
cambios en el patrmono y de fluos de slectwo pot el año termmado en esa fecha, as cómo las notas a los estados 
financieros que meluyen un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinon los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos Importantes la 
situacion financiera de Industria de Materiales de Fnecion S.A IMFRISA al 31 de diciembre del 2018 el resultado de sus. 

operaciones y sus flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de 

informacion Financiera (NIF) 

Bases para la opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cón Normas Internacionales de Auditosa (NIA) Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se desonben mas adelante en nuestro miorme enla seccion "Responsablidades del audlar en 
relacion con ja autora de los estados financieras" Somos Independientes de la Compañía us acuerdo con el Codigo de 
Etica para Profesonales de la Contabildad emido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores 
(ESBA porsus siglas en ingles) conjuntamente con los requenmientos de eta que son relevantes para nuestra auditoria de 
los estados financieros en Ecuador y hemos cumpldo las demas responsabilidades de etica de conformidad con clicho 
Cotkgo. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtendo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinion de auchitoma, 

Otra informacion 

Los estados Inanctros de Industna de Materiales de Frccion S.A IMFRISA correspondientes al ejeracio terminado el 31 
de diciembre del 2017 fueron auditados por otras auditores quienes emeron una opinon sin salvedades ala razonabilidad 
de dichos estados financieros con fecha 02 de abri del 2018 

Información presentada en adicion a los estados financieros 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adinonal. la cual comprende el nforme anual de los 
Admnistsadores a la Junta General de Accionstas, Se espera que dicho informe este disponible despues de la fecha de 
nuestro informe de auciforia, 

Nuestra opinion sobre los estados financieras de la Compara no meluye dia mformacion y no expresamos ninguna fora 
de aseguramiento o conclusion sobre la misma 

Pagnalt
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Informe de los auditores dependientes 
(Continuación) 

En relacion con nuestra auditona de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer el Informe anual de los 
Admumsiradores cuando este disponitle y al hacerlo considerar ss esta nformación conuene inconsistencias malenals en 
relacion con los estados financieros o con nuesiro conocimiento obtenido en la autora, o s1 de otra forma pasecena estar 
materialmente wcorrecta Una vez que leamos el Informe anual delos Admnisiradoras a a Junta General de Acciomstas, 
conclurmos que existe un error mafenal en esta información, tenemos ía obigacion de reportar divo asunto a la 
Admnistracion de la Compañia 

Responsabilidad de la Admunistracion de la Compaña sobre Jos estados financieros 

La Administración es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros adjuntos de 

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y del conto! mierno determmado como necesano por 
la Adrunistracon, para permite la preparacion de astados financieros que esten litres de distorsones signficatas debidas 
a fraude o error 

En!a preparacion de estos estados financieros, la Adrwnstracion es responsable de evaluar la capacidad de la Campaña 
para continuar corno un negocio en marcha, revelando. segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en mareha, 
y el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Admmnstracion tenga la mtencion de hquidar la 
Compañsa.o cesar sus operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo 

La Administracion es responsable de la supenasian del proceso de reporte financiero dla Compaña 

Responsabilidad del auditor en relacion con la audrtona de los estados fmancieros 

uestras objetos son el obtener segundad razonable de silos estados financieros tomados en Su coryunto están tbres de 
distorsiones signficatwas debidas a fraude o etror y el emir un informe de auditoria que Incluya nuestía Opimon La 
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad pero no garantiza que una auditona sealizada de conformidad con Normas 
intemacionales «e Audtona (NIA), delectara siempre distorsiones significativas cuendo estas extstan Las distorsiones 
pueden deberse a fraudes 0 errores y son consderadas sigificatwas si, Indidualmente o en su conjunto. podran 
razonablemente preverse que mlluyan en las decistones economicas que los usuarios tomen basándose en estos estados 
financieros 

omo parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Aucitoria (NIAI, aplicamos nuestro 
Juicio profestonal y mantenemos una actitud de esceptersmo profesional durante toda a suditona, Tambien, 

+ táentiicamos y evaluamos los riesgos de distorsiones sgntcatas en los estados financieros, debidas a fraude o errar 
diseñamos y aplicamos procedimientos de ausitona para respondera dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditor 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra oprion El nesgo de no detectar una distorsion 
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsión significativa debia error ya que el fraude 
puede implicar coluston. falsificacion ormsiones delberadas manifestaciones Intencionadamente erroneas o vulneración 
del control Intemo 
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Informe de los auditores independientes 
(Continuación) 

-  Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la audilona con el ín de diseñar procedimientos de auditoria 
que sean apropiados en funcion de las ercunstancias, pero No con el proposto de expresar una opmion sobre la 
efectidad del control mtemo de la Compañva, 

- Esaluamos se las políttas contables aplcacas son apropradas y si las estmaciones contables y la correspondiente 
¡nformación revelada porta Administracion es razonable. 

Conclamos sobre lo adecuado de la uflizacion, pos parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en 
marcha y, basados en la eudencia de auditona obtenida conclur sr existe o no una incertidumbre maten relacionada 
con eventos o condiciones que pueden generar dudas signficativas sobre la capacidad de la Compañía para contmuar 
21mo negocio en matcha, Si conclumos que extsts una incertidumbre mater, se requiere que llamemos la atencion en 
nuesto informe de auditona a las respeciias revelaciones en los estados financistos o. si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 
la fecha de nuestro nforme de audiforia, sn embargo. eventos 0 canciciones futaras pueden acasonar que la Compañía 
deje de ser una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentacion general la estructura y el contenido de los estados Inancicros meluyendo las revelaciones 
ysilos estados financieros representan ls transaociones y eventos subyacentes de un modo qué togren una presentacion 
Tazonable, 

Hemos comunicado a la Admustracion de la Compañía respscto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de 
realizacion de la aucitora plamicada y los halazgos significativos asi como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos eN el transcurso de lá aucilona. 

nforme sobre otros requisitos legales y reguistanios 

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la Compañia como agente de retencion y 
percepción por el año terminado el 34 de diciembre del 2018 se ente por separado 

Quito, 13 de febrero del 2019 

Asdotzalge da Mioaadao E Je 
Audiintax 4 Asociados Cta Lida. Ang. Viviana Estevez MSC 
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal 
Numero de Regrsto en la Supenntendenera Í ego protesonalo 1000 
de Compañias Valores y Seguros 887 : 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5 A. MFRISA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

  

  

Acivo Notas 2018 2017 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1781 749 916754 
Instrumento fnvanciero al costo amortizado 7 290.001 
Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes comercrales a 3,363,582 5:329,902 
Compañras relacionadas 9 464 429 218620 
Otras euentas por cobrar 10 125181 39164 

Activo por impuestos corrientes «1 470-406 735 756 
Inventanos 12 5,804,783 5793781 

Total del acto comente 12,320,141 13,093,977 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 13 1,223,285 1,208 426 
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 24 15 081 
OTROS ACTIVOS 11444 20,026 

Total del actwo 13,570 052 14:922,429 

Pasivo y patrimonio 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por pagar 
Proveedores 1 309,224 485.462 
Compañias relacionadas 9 1715124 1,618 734 
Otras cuentas por pagar 15 209,549 355 682 

Prestamos bancarios 16 1,354,920 1,220 418 
Accionistas por pagar 7 199,578 962,597 
Paso por impuestos comentes 18 865,310 889 045 
Provisiones socales 19 427498, 420 908 

Total del paso comente 5051 188 ¿262847 

PRÉSTAMOS BANCARIOS 16 762.226 784,079 
ACCIONISTAS POR PAGAR 17 3180.569 3,099,838 
BENEFICIOS DEFINIDOS 20 528 332 461,343 

PATRIMONIO (según estado adjunto) 4,047 727 4014,322 

Total del pasvo y patrmonto 13,570 952 14 322,429 

Las notas explicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros 

       
     

El 
7 EIA Y. 

Dd Ls Caños Garcia m6 JamerMároa 8 denle 
Gerente General Jefe Financtero Contable Contadora General 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

  

  

Notas 2018 2917 

Ingresos por ventas 21 25,072,202 26.680 975 
Costo de ventas, 2 (19 709.051) (20.586.553) 

Utilidad bruta. 5363151 5,014 420 

Gastos operacionales 
Gastos de adriistración 2 (716 900) (709,461) 
Gastos de ventas 22 42 060,232) (1,814,596) 

Utilidad operacional 2.586 019 2.496.363 

Resultado Imanciero neto 23 (249,559) (162,240) 
Otros ingresos y egresos. 20,959 (87.235) 
Partcipacion trabajadores en utiidades 24 (853,613) (835533) 

Utiidad antes de impuesto a la renta 2.008.806 1,901,355 

Gasto por impuesto a la renta 24 (506,022) (843 641) 

Utilidad neta del año 1497784 1457,714 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se reclasificarán postenonmente 
al resultado det ejercicio 

Nueva median de obligaciones por 
perdida actuanal (6 605) 

Utiiiad neta y resultado integral del año 1,491,119 1457 714 
  

Las notas explicatwas anexas 1 a 29 son parte miegrante de los estados financieros ; 
- TR E Ñ. E 

A TE más García Ing Java? Marca ima PE 
Gerente General Jete Financiero Contable Contadora General 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

  

  

  

2018 
Fluyos de efecto aplicados a actidades 

de operación 

Efectivo recibido de clentes 26,792,708 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (23 468 851) 
Impuesto a la renta pagado (443 641) 
Intereses recibidos y pagados neto (248,559) 
Otros ingresos, egresos (neto) 20859 

Efectwo neto utiizado en (provisto por) actwidades de 
operacion 2851611 

Fluos de efecto generados por las 
actwidades de inversion 

Incremento de propiedad planta y equipo (151,640) 
Venta de promiedad, planta y equipos 90 
Inversiones en certlicados de depósitos (290 001) 

Efectivo neto provisto por actwidades de version (441,551) 

Flujos de etectwo generados porlas 
actwdades de financiamiento 

Incremento de prestamos bancanos 112,549 
Distnbucion de dividendos (1 457 714) 

Electwo neto (provisto por) Utilzado en actwidades de 
financiamiento 1,348,068) 

Incremento (disminución) neta de efectivo y equivalentes 804,996 
Electwo y equivalentes al principio de año 916754 

Efectivo y equivalentes af del año 1781745 

25 232,368 
(25,384,565) 

(191,291) 
  

(243 488) 

(214.417) 

(214,417) 

207 671 

207,671 

(350,284) 
1,206,988 

016754 
  

Las notas explicatvas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN $ A IMFRISA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
(Continuación) 

Conelliacion del resultado neto del pertodo con el yo de efecto 
utilizado en (prowsto por) actividades de operacion 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Más cargos a resultados que no tepresentan 
movimiento de efectivo 

Depreciación de propsedad, planta y equipo 
Prouision por deterioro de cuentas por cobrar 
Baja de inventanos 
Utilidad (pérdida) por venta de propiedad planta y equipo 
Gasto por impuesto a la renta 
Reserva para jubilación patronal y desahucio. neta. 
Acto por Impuesto diferido 

Cambios en actwos y pasos comentes 

Disminución (Incremento) de documentos y cuentas por cobrar 
Disminución (Incremento) de activo por Impuestos comentes 
Incremento de Inventarios 
(Disminucion) Aumento de cuentas y documentos por pagar 
Disminución de acconistas por pagar 
Disminucion de impuestos por pagar 
Disminución de provisiones sociales 

Efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de operacion 

Las notas explicalwas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros. 

Di 

  

2,008 806 

126,590 

87,161 
18,273 

(506922) 
66.989 
(115,081) 

179078 

1694484 
265 350 

(118 162) 
(212.387) 

[raz 288) 
(23736) 
(2.415) 

2,551,611 
  

1,901,355 

119 752 
55.254 
20689 
64,097 

(443,540) 
44 088 
(88,582) 

118977 

(458,746) 
(55,595) 

(624.712) 
16,188 

(249322) 
(277,534) 
(219.039) 
  

(343 488) 

  

  

CGT A 
ett Jas anti big qu 1 RAE A 7 TuE ados Garda mo davisciarca Thg dimána Pila 

Gerente General Jefe Financiero Contable Contadora General 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL. 

Industria de Materiales de Fnecion S.A IMFRISA (en adelante “la Compañia”) fue consttuida 
mediante escntura publica del 07 de novembre de 1973 y su objeto somal es dedicarse a la 
importacion, exportación, produccion ensamblaje y comercializacion de todo tipo de materias primas 
marefísles maqunanas, equipos, Partes y repuestos destmados a cualquier ndustris en genera) y a 
la ndustna automotriz Actualmente la actvidad de la Compaña se centra en la impertación y 
comercializacion de partes y piezas automotrices y desde el año 2011 realza el ensamblaje de 
módulos de suspension 

  

La Comparta forma parte del grupo de empresas Chaid Nems (grupo empresanal domiciliado en 
Colombra) Para cumple con su actividad económica realiza compras de inventarios a proveedores del 
mismo grupo economico Por lo cual las actvidades de la Compañía y sus resuliados dependen de la 
vincufacion y acuerdos exslentes con sus empresas relacionadas. 

NOTA 2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prnopales políticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan 
a continuacion Estas politicas han sido aplicadas unformemente en todos los años presentados a 
menos que se indique lo contrano 

a) Bases de preparacion de los estados financieros 

Los estados financieros de Industria de Materales de Fnocion 5.A. IMFRISA. han so preparados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de información Financera (NIF) emitidas por el lASB 
(intematonal Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan fa 
adopotn integral explicta y sm reservas de las refercias normas ntemacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico a partr de los registros 
contables mantenidos por la Compañra, con excepción de los beneficios definidos que son valorados 
en base a metodos actuariales 

La preparacion de los estados fnancteros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables Tambien exge a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las 
políucas contables de la Compañia. En la Nota 3 se revelan [as areas que implican un mayor grado 
de juieto o complejidad o las áreas donde los supuestos y estaciones son sunificatwos para la 
elaboración de tos estados financieros, Debido a la subjetmidad inherente en este proceso contable 
los resultados reales pueden diferir de los montas estmados por la Administración 

b) Cambios en políticas contables 

1. Nuevas normas adoptadas por la Compsñra por prmera vez a parar det 1 de enero del 2018 

La Compañia ha aplicado ¡cialmente las Normas NIF 15 y NIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 
Otras mejoras y enmiendas tambien entraron en vigencia a parar de esa fecha, pero no tenen un 
efecto significativo sobre los estados fnancieros adjuntos 

Debido a los métodos de transicion escogidos porla Compañse al aplicar estas normas la información 
comparativa meluida en estos estados financieros no ha Sido reexpresada para reflejar los 
Tequerimentos de las nuevas normas 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

NIE 15 Ingresos de Actividades Ortiparias Precedentes de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 estabieos un marco conceptual completo para determinar si dehen reconacerse mgresos 
de actividades oremarias cuando se reconocen y en que monto Reemplazo a la NIC 18 Ingresos de 
Actwidades Orcinanas NIG 11 Contratos de Construccion y las Interpretaciones relacionadas Bajo la 
NIF 15 los ngresos se reconocen cuando sl cliente obtenga el control de los bienes o serviios La 
determinación de la opartunidad de la transferencia de control, en un momento determinado o a la 
largo del tempo, requiere de estimaciones 

La Compañaa ha adoptado la NIF 15 usando el metodo del efecto acumulado (sin soluciones 
practicas), reconouiendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplcacion 
inicial (el 1 de enero de 2018) En consecuencia la informacion presentada para el año 2017 no ha 
sido reexpresada. 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

La NIF 9 establece los requerimientos para el reconocimento y la medicion de los actos 
financieros, los pasos financieros y algunos contratos de compra o venta de paridas no 
financieras, Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y 
Medición 

Clasificacion y mediaton de activos financieros y pasivos financieros 

La NIF 9 ncluye tres categorías de clasificación prnespales para las actos financieros medidos al 
costo amortizado_al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) y al valor 
razonable con cambios en resultados (VRCR) La clasificación de los activas financieros bayo la NIF 
8 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en 
sus caractenisticas de flujo de efecto contractual La NIIF 9 elimina las categonas previas de la 
NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento prestamos y partidas por cobrar y disponibles para la 
venta Bajo la ¡NIF 9 los derivados incorporados en contratos en los que el prineepal es un actva 
fmanciero dentro del alcance de la norma nunca se separan En cambio, se evalua la clasificacion 
det mstrumento financiero híbrido tomado como un todo 

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la 
clasificacion y medicion de los pasivos hnancieros 

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la 
Compañia relacionadas con los pasivos financieros 

A continuacion. se muestran las categonas de medicion ongnales bajo la NIC 39 y las nuevas 
categoras de medicion bajo la NIIF $ para cada clase de los activos financieros y pasivos financieros 
de la Compañsa al 1 de enero del 2018 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S A IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Espresado en dolares estadounidenses) 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 
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Nuevas normas modificamiones e interpeetaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partr del 1 de enera del 2019 y no han sido 
adoptadas anticipadamente Estas son de aplicacion obligatoria a partr de las fechas indicadas 
a continuación 

Norma Tema Electa a partí 

MIEIG Publicacion de la coma “Arendamientos" esia noma 1 enero2019 
reemplazará a la NIG 17 

NIC 28 Adaración sobre el registro a largo plazo de una inversion que — 1 enero 2019 
esta aplicando el valor patrimonial proporcional (VPP) 

NIF9 Enmienda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones 1 enero2018 
negativas de ciertas condiciones de pago anteipado 

CINIF 23 Incertdumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019 

NFS Enmenda relacionada con la medicion de la participación — 1 enero 2019 
mantenida previamente en una operación conjunta al valor 
razonable en la fecha de adquisición 

NIF 11 Enmienda relacionada con la parte que obtiene el control 1 enero 2019 
corfunto de una empresa que es una operacion conjunta no debe 
volver a medir su participación previamente mantenida en la 
operación comunta 

NIC12 Enmienda relacionada con las consecuencias del impuesto a la 1 enero 2019 
renta de los dividendos sobre instrumentos financieros 
clasificados como painmonio deben reconocerse de acuerdo 
donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que 
generaron beneficios distnburbles. 

NIG23 La enmuenda aclaro, que Si un prestamo especifico permanece 1 enero 2019 
pendiente después de que el activo clasificado este listo para su 
uso previsto o venta se convierte en parte de los préstamos 
generales. 

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF-4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

La Admistracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIF no tendrán Lun impacto 
signuficato en los estados financieras en el ejercicio de su aplicacion inca 

€) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente 
econámico prinano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados fmancieres se expresan 
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compañia Amenos que se indique lo contrano, las arras incluidas en los estados Inancieros adjuntos 
estan expresadas en dolares estadounidenses 

Transacetones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, cuando acurren se traducen a la moneda funcional usando 
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y perdidas por 
diferencias en cambio que puedan resultar del cobra o pago de tales transacciones se reconocen en 
el estado de resultados ntegrales. 

€) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y deposttos a la vista en instituciones 
bancarias nacionales e inversiones altamente lrquidas con vencimiento de tres meses o menos Los 
sobregros bancanos se presentan como pasivas comentes 

9) Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

La Compañia efasifica sus actvos financieros camo medidas a. rasta amotzado” 'valor cazanable 
con cambios en otra resultado integra!” y "valor razonable con cambios en rasultados" 

Los activos financieros no se reclasifican despues de su reconocimiento mucial excepto sla Compañía 
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los achvos financieros en cuyo caso todos los 
actvos financieros afectados son reclasificados el pnmer dia del pnmer periodo sobre el que se 
informa postenor al cambio en el modelo de negocio 

Los pasivos Imanaieros se clasfican como medidos al costo amorizado 0 al valor razonable com 
cambios en resultados Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados 
st esta clasificado como mantenido para negociacion es un derivado o es designado camo tal en el 
reconocimiento nicral 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantuvo actos financieros y pasivos financieros en 
la categona de “costo amortizado” Las caraciensticas de los referidos Instrumentos inancieros se 
muestran a continuacion 

(Ver paga squente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. MFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

a) Activos financieros al costo amortzado 

Representedos en el estado de Situacion financiera por inversores sn verticados de depustos a 
corto plazo clientes comerciales compañías relacionadas y olras cuentas por cobrar Son activos 
mancisros no denvados que dan derecho a pagos fis o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se neluyen en el acto coniente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de srtuacion financiera. 

b) Pasivos financieros al costo amonizado 

Representados en el estado de situación financiera por Proveedores compañias relacionadas otras 
cuentas por pagar y prestamos bancanos Se incluyen en el paswo comente excepta por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado de siluacion financiera 

Recongcruento y medicion mel 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen miialmente cuando estos se ongman Todos los 
¿tros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando. y solo cuando la 
Compañaa se convierte en parto de las cláusulas contractuales del nstrumento 

Un actvo financiero (a menos que corresponda a cuentas por cobrar comerciales sim un componente 
de financiacion significabvo) o pasivo financtero se mide misialmente al valor razonable más o menos 
en el caso de un acto financiero o paso financiero que no Se contabiica al valor razonable con 
cambios en resultados. los costos de transaccion que sean directamente atrbulbles a la adquísicion 
del acto financiero a pasivo financiero Las cuentas por cobrar Comererales sm un componente de 
AInanciacian significativo se muden inicialmente al precxo de la transaccion 

Medicion posterior 

Los actwos financieros y pasos financieros posteriormente se miden al costo amortzado usando el 
metodo de mteres efectivo El costo amortizado se reduce por las perdidas por deterioro 

3)  Activosfinanaieros al costo amortzado 

- Inversiones en certficados de depósitos a corto plazo. 

Postenor a su reconocimiento miciat se miden al costo amortzado aplicando el metodo de interes 
efectivo Los ingresos por Intereses sobre inversiones en certficados de depositos a corto plazo se 
feconocen en el estado de resultados cuando e ha estaciecilo al derecho de la Compaña a 
percibilos 

Cuentas por cobrar comerciales 

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida o por los selvicios 
prestados en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
coma activos corrientes de lo contrario se presentan como actos no corrientes Se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterlore pues no 
generan Interes y se recuperan en el corto plazo 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: 

Correspondientes principalmente a saldo por recuperar de compañias relacionadas que se liquidan 
mayoritariamente en el corto plazo, por lo tanto sy valor en libros no difiere sigmficativamente de su 
costo amartizado 

Otras cuentas por cobrar 

Corresponden pnncipalmente a seguros pagados por anticipado, préstamos a empleados, garantias 
y cuentas por liquidar No devengan mereses y se registran a su valor riominal que es aqurvalente a 
su costo amortizado debido a que sus plazos de recuperacion son cortos 

b) Pasos financieros al costo amortizado 

+ Proveedores y otras cuentas por pagar 

Representan a obligaciones de pago por bienes o serinios adquindos de proveedores locales y del 
extenor en el rucsn normal de tas negocios Se reconocen a 5u valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo 

- Cuentas porpagar compañras relacionadas. 

Corresponden a saldos pendientes por pagar a compañias relacionadas del exterior por las compras 
de tienes y servicios en el curso nosmal de los negonos Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo 

Prestamos bancarios 

Corresponde a prestamos que se registran wictalmente a Su valor nominaf que mo difiere de su valor 
tazonahle pues estan contratados a las tasas “agentes en el mercado No existen costos de 
ttansacciónes significativos mounidos al momento de su contratación Postenormente se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas Los mtereses devengados se presentan en 
el estado de resultados ntegrales en el rubro gastos financieros 

<) Baja de activos y pasivos financieros 

Actos fnaqoteros 
La Compañaa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectwo del activo Financiero o cuanda transfiere [os derechos a recibir las flujos de 
efecto contractuales en una transacción en que la os transfieren sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios de la propiedad del activa financiero o no transfiere mu rellene sustancialmente todos los 
nesgos y beneficos relacionados con la propierad y no retiene control sobre los actos transferidos 

Pasivos financieros 

La Compaña da de haya en cuentas un paso financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o ranestadas a blen hayan expirado La Compaña tambien da de baja en cuentas un pasivo 
financiero cuando se modifican sus corsiciones y los fluyos de efectivo del paswo modificado son 
sustancialmente distintos 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2 -- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

d) Compensación de instrumentos financieros 

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensacion, de manera que se presente en el 
estado de situacian financiera su importe neto cuand y solo cuando la Compañia tenga en el 
momento actual el derecho exigible legalmente, de compensar los importes reconccidos y tenga la 
intencion de iqudar por el importe neto o de realzar el actwo y Iiquidar el pasivo simultáneamente 

e)  Deteroro de activos financieros 

La Compañía reconces comecciones de valor por pérdidas crediticias esperadas por los actwos 
Ainancreros medidos al costo amortzada La Compañaa mde las correcciones de valor por un mpore 
igual a las perdidas creditcias esperadas durante el tiempo de vida del actwo Las correcciones de 
valor por cuentas por cobrar comerciales se muien por un importe ¡gual al delas perdidas crediicias 
esperadas durante el tiempo de vida 

Al determinar si el issgo crediticio de un acto financiero ha aumentado significatvamente desde 
el reconocimiento nicial al estimar las perdidas crediticias esperadas la Compaña considera la 
informacion razonable y sustentabla que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos 
indebidos Esta nciuye información y analisis cuantlatvos y cualitativos basada en la experiencia 
histórica de la Compañia y una evaluacion crediticia informada inclurda aquella refenda al futuro La 
Compaña asume que el siesgo crediteso de un activo financiero ha aumentado significanvamente 
si tiene una mora de mas de 30 dias 

La Compañia considera que un actwo financioro esta en Incumplimiento cuando. No es probable 
que el prestatario pague sus obligaciones ereditras por completo, sm fecurso por parte de la 
Compafñra a acciones como la ejecucion de garantras (ss existe alguna) o el activo manciero tiene 
una mora de 90 dias 0 mas 

Las perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida son las perdidas creditcias que 
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un 
mstrumento financiero. 

Las perdidas crediticias esperadas de docs meses son la parte de las perdidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del actwo que proceden de sucesos de Incumplimiento sobre un 
instrumento financiero que están posiblemente dentro de los 12 meses despues de fa fecha de 
presentación (o un penodo nfenor ss el mstrumento tiene una vida de menos de doce meses) 

El periodo maximo considerado al estmar las perdidas crediticias esperadas es el penado 
contractual maximo durante el que la Compañia está expuesto al nesgo de credito 

Medicion de las perdidas creditcxas esperadas 

Las perdidas credificias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas 
crediticias Las perdidas crediticias se miden como el valor presente de las suticiencias de electro 
(es decir la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y 
los flujos de efectova que la Compañia espera recibir) Las perdidas crediticias esperadas son 
descontadas usando la tasa de interés efectiva del acto financiero 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadomidenses] 

  

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 
Actwos financieros con deterioro crediticio 

En cada fecha de presentacion, la Compañía evalúa si los actwos financieros registrados al costo 
amortzado tienen detertro credito Un activo financiero tiens "deterioro crediicio” cuando han 
coumdo uno a mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo Inansiero 

Evidencia de que un activo financiero teens detenoro crediticio incluys los siguientes datos 
observables 

Dificultades financieras signiicatvas del emisor o del prestatano 

Una infracción del contrato. tal como un moumplimiento o un suceso de mera de mas de 90 dias 

+ La reestructuración de un prestamo o adelanto por parte la Compañra en terminos que este no 
considerara de otra manera 

Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera a. 

La desaparición de un mercado act para el acto financiero en cuestion debido a dificultades 
financieras 

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amonizado se deducen del 
importe en libros bruto de los activos 

El importe en bros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compañsa no tiene 
expectatas razonables de recuperar un activo financiera en su totalidad o una porcion del mismo 
En el caso de los clientes individuales, la Compañia hace una evaluación individual de la oportunidad 
y el alcance del castgo con base en sí existe o no una expectatwa razonable de recuperacion La 
Compañia no espera que exista una recuperación significatwa del mporte castigado 

% Inventarios 

Los mventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor El valor 
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones. menos los 
costos necesanos para llevar a cabo la venta 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización se 
regsta una provision de deterioro por la diferencia de valor En dicha estacion de detenoro se 
considera también los montos relacionados a obsolescencia denvados de baja rolacion obsolescencia 
tecnica y productos retirados del mercado Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los 
resultados integrales en el periodo en que se causan 

Los inventarios en tránsito están valorados al costo de adquisicion mas los costos relacionados a la 
nacionalización 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION $ A, IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

8) Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo son segistrados al costo menos la depreciación acumulada y perdidas 
por detenoro en caso de producirse 

El costo de la propiedad planta y equipo y la depreciación acumulada de los elementos vencidos o 
retrados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

La depreciación se regrstra con cargo a las operaciones del año, utllzando tasas que se consideran 
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida úl estimada. 

A continuación se presentan las pmncipales partidas de propiedad planta y equipo asi como las 
das utles usadas en el calculo de la deprectacion 

  viga Ue 
Activo (años] 

Edificios e instalaciones 20 
Maquinaría y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion 3 

Vehiculos 5 

El valor en libros dle un activo se casta inmediatamente a su valor recuperable sel valor en libros 
del acto es mayor que el estimado de su valor recuperable 

h) Deterioro de activos no financieros. 

Los activas sujetos a deprecracian se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
crrcunstancias que meican que poda no recuperar su valor en libros Las perdidas por detenoro 
Corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o 
su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro los activos se agrupan a los niveles en los que generan 
fujo de efertvo ntentiíficable (urdad generadora de efectivo) Los saldos en [bros de activos ro 
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieras para determinar posibles efectos por 
detenoro_Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han identificado la necesidad de reconocer 
perdidas por deterioro de actos no financieros debido a que la Administración considra que no 
existen indicios de detenara en las operaciones de la Compañía 

1) Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto pot impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta comente y el diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el Impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2038 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 
Impuesto a ta rerta comente 

El cargo por mpuesto a la renta Comiente se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las 
utlidados gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. con base en el impuesto 
por pagar exgible Las normas tibutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (22%, 
2017) de las útlidades gravables, la cual se reduce al 15% si las ullidades son remvertidas por el 
contrbuyente 

A part del ejercicio fiscal 2010 entro en urgor la norma que exgs el pago de un anticipo minimo de 
impuesto a la renta cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el0.23% del patrimonio 0 2% delos costos y gastos deducibles 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% 
de las actwos 

La refenda norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mnwno este limo se convertra en impuesto a la renta definitivo a menos que al 
curitibuyente socre al Servicio dle Rentas Intemas su devolucion lo cual podría ser aplicable: de 
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el metodo del paswo. sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases ibutarias de activos y pasos y Sus respectivos 
valores mostrados en los estados Imanueros El impuesto a la renta diferdo se determma Usando 
tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que Se 
espera serán apitcables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto 4.la renta 
paso Se pague 

Los impuestos a la renta difendos actwos solo se reconocen en la medida que sea probabla que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales En 
tanto que el unpuesto a la renta diterdo pasivo se reconocen pat tadas las diferencias tempranas. 
Ímponibles, 

Los saldos de impuestos a la renta diferios actos y pasos se compensan cuando exista el derecho 
legal exglble a compensar impuestos activos comentes con mpuestos pasos comentes y cuando 
los impuestos a la renta difendos actos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tibutaria 

1) Provisiones y pasos contingentes 

Las pronsiones se reconocen cuando la Compañía tene una cbligación presente legal o asumida 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requiera de la salia de recursos para 
pagar la obligacion y el monto ss ha estmado confíablemente No se feconocen provisiones para 
Suturas pércidas operativas 

Cuando exsten vanas obligaciones smlares. la probabilidad de que se requiera de salida de recursos 
para su pago se determmna considerando la clase de obligacion como un todo Se reconoce una 
provisión aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier parta especica 
incluida en fa misma clase ds obligaciones sea menor 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Cantwacion) 

Las provisiones se muden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para 
cancelar la obligacion uhlizando una tasa de mteres antes de impuestos que refleje las actuales 
condiciones de mercado sobre el valor del dnero y los nesgos específicos para dicha obligacion 

K) Beneficios alos empieados 

Beneficios de corto plazo - Se registran en el subro de provisiones sociales del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a 

1) La parterpacion de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion vigente y se 
registra con cargo a resultados 

  

Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base 
devengada 

11) Decimo tercer y decimo cuarto Se provsionan y pagan de acuerdo a la legrslación vigente 

w) Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) — la provisión es determinada 
anualmente con base en un estudio actuanal practicado por un profestonal independiente y se 
recongoe con carga a los resultados det año aplicando el metodo de Costo de Credito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion 
financiera, el cual es obtenido descontando los fluyos de satda de efectvo 

Las hpotesis actuarales incluyen vanables como son en adicion a la tasa de descuento tasa de 
mortalidad edad sexo años de semicios remuneraciones incrementos futuros de 
remuneraciones. tasa de rotacion entie otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes a la promsion, basados en la 
experencia y cambios en los supuestos actuannales se cargan a otros resultados miegrales en el 
periodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados Se reconocen nmeciatamente en resultados del año 

Al cierre del año la provisión cubre el 100% dal valor determnado en el estudio actuanal 

D Ingresos de actividades ordmarias procedentes de contratos con clientes 

Intcialmente la Compañía ha aplicado la NIIF 15 al 01 de enero del 2018 Enla Nota 21 se presenta 
información sobre la polítca contable de Industria de Matenales de Fnocion S.A IMFRISA, para los 
contratos con clientes El efecto de la aplicación nivial de la NIF 15 se describe en la Nota 20 

mm)  Reconocinuenta de castos y gastos 

Los otros costos y gastos se reconocen a meda que se devengan independientemente del 
momento en que se pagan, y se regtran en los perodos con las cuales se relacionan 

(Ver pagina sguente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Espresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

mM Distribucion cie dividendos 

Los diadendos a los accionistas ee la Compañía se deducen del patnmonto y se reconocen como 
pasivos corrientes y de largo plazo en los estados financieros en el período en el que los cividendos 
hayan sido aprobados por los aceiorustas de la Compañia. 

0) Valor razonable de instrumentos financreros 

Las NUF definen a un instrumento financiero como efectivo evidencia de la propiedad de una 
entidad, e un contrato en que se acuerda o ss impone a una entidad el derecho o la obligacion 
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero El valor razonable es definido 
entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o 2 una hgudación y la mejor 
evidencia de su valor es su cotización $1 es que ésta existe 

Las metodologías y supuestos utizados dependen de los términos y iesgos caracteristcos de los 
distintos instrumentos financieros e incluyen lo siguiente 

1, Elefentwa en bancos tene un valor razonable que se aproiman 3 su valor eri lbros, dstdo al 
corto tempo de vencimiento de estos Instrumentos financieros 

1) Los deudores comerciales, que tienen vencimientos menores a un año la Administracion ha 
considerado que su valor razonable no es significalivamente diferente a su valor en libros 

wi) En el caso de los acreedores comertrales cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras 
cuentas por pagar dado que estos pasos fenen venemiento de corto la Administracion estima 
que su saldo contable se aproxima a Su valor razonable 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mclurdos en estos estados financigros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparta se encuentran basadas en la. 
experiencia historica cambios en la industria e informacion suminstrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo los resuliados finales podrian ditenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sgniicativas son definidas como aquellas que son 
importantes para rellejar cosrectamente la situacion financiesa y los resultados de la Compañra y:o 
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. Las principales estimaciones 
y aplicaciones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

+ Veda uti de propredad planta y equipos Las estimaciones de vida ut se basan principalmente 
en las proyecciones de uso futuro de los actwos En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida uti de los activos debena disminuirse. so deprecia el exceso entre el 
valor en bros neto y el valor de recuperacion estmado de acuerdo a la vida unl restante 
revisada Factores lales como los cambros en el uso planticado de las distintos actvos podran 
haser que la vide utí de los actrugo se viera tiemmudta 

(Ver página siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION $ A, IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
(Continuacion) 

- Provisiones por impuesto a la salida de divisas La Administracion de la Compaña registra una 
provision para el pago del Impuesto a la Salida de Dmtsas [ISD) que corresponde a las cuentas 
por pagara sus partes relacionadas del exterior 

* impuesto a la senta comente La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos 
requieren de aertas nterpretaciones ala legalacion tibulana vigente La Administración considera 
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las errcunstancias y que no deben surgir 
diferencias de mierpretacion con la Administración Tributara que pudieran afectar los cargos por 
impuestos en el futuro 

* Impuesto aa renta diferido La Compañra ha realizado la estimación de sus mpuestos difendos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de los activos 
y pasivos se revertrán en el futuro 

= Provisiones por beneficios a empleados Las hipotesis empleadas en el calculo aotuanal de 
jubilacion patronal y desahucio Para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes Quienes para la determmacion de la tasa de descuento 
consideraron las tasas de interés de bonos de alta calidad emitidos. y el índice de mortandad 
se basa en las tablas biometricas de experiencia ecuatonana publicadas por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social(¡ESS) Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan 
enlos indices de mfacion futuros esperados para el pars 

- Provisiones. Debido a las meertidumbres inherentes a las estmaciones necesarias para 
determinar el miporte de las provisiones los desembalsos reales pueden difenr de los importes 
reconccidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas La determmación de 
la cantidad a provisionar esta basada en la mejor esbmacion de los desembolsos que sera 
necesano pagar por la comespondiente obligación tomando en consideracion toda la 
informacion dispontble a la fecha del penodo incluyendo la epinian de expertos independientes 
tales como asesores legales y consultores 

NOTA4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actidades de la Compañra la exponen a una vanedad de riesgos financieros tales como 
nesgos de mercado (oluye nesgo de precio y concentracion nesgo de tasa de interes sobre el 
valor razonable y los flujos de efecto) nesgo de credito y nesgo de iquidez. La adimrastracion de 
nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros 
y trata de minimear potenciales efectos adversos en el desempeño inanetero de la Compañía 

Riesgos de mercado 

4) Riesgo de precio y concentración 

La prnapal exposicion a la vanación de precios y concentracion de la Compañía esta relacionada 
con la compra y comercializacion de inventanos adquiridos a sus partes relacionadas del extenor 

(Ver página siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A MFRISA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 4. - ADMINISTRACION DE AÍESGOS FINANCIEROS 
(Continuacion) 

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razorable y flujos de efectivo 

Elnesgo de tasa de teres para la Compaña surge de su endeudamiento de corto y largo plazo El 
endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos 
de electivo Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañia al nesgo de tasa 
de mteres sobre el valor razonable de sus pasos 

La Compañia analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de manera dinámica Para lo cual 
simula varias srluaciones ipoteticas tomando en consideracion los cambios y ajustes de tasas 
bancarias segun los movmientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y la posicion 
respecto a refinanciamientos Sobre la base de estos escenarios y det comportamiento estadistico 
del endeudamiento de la Compara, se calcula el mpacto sobre la utlidad o perdidas de un 
movimiento definido en las tasas de interes, 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito es el nesgo de que una contraparte a un instrumento financiero cumpla en una 
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compañia que presente como resultado una pérdida 
nanzera para esta Esto riesgo surge pmrospalmente en el efecto y en las cuentas por cobrar a 
clientes. El efeciwo es mantenido solo er mstituciones de con calificación frpls A en adelante 

Riesgo de ligudez 

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañsa no pueda cumple con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
setrados La consecuencia sera el cumplimento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La Iiquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasnmos de la 
obtención de Imeas de crechio y/o manterendo los excedentes de Iguidez lo cual ls permie a la 
Compañia desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del nesgo de Iigudez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
Inanciamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento 

Riesgo de capitalización 

La Compañía admira de manera activa una base de capital para cubrir los stesgos mherentes en 
sus actividades La adecuacion del capital de la Compañia es montoreada usando entre otras 
medidas. los ratios establecidos por ta gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital que es un conepto más amplio que el 
“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son 

=  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continue 
andando retomos a los Accionistas y beneficios a los otros participantes y 

=- Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 no han existido cambios en las actwidades y politicas de manejo 
de capital en ta Compañra, 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN $ A IMERISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTAS - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

A continuacion, se presentan los valores en bros de cada categoria de instrumentos financieros al 
terre de cada ejercicio 

20t8 2017 
ACTIVO 

Activo comiente 

Medidos al costo amortzado 
Inversiones al costo amortizado. 290.001 

Chentes comerciales 3,363,582 5,329,902 

Compañias relacionadas 464 439 218.620 

Otras cuentas por cobrar. 125,181 99164 

Total de activos financieros 4,243,203 SEAT E8Ó 

2018 2017 
PASIVO 

Pasmo comento 
Medidos al costo amortizado 

Proveedores. 309,224 485,462 
Compañtas relacionadas. 1,715,124 1619734 

Otras cuentas por cobrar 239,549 355.682 

Prestamos bancanos. 1364.929 1,220 418 

Paso no comente 
Medidos al costo amortizado 
Préstamos bancarias 762,226 784,079 

Total de pastos financieros. 4,381 093 4,464 375 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

E valor en libros de los activos y pasivos nancieras mantenidas par la Compañia se aproximan al 
valor razonable debido a la raturaleza ele corto plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar 
a relacionadas no devengan intereses 

NOTA $ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Ver página siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

NOTA6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
(Continuacion) 

AL 31 de diciembre comprende 

208 2017 
Fondos fis 
Cara general 371627 221.696 
Caja chica 1710 1710 

Euentas Gomentes 
Bancos nacionales 1 408,402 699.348 

Baldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1J8LIES 910754, A HA 

NOTA7 — INSTRUMENTO FINANCIERO BL COSTO AMORTIZADO: 

Al 31 de diciembre comprende: 

  

  

28 2017 

Certticados de depositos a plazo fil (m 290,001 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 290007 

€ Un atalle del saldo se presenta a. continuación 

Fechade Plazo Jesade 
Numero operación Venemmento — ¡Dai — trferesamal 2048 

170998 11/10:2018 — 10/04/2019 181 5.90% 250.001 
171542 18M2/2018 — 1708/2019 181 525%_ 40000 

250 001 

NOTA 8 - CLIENTES COMERCIALES 

AL31 de tivaemore comprende 

  

2018 2017 

Clientes comerciales (13691 195 5082923 
3691195 002,923 

(Menos) 
Prowsion por detenoro e (927,013 (833 021) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3953382 329907 

(Verpágina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN $ A ¡MFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en únlares estadounidenses) 

  

NOTA 8 - CLIENTES COMERCIALES 
(Contewacion) 

(1) Los saldos segun la antgdedad que comprendo la cartera da olientes comerciales son como 

  

  

    

sigue 

2018 2017 

Comentes 2 040,011 2.702.220 
E E 

Vencidas 
0430 dias 866 701 1,714,463 
31490 dias 564 991 515,968 
912120 dias 91,883 237 174 
121 a 360 días 23,079 499,098. 
361 días en adelante 104 590 

Total vencidas 1651184 960,703. 
3691195 5,662,923 

(2). El movimiento del año de la provisión por deterioro es coma sigue 

2018 2017 

Saldo micial 333.021 291 112 
Baja (6.408) (13.345) 
Adiciones 55,254 

Saido final 327,613 333,021 

NOTA9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es el resumen de las prnapales transarmines realizadas durante los años 201£ y 2017 
con compañias relacionadas Los termos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas 
operaciones fueron acordados entre ellas 

ame 2017 
¡Comora de bienes y sendcios 
Iincalbest SA. 2573077 2,368,052 
Amortiguadores y Partes del Ecuador 5.4 2.468.598 2.748.307 
Industrias Metalicas Asociadas IMAL S A 1,418,546 901,276 
Bonem S.A. 1018.483 1019919 
Gabrel de Colombia S.A 684,192 568 055 
¡Colombiana de Frenos S.A COFRE 74,355 10 158 
Manufacturas de Alumivo MADEAL S.A. 68211 249 
Gabnel de México S.A de CV 30.814 34.267 
Automdustral CAMEL S.A. 13714 12.661 
Gabriel de Venezuela C A, 1,585 

TAB 7,729 835 

(Ver página siguente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S A IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

NOTA 9 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
(Continuacion) 

ana 207 
Venta de bienes y semolos 
Amortiguadores y Partes del Ecuador $ A 180876 
Gabriel de Colombia S.A 38,029 
BonemS A 2,098 

221003 

  

A131 de diciembre comprende 

2018 297 
ACTIVO 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
COMPANIAS RELACIONADAS 
Amortiguadores y Partes del Ecuador 5.4 m 451,209 ma 
Manufacturas de Aluminio MADEAL S A 6570 5427 
industras Metalicas Asociadas IMAL S.A 5491 281 
Bonem SAA 1,024 
Colombiana de Frenos S.A COFRE 35 - 
Gabriel de Mexwo SA de C Y 26 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 204% FEE 

AL31 de diciembre comprende 

2018 2017 
PASIVO 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POS PAGAR 
COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

ncolbest SA 759 165 625 126 
Industrias Metalicas Asociadas IMAL S.A 447213 400727 
Bonem SAA 356 984 370,712 
Gabrel de Colombia S A 195.442 218,178 
Manufacturas de Aluminio MADEAL S.A 38125 
Autoindustnal CAMEL SAA 4043 3877 
Colombiana de Frenos S A COFRE 2,567 114 
Gabriel de Venezuela C.A 1,585 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 Ta 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos 
definidas de cobro y pago 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuacion) 

Bemuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Adaunstracion de la Compañra incluye como miembros claves de la gerencia a un comite de 
direccion que se encuentra contormado por cinco miembros Los costos por remuneraciones de los 
miembros del personal clave de ia gerencia se detalla a contriuacion 

2018 

Sueldos, comisiones y bonos 221473 
Honorarios 104746 
Beneficios sociales 28,826 

550% 

NOTA 10— OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre comprende 
018 017. 

Seguros pagados por antiupado 24,350 22.929 
Cuentas por liquidar 47208 7683 
Prestamos a empleados 31,243 52,499 

Garantias 11.800 11,800 
Otras cuentas menores 10482 4258 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 125 181 arias 

NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A131 de diciembre comprende 
2018 2017 

Retenciones en fuente del Impuesto a la Renta 209.232 218,769 
Credito tributario Impuesto Salida Diusas ISD— (1) 256 974 457,739 
Retenciones Impuesto al Valor Agregado IVA 4,200 44,340 
Credo tibutano Impuesto al Valor Agragado 14,908 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ATOHE 35768 
  

(1) Con fecha 15 de marzo del 2018 la Administración Tnbutana mediante resolucion No 
117012018RDEVO7939S realizó una devolucion del crédito tnbutaro por Impuesto a la Salida de 
Divisas (15D) del año 2015 por un monto de US$ 185 129 

NOTA 12- INVENTARIOS 

(Ver página sguiente) 

Pagina 24 de 38



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN $ A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 12 - INVENTARIOS 
(Continuacion) 

AL 31 de diciembre comprende 

    

2018 2017 

Matera prima 1495 768 2,027 122 
Productos terminados. 4,321,858 3 293,007 
Suministros y materales 1751 1708 
Envoltonos y embalajes 4m 6288 
importaciones en ransito 1147 305,555 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ERTACA EXTERE] 

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

2018 2017. 
Activos despreciables 
Edificios e mstalaciones 1.160.880 1160,830 
Maquinaria y equipo 458 038 458 039 
Muebles y enseres 198,027 18779 
Equipos de computacion 210.228 98768 

Vehiculos 195,729 176 191 

Actos no depreombles 
Terrenos 106,971 106.371 

2 3E022S 7 218708 
(Menos) 
Depreciación acumulada (1 105 837) (879,568) 

Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1223300 1,208,426 

(Ver página sguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN $ A IMFRISA 
NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estacourdenses) 
  

NOTA 14- PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre comprende 

Proveedores nacionales 
Proveedores del exterior 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 91 de ciciembre comprende 

Honorarios profesionales y provision inventario 
Servicios de seguridad suministros y viáticos 
Seguros 
Fletes 
Semcios de Importación 
Otros menores 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

NOTA 16 - PRESTAMOS BANCARIOS 

AL 91 de cictembre comprende 

Prestamos bancanos 

Corto plazo 
Largo plazo 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

2018 2017 

3910 3128 
305 314 482.394 

309224 F05 462 

2018 2 
50.266 63.080 
20428 41962 
49,426 133 821 
32,662 33461 

13,058 9782 
44716 53,598 

2 35882 

  

018 2017 

2,004,497. 
2.004 497 

1 354920 1,220 418 

762220 784078 

E 

(Ver página siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION $ A IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses! 
  
  

NOTA 17 - ACCIONISTAS POR PAGAR 

AL 91 de diciembre comprende 

2018 2017 
Acaomstas de la Compañra 1) 3,820,147 4,062 435 

—mooar 4002435 

Corto plazo 139,578 962,597 

Largo plazo 3 180.569 3,099,838. 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,320,147 4,062,435, 

(1) Un detalle de la composición accionaria de la Compañia se describe en la Nota 27 

Los movimientos del año de esta cuenta han sido como sgue 

2018 2017 

Saldo wuoral 4.062,435 4.380 766 
Distribucion de dividendos 1457,714 964.259 

Abonos (2,200,002) 11.282,590) 

Saldo 8131 de diciembre del 2018 y 2017 ERRE OEA 

NOTA 18— PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre comprende 
2018 2017. 

Impuesto a la renta de la Compañra porpagar — (1) 521 103 443.641 
impuesto al valor agregado 225 139 293,008 
Impuesto Salida de Disas 101,022 105 053 
Retenciones del Impuesto a la Renta 9482 26.220 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 8,564 22,124 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 530 BEE 

(1) VerNota 24 

NOTA 19- PROVISIONES SOCIALES 

(Ver página siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DÉ FRICCIÓN S A IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dofares estadounidenses) 
  

NOTA 19 — PROVISIONES SOCIALES 
(Continuacion) 

AL 91 de ciciembre comprende 
2018 2017 

Pasteipación de trabajadores utilidades 0 350 Gta 305.599 
Pagos y aportes a la segundad social (IESS) 40,227 44721 
Beneficios sociales 22580 23748 
Sueldos por pagar - 19,427 
Bonos y otros rubros menores ma 7461 

Saldo at 31 de diciembre del 2018 y 2017 127493 430908 

(1) VerNota 24 

NOTA.20 - BENEFICIOS DEFINIDOS 

AL31 de diciembre comprende 
2018 201 

Jublación patronal 0 423,834 375,615 
Bonificación por desahucio a 104,498 85728 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 528302 ETA 
  

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores que 
por vente años o mas hubieren prestada sus servicios de forma contnuada 0 interrumpida 
tendrán derecho a ser jubllados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les 
corresponde en su condicion de afilados al Insituto Ecuatorano de Segundad Social (IES) La 
siguiente tabla resume de los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal 
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimento durante el año 

2018 2017 

Saldo inicial 375615 343 235 
Costo del seracio en el periodo actual 58,347 57126 
Costo financiero 16.960 15.224 
Reversion de reservas (89,118) (80.553) 
Otro resultado integral - ORI 8,030 (0.418 

Total 423,534 373,515 

(2), La bonificación por desahucio de acuerdo con el Código del Trabajo en los casos de terminacion 
de la relacion laboral por desahucio solitado por el empleador o por el trabajador la Compañsa 
entregara el 26% de la ultma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio La 
siguente tabla resume los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de 
resultados integrales y su movimiento durante el aña 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLIGATIVAS A1.0S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

NOTA 20 - BENEFICIOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

2018 2017 
Saldo Inicial 85728 77,040 

Costo del servicio en el periodo actual 17,161 10,528 

Costo financiero 4,185 3472 
Feversión de reservas (8211) (4389) 
Otro resultado integral ORI 535, (923) 

Total 104,498 85 728 

Las hipotesis actuanales utilizadas por un actuano extemo con efecto para los ejerciolas 2018 y 2017 
en la constitucion de esta provision son las siguientes 

2018 2017 

Tasa de descuento 821% 7 48% 
Tasa esperada de incremento salanal 391% 3.00% 
Tabla de mortalidad e validez. TMIlESS 2002 TMIJESS 2002 

El calculo de los beneticios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuano 
independiente calificado 

NOTA 21 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Detudo al metodo de transicion escogido para la aplicacion de NIF 15 no se ha reexpresado la 
informacion comparativa para reftejar los nuevos requermientos. 

Flujos de imgresos 

La Compaftra genera ingresos principalmente de la venta de inventanos de equipo onginal y reposició 
las cuales se presentan a continuación 

2018 2017. 

Ventas locales 26521725 26 730,221 
Ventas de exportacion 69,011 29,846 
Descuento en ventas (1 109,840) (780.454) 
Devolución en ventas (379 121) (267.962) 
Notas de credito (29,578) (80 676) 

25,072,202 25,680,975 

Saldos de los contratos 

Las cuentas por cobrar a clientes representan el derecho de la Compaña a una contraprestación 
que es incondicional (es decir_solo se requiere el paso del tempo antes de que el pago de la 
contraprestación sea ejecutado) 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 21 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
(Continuacion) 

Obligaciones de desempeño y politicas de reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden con base en la contraprestación especificada en un contrato con los chentes 
La Compañsa reconocs los Ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente 

La siguiente tabla presenta formacion sobre la naturaleza yla oportunidad de la satistacexon de las 
obligaciones de desempeño en contratos con cientes Íncluyendo térmunos de paga significativos, y 
las correspondientes políticas de recongcmiento de ingresos 
  

  

  
    

    

“Tipo ds Naturaleza y oportunidad de la Feconaalmiento de Feconocimento de 
produeta/ | satstacción de les obligaciones de | Ingresos bajo NIF TS. | ingresos bao la NIC 18 
Serucio. | desempeño, Incluyendo terminos de 

pago snffcatwos 

Venta de | Los ingresos provenentes de las|Los — ingresos se |Los ingresos se calculan 
reposicion y | ventas de reposicion y equipo original | reconocen en un punto | al valor razonable de la 
equipo se producen cuando del 1empo cuando los | contraprestación cobrada 
engnal inventarios — han sido | o por cobrar tenendo.en 

Las ventas de reposición se efectúan | transferdos en su|cuerta el importe 
a nivel nacional por medio de canales totalidad esimado de cualquier 
de venta y tienen un promedo de descuento bonificación O 
cobro de entre 30 y 90 das rebaja comercial 

Las ventas de equipo orignal ss 
realizan a ensambladoras de 
vehiculos con las cuales se reconocen 
los ingresos en al momento que se 
tansteren las mercaderias El Dempo. 

de cobro es de 15 días. 
  

NOTA 22 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

AL 31 de ciciembre comprende 

2018 2017 

Costo de ventas 19 709,051 20 666,555 
Gastos de admwistracion 716.900 703.461 
Gastos de ventas 2.080.232 1,814.596 

22486,183 23,184 612 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresada en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 22 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
(Continuación) 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son fos siguientes 

2018 

Costo de ventas 19.709,05 
Remuneraciones y benefias sortales 1187 438 

Comisiones 361.029 
Flete 295.883 

Publicidad 169,902 
"uncranos profesionales 159 917 
Aniendo 117.222 

Depreciación 88,295 
Baja de mventaros 87/06 
Semictos basicos 45,822 
Envollono y embalaje 41 958 
Impuestos, tasas y contabuciones 26650 
Vigencia 35444 

Seguros 23785 
Mantenimiento y reparacion 20014 
Beneficios demnidos 11,022 
Atención clientes 3,870 
Equipos de computacion 5,970 
Utles de oflcna 6.438 
Limpieza de olina, 6325 

Muestras 9688 
Gastos generales 102,158 

22185183 

NOTA 23 - RESULTADO FINANCIERO 

AL31 de dictembre comprende a 
% 

Intereses pagados 221 046 
Comisiones bancanas 36,597 
Intereses sectidos (6089) 

205 

NOTA 24— IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(er pagina siguente) 

2017 

20 656,555 
1126575 
220,585 
261701 
84,308 
142784 
105,180 

249 
20.669 
86.496 
29,224 
88.316 
35,586 
45,414 
15,361 
4901 
6343 

26 036 
49,290 
10766 
26793 
57 480 

3 104SiZ 

2017 

146 943 
19,256 
(3,959) 

167240 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRÍCCION $ A. IMPRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(Continuación) 

Et movimiento en el acto por impuesto diferido y las partidas que le disron origen se muestran a 
sontnuación 

Saldo imeral 
Jublacion patronal y desahucio 

Conciliación del gasto por impuesto a la renta 

impuesto diferido 
Diierencias temporales 

Impuesto comente 
Impuesto a la renta del año 

2018 

15081 

15081 

2018 

(15.081) 

521103 

508 022 

2017 

2017 

443,941 

E 

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno. la empresa ha preparado la 
conciliación inbutania Como sigue: 

(Ver pagina siguiente) 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S A IMFRISA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(Continuacion) 

2018 201 
Perdida antes de la participacion de los 
trabajadores en las ulidades y de 
impuesto a la renta 2,357,419 2.296.888 

1) Partoipacion trabajadores (853,613) (335 539) 
(+) Gastos no deducibles 80508 115 197 

= Base impomble antes de impuesto a la renta 2.084.412 2018352 

Impuesto a la renta causado 25% 22% 521 103 443.641 
Anto minmo de mpuesto alla renta 191,210 158,407 

() Rebaja del saldo del anticipo. decreto 210 (63 363) 
= Anteiareducido 181210 25 044 

Impuesto a la renta mayor al Anto minimo. 
Calculado 521 103 423001 

Impuesto a la renta determmado 521,109 443.641 
(+) Retencion en la fuente impuesto a la renta (209,232) 218769) 
(1 Credito ttbutar impuesto salida digas. (256.874) 1457 739) 

Saldo por pagar (a favor) del contibuyente GA 

Aspectos Trbutaños 

Con fecha 20 de diciembre del 2018 ss publico en el Registro Oñwíal numero 392 el Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones 
Generación de Empleo y Estabilidad y Eguilibno Fiscal A continuación se detallan los aspectos 
mas importantes del mencionada Reglamento, 

=  Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productvas en sectores 
pnorizados y en industna basica, quienes deberan cumpla con los siguientes lineamientos. 
¡generacion de empleo y proporsonalidad del impuesto a la renta 

+ Exoneracion del Impuesto a la Salda de Divisas SD) para las nuevas inversiones produetvas 
que suscriban contratos de inversión quienes deberán cumplir con los siguientes lineamientos 
y condiciones i) el beneficio aplica para quienes suscribieron Un contrato de inversión com el 
Estado a partir del micto del ejercicio fiscal 2018 il) paraa importacion de bienes de capital y 
materias primas el ente rector en matera de mversión establecerá en el contrato de version 
el monte maxemo de exoneracion Ji) para la aplicacion del beneficio respecto a la distribucion 
de dividendos los mismos deberan corresponder a los generados en el plazo de vigenera del 
contrato 

(Ver paga siguiente) 

Pagina 95 de 38



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN S.A. IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(Canticuacion) 

* - Exonetacion por relnversion de utilidades, se debera considerar los siguiente para el Impuesto 
a la Salva de Divisas (15D) se aplicara a fos didendos pagados directamente a favor de 
beneñeiarias electwos residentes en el Ecuador del Impuesto a la Renta aplicara a favor de 
beneficiarios efectwos de las dweendos disinbudos remversón de al menos el 50% de las 
ubidades se debera destnar a la adquisicion de activos produsiivos en.caso de no cumplir con 
la condicion de merementar el capital hasta el $1 de diciembre del ejernicio impositwo postenor 
duel en que se generaron las uliidades mater de la remversion_asi como de no adquirirse 
los nuevas activos productos fruto de la remversión hasta la misma fecha la sociedad debera 
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e mpuesios a la salida de divisas no 
efectuadas por concepto de didendios distribudos 

* El valor sobre el cual se calculara la retención en los dividendos sera el valor cistmbuado mas el 
impuesto pagado por la sociedad Los porcentajes de penderán de la tanfa del impuesto a fa 
renta que aplique para la Compañia Cuando la tanta del Impuesto a la Renta sea del 28% el 
porcentaje de retencion sera del 7%, y. cuando sea del 25% el porcentaje sera del 10% 

+ Se agregaron nuevos casos para el reconocrimento de impuestos diferidos aplicables para los 
santsatos de construcción provisión por detenoro de actas fpoS. iTIventamos por provision por 
valor neto de realización enagenacion drecta o indirecta de derechos representatwos de 
capital 

2 Cuando el anticpo del Impuesto a la Renta sea supenor al Impuesto Causado o $1 no existiese 
Impuesto Causado el contribuyente podra solicitarla devolucion del excedente, o utilizar dicho 
monto como credit tributan hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de ta deciaración 
Ademas, se elimina la concición para la devolución del anticipo dependa del excedente en la 
Tasa Impositwa Efecta (TIE) determinada por el Seracio de Rentas Interas (SH!) 

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Las normas inbutarias wgentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas selena se prepare 
y remita por parte de la Compañía un Anexo de operaciones con parles relacionadas Siempre y 
cuando se hayan efectuado operaciones con relacionadas domiciladas en el exterior 9 locales en 
el mismo penodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS3 millones. y Un forme de 
precios de transierancia si tal monto es superior a US$15 milones El indicado estudio debe ser 
vemitdo hasta el mes de juran del 2019 conforme el noveno digio del RUC Adicionalmente exge 
que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de actos, pasivos 
ingresos y egresos 

La Compaña por el año 2017 preparo cicho estudio en base al cual determinó que las 
transacciones realizadas con sus empresas relacionadas del extenor han sido efectuadas a precios 
que se aproximan a valores de plena competencia par el año 2018 con el apoyo de 3us asesores 
inbutarios han concluido que na habrá Impacto sobre la provision de impuesto ala renta. El estudio 
final estara disponible en las fechas que requieran las autondades inbutarias 

NOTA 26 — CONTINGENTES 

En base a la comunicación preparada por el asesor legal de la Compaíva Indusina de Materiales de 
Frioción S.A IMFRISA no tene eventuales asuntos, reclamos potenciales o pasivos contingentes al 
ctorro del año 2018 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCIÓN 5 A IMFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

NOTA 27 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Captral socral 

AL:31 de cicjemibre del 2018 y 2017 el capital social de la Compansa estaba constituido por 1 720,244 
acciones ordnanas nomalivas de un valor de US$ 1 00 cada una 

El detalle de los Accionistas de la Compañaa es el siguiente 

  

Accionista Naconalidad apta 29 

Neme Arango Nayio Colombiana 1423,028. 82 72% 1 423028 82720 
Neme Hakim Chad Colombiana E94G2 348% 59,442 346% 
Neme Hakam Estefama —— Colombiana 59443 3.48% 59443 2.49% 
Neme Hala Hares Colombiana 59442 348% 59.442, 2.40% 
Neme Halam Nibal Colombiana 59443 3,48% 59 443 2.46% 
Neme Hakam Financia. Colombiana 59446 3.40% 59.445 3.46% 

1720244 1720 24a 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañía debo apropiar pr lo menos el 10% de la utiidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo cie cicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos pero puede ser 
capttalizada o utilzada para absorber pérdidas Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva 
alcanzo el monto legal 

Reserva facuitatya 

Corresponde a la apropíacion de las gananeas de ejercicios antenores de acuerdo a resoluciones 
ue constan en Actas de Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Nonnas Intemacionales 
de información Finangiera (NIF) 

De acuerdo con la Resolución No SC ICICPA [FAS G 11007 de la Supermtendencia de 
Compañras eminda el 9 de septiembre de 2012 el saldo deudor por USS 30.998 proveniente de los 
ajustes por adopción por pnmera vez de las NIIF_ solo podra ser capilalizado en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del últmo ejercicio econornico concluido, si las hubieren 
utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañia 

Otras resujados integrales 

Corresponde a las perdidas o ganancias actuanales que surgen de las nuevas mediciones de las 
obligaciones por planes de beneficios definidos 

Distribución de dividendos 

Mediante Junta celebrada el 06 de abril del 2018 la Junta General Ordnana y Unwersal de 
Acotonistas resolvió distnbur como dividendos las utilidades del año 2017 

Uediante Junta celebrada el 24 de marzo del 2017 la Junta General Ordinaria y Unwersal de 
Accionistas resolvo distbur coma dividendos las unidades del año 2016 
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S A ¡MFRISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

HOTA.28- EVENTOS SURSECUENTES 

Entre el 31 de dictembre del 2018 y la facha de amision de estos estados financieras (13 de febrer 
del 2019) no se produjeron eventos que en la opinión de la administracion de la compañia, pusieran 
tenerun efecto sgnífcalwo sobre ciehos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

NOTA 29 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emirelos con autorizacion de fecha 13 
de febrero del 2019 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideracion de la Junta General de Acciómstas para su aprobación definitiva. 

    a LA 
OT e 

a ATADO 
Ang Luís Carlos Barcia. 7 mg Javigí Marca ig Jimena Piiajo 

Gerents General ete Fnanciero Contao Contadora General 
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