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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Accionistas de:
INDUSTRIA DE WMATERIALES DE FRICCION 5.A, IMFRISA

Opinion

1.

Hemsos auditado los estadas financieres da la Compania INDUSTRIA DE MATERIALES DE
FRICCION 5.A. IMFRISA, gue comprenden el estado de situscidn financiera al 31 de
diciembrs de 2017, &l estado de resultacos integrales, astado de cambios en el patrimanio
reto v el sstado da flujos de efectivo correspondientes al ejercicia econdmico terminadao
en dicha fecha, asl coma las notas explicatives & los estadss financierss gue incluyen un
rasumen ce as politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, los estados financieros anies mencionados presentan razgnablements,
2n todos los aspectos imporiantes, |a situacitn financiera de la Compafiia INDUSTRIA DE
MATERIALES DE FRICCION 5.A, IMFRISA, al 31 de diciembre de 2017, asl como o3
resultados de sus aperacicnes, fos cambios en el patrimonio v sus flujos de efectiva por &l
afio terminadc er esa fecha, de conformidad com lzs MNormas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Fundamento de [a opinion

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditoriz de conformidad con las Normas Intermnacionalss de
Auditaria {MIA), Nusstras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més
adelante en la seccidn "Respeorsabilidades del auditor en relacidn con lz auditoria los
estzdos financieros”™ de nuestro informe, Somos independizntes de la Companla
INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A, IMFRISA, de conformidad con el
Codigo de Etica para profesiorales de la Contabilidad del Conseja de MNormas
Internacionales de Etica para Contadores junts con los requerimigntos de ética aplicables
a nuestra auditerfa de los estagos financieros en la Repiblica del Ecuador v hemas
cumplido las demas responsabilidades de 4tica de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Etica del IESBA. Considerarnos que la avidencia de auditoria que hemas
obtenide proporciona una base suficdente v adecuada para nuestra opinidn.

Soen Snoen Tarndeed I3-25 v A Sde Diciers o, 20 ML tapoyn, P € BN #3232 2 3TT0NL
evl T AREL T3 SRS



? Assurance & Services Cia. Ltda.

Responsabifidades de la direccion y de los responsables del gobierno de fa entidad en
refacion con fos estados financieros

4.

La direccidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de os estados
finarciercs adiuntos de conformidad con las MIF, v del control interno que la dirsccidn
considere necesanio pEta peNTIUT Y2 Dreparadion de estadeos financieros libres de
incorreccidn material, debido a fraude 0 error.

En |z preparacian de los estados financizros, |z direccdn es respensadle dz |a valorzscién
de la capacidad dz la Compania de continuar camg empresa en funsicnamiento, revelando
sequn correspenda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcianamisntg v
utilizando el principio contable de emprasa en tungionamiento axcepto si la direccion tiens
lz imtencidn, de ligquidar |la sociedad o de cesar s operacicnes, © bien no existe otra
alternativa rezlista.

Loz responsables del gebierno de |z entidad son responsabiles de |a supervision del proceso
de informadion financera de la Compahla INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION
5.A, IMFRISA

Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7.

Musstros objetivios son obtener una seguridad razonable de que los estades financieros en
su conjunto gstan libres de incorreccion material, cdebina & fraude o error, v emitir un
inicrme de auditoriz gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero N0 garantiza que una auditoria realizada de coenformidad con las NIA
siempre detecte uma incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse 3 fravde o e1or vy se consideran materidies, i, individuaimente o de forrma
agregada, puede preverse razonahlermente gue infiuiran en las decisiones economicas que
lps ususrios tornan basandoses en |os estados finandieros.

Cormo parte de ung auditoria de conformidad con las NI, aplicamos nuestra [uicia
orofesional v mantenermcs una sctiiud de ascepticisma profesional durants todz la
auditaria. También:
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dentificamos v valoramos los rigsgos de incorreccion material en los estadas
financiercs, debida a fraude o error, disefames y aplicamos procedimientos de
auditoria para respander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria
suficiente y adecuada para proporcicrar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el casa
de una incorreccidn debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
izlsificacian, cmisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, ¢
giusiér del control interno.

Oktenzmos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimizntos de auditoriz que sean acecuadsos en funcidn de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinién scbre |z eficaciz del
control interno de la Cormpania,

Evaluamos |3 adecuacion de las politicas contables aplicadas v |a razonabilidad de las
estimaciones contabies y 1a corresponadients informacion revelada por la direccidn.

Concluimes sobre lo sdecusde de la utilizacién, por la Direccidn, del principio
canizhle de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la evidencia de auditoria
ootenida, conciuimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de ia Compafia para centinuar como empresa en funcionamienio.  Si
concluirnos gue existe una incertidumbre materizl, se requiere liamemos la atencidn
en nuestre intorme de suditoriz sobre la corresponciente infarmadidn revelada en
ios estados finanderos o, si dichas revelaciangs no son adecuadas, que expresemaos
una opinidn medificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
abienida hasta la fecha de nugstro informe de auditaria, Sin embargo, hechos o
sordicionss Tuturos pueden ser causa de gue la Compafiia deje de ser una smpresa
en funcicramienio.

Evaluarnas Iz presentacion general, estructura y contenido de las estados financisros,
incluyendo sus revelacicras v si \os estados finandieras representan las transaccionas
¥ nechos subyacentes de una manera gue alcance una presentacidn razenehle.

Comunicamos con las responsatyies del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiches, el alcance y el momento de realizacion de la audioria planificada v los hallazges
significativos de la auditoria, asi como cuslquier deficiencia significativa del contral interno
gue identificamos en el transcurso de la auditorla.
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Informe sabre otros requerimientas legales y normativos

0. Muestro informe sobre el complimierts de las obligaciones iributarias da la Compafia
INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA, como 2gents de percepcdn

y retencian, por 2l ejercicio ecerdmico terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite
par separads.
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICOION 5.A. IMFRISA

Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2014

(Exprasado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Artivos carmentes
ffaciive y eguivelentas d= etfectivn figiz <)
Cuentzs por cobirar y oras ceentes par cobiar
nato de estimacion de provison para cuentas de
dudoso cobrz USE 333,081 al 2017 v L3g 291, 02
el 2006 Mcte 5
Activos por IMpLestos corfentes Nofa i
Imventstios fhora 7
Pagos antigipades dviota 5
Tota! aciivos correntas
Activos No Corfientas
Propiecades y sguipos, neto de depreciacisn
acurmulads de USE 979,363 an 2l 2017 v
L5§ 895,924 2r 2l 2916 (vatg 5
Activas por impuestos diferdos (Wofa 10

“ohal actives no correntas

Teotal Activos

U

L~

$

55

L5%

53

uss

Al 31 de diciembrea de

1

915,754

5.E43,152

737,388

5793775

22,925

13,172,002

1,208,426

0

1,208,425

14,322,429

2016

1,286 928

5215806

651,792

L7 18

12,201, CE

VAT ALE

38 582

1,216,£40

13,417,544



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A_ IMFRISA

Estados de Sitwackdn Finandera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivogy patrimonio de los Actionistas

Tazivgs Coffiznies
Ogigadonze finangigres Mom 11;
CLanteEs por pagary otras fuertas oor pagar (hots 13)
Cbkligatiznas corrientes SVota 730
Fasias acurrcladas Noks T4
Tatal pasivas corrizntes

Pasivos =0 Corrientes
Ckligacianes financierss fvoia 15
Cugntas par pagar ¥ otas dlenias por pagar tiota 16
Chligaciongs natronales ivota 17)
Tota' Dasvos ~0 Carfizntas

Total Pasivos

Batrimenio de |os Accionistas
Capizal socel ot 718
Razarva lagal iMata 18)
Resersa tac.itativa (Mota 167
Reguliados acumuolados: (Mata 18
Feserva de capital
Adaocian da MiF por primare vez
res.lmedo del ejerdicia
Total patrimonio Jde los Actionistas

Total pasivas y patrimeonio de los Accioniztas

. Al de diclembrede

HAT

R T2 A
3,422 47¢
Se0.674

369,287

J5% 5,062,848

J5% 784,075

2,093 525

£61,342
5E 4,345,260

uss 10,308,108

53 1,722,244
850,122

J28

£.932

30,598

LAz M4
us: 3,014,321

LUsE 14,322,428

2015

SELbIE
2,442,028

794,267

237,355

4,465,590

HI1

4,205.£24

420,275

5,425,080

5,596.680

1,720,244
880,122

332

£,952

3% 995

264,458
3,520,865

13,417,546



- INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA,

Estades de Resultadas Intagrales

For los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Ingresos arcinarios

Ingresos operaciorales Nofa 79)
Costg de venzas Note 20

Lidad Srata en ventas

Gasios ordinaios
Gastos admirisrotivas v ventas Mhota 27)
Liilidaz ardinzsia

Ganancias / (Pérdidas)

Zanancias (Mota J2)
Pardiges fota 23]

Total ganancias y pérdicas, neto
Resultaso del ejercicio antes da impussta 8 |3 “erta
'rroussic a la renta dvota 24)
Resultado integral del ejerdicio

Utilidad neta por accion

LS5

J33

Lss

Uss

Afios terminados el
31 de diciembre de
2017 20186

25,880,975 20,256,328
{20 665 555 {14,396,954"
074,420 3,855,352
{2852 558} (2 407,772
2,180,832 1,391,582
37.505 08,E54
2B 5a7) {491,297
{259 477 1132 E470
42,6415 {294 8800
1,457,714 964,759
0.85 0.56
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INDUATRIA DE MATERIALES DE FRICOION 5.4 IMPARISA
Estados de Flujos de Efactive
Anog tarminados el 21 de diciembre de 20017 y 2016

{En dolares de las Estados Unidos de América « U5E)

I ujos do ofecive poe 23 activdacdes e coeracis:
“um provisTe de ol'zroes L}
futilizzde* @ amoveadz-zs, amp cadss ¢ ctros

Sactiva {utlizaclz) ! provisso 20 las Goeraciznes
Efuctive {4 izavo) recibico shros, neto
Efecsive ~ate futifzadet er a5 acvidzdes de opsretion
“lugs de sfectiao oo lEs actiy daces o2 imversdn,
“anzas de prooiecedes v equipos
addicorzs oz prooedsd, alatta y equipo s 3

Sfzctive nets (utilizede § provismo 2n la@s activdaces de irversicn

W

F ujos di efeseq por 'as acividz des de firsncizmienta
falgatanss * nangieras ’

Efactivo newo arovits en las zx7vicedes de finanda—=nmo
D a~inacdr  acamanta peta de. e’actla v 2quwalentas da ezetivg
Thectiva y madiva’Enmes B Tnicio delano
Efectiin v Zquvalentas ' °nal ce ang fora £ Hi

oo

‘an RO

itn cala utilicdad nets &l efectlsa newo ulzads en
vidzdes de noerdie

Pesu'taca intzyg-s! del ajerecic Jss

AyUSTEE:
C=oreciation ¢z propiedsdes v Squinos (Mois &
=raviior s pEra dustias de dudasd cobo hista )
Calgacrarss petronales lerea pAzs
Saja de Ineantztics
Faticipaciin trabasdores futs 74)
IMpuesio 3 la reris ets 240
P&re da por werta de oropizdacss v ep.ipas
Liuste progiecsd v egoipo
B ns por i s zetas d feridss

Czmk o5 netos en z27vos y pasvos:
LLETas par cokeacy s cuentas oz cobiar
Adctivos oot imp Uestos carrientes
e e
Faqzs antic aacas
L 2Ni35 pAr pEgar ¢ otras tLEn3As GOl Cagsr
Leripntstss por nggar
Dblicaclenes coemie tes
Przives acam:_lados

Lfectha nema U aca acr lzs activ Jades de spemcdn L5t

Afigs tenmipados e
31 de diciembee de.

AL

25232468
525.384 5656

e

15582702

VEET,165]

(153,797

G 2an

(343,458 (125,457
1 24,217
24,417 117,328}
E14.47 7.Las
207,671 BrseESs
207 AT BTSAET
(260,234 775,308
1,264,358 453 BEY
915,754 i, 26E.5E5
1457714 AEL 200G
115,752 131140
35,254 Lk
41,068 £7 GBS
I0EED 18,504
335,533 223,82
423 545 54771
B4,127 5ok
C 122
35.553 1535
(483,000 1E83,742)
{5%,5EE) 337,738
24,018 1.607 662
24,25 2,831
15,158 {1,508,057,
01,0579 R
TR (331,04
213,605 351,147

343,435

(1702457
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afies terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 20116

(Expresados en dolares de los Estados Unides de América - US$)

Constitucion y abjeto

La Cormpafiz INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA, fus
constituida medianie escritura poblica del G7 de noviembre dz 1973 v su objeto
social es dedizarse & la importacian, exportacion, produccicn, snsammblaje v
comarcializacion de todo tipe de materias primas, materiales, mzguinarias, quipas,
partes y repuestos destinados a cuslquier industria en general y 3 la industria
autcmotriz. Actuzlmente |a actividad de la Compsafia se centra en |z impartacion y
comercializacion de partes y piezas autornatrices; v, desde 2l afo 2011 realiza el
ensamblaje de médules de suspension,

La Cornpania formz parte del grupc de empresas Chaid Neme {grupo empresarial
domiciliada en Colornbial. Para cumplir con su activided econdmica realiza compras
de irventarios a provesdores cel mismo grupe econémica. Por lo cual las
zctividades de la Compania y sus resultados dependen de la vinculacién y acusrdes
existentes con sus ernpresas ralacianadas.

Principales peliticas contables

Unz descripcion de las principalas poiticas cantables adoptadas en la preparacicn vy
oresentacion de los Estados Finansiarss de la Compafiia se presenta a continuacan:

Base de Presentacidn.-

Los estados financieros de la Companfa INDUSTRIA DE MATERIALES DE
FRICCIGN S.A, IMFRISA, hzn sido preparacos de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el Intarnational Accounting
Standars 3oard (453, vigentas al 31 de didembre de 2017 y 2016, asi coma, los
raquenmientos ¥ opoiones imiormadas por la Superinientdenda de Cormpehies,
Valores v Sequras de la Repabilica del Ecuador,

La preparacion de los estados finandierss, confarme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambign exige 2 la Administracién gqus elerza su juido en gl procese de aplicacicn
de lzs poliicas contables.

Debido 3 las estimacionas inherantes en este proceso contable, los resultados realas
pueden diferir de los montes estimados por la Administracion.

4 i3 fecha de emizicn de astos estados Tinancieros, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han
entraco en vigencia y que |z Compafiia no ha adoptade con anticipacian,



INDLSTRIA DE MATERIALES OE FRICCION 5.A. IMFRISA
Notas a los Estadoes Financieras
Al y por las afios terminados &l 21 de diciembrs de 2017 y 2016

{Expresados an délares de los Estades Unidos de América — USSH)

Estas son de apiicacién ohligatariz a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Efertiva a_partir de periodas

Titule . .
e que inicien en g despusas de

MIF 12 "Revelacisn ce interases en otras .
! = 1 de enero de 2017

ertidades”

Modificacion a Ia.NIC 7 "Estado de flujos 1 de enero de 2017
de efectivn”

MWosificarion a Ial NIE: 72 "lmpuesta a las 1 de enero de 2017
Ganantias

MIF 9 " Instrurmantos Financieros " 1 de enero de 2018

MIF 15 "Ingresas procedenzes de cantratos
con clientes”
CINIF 22 "Transacciones €n moneda extraniera
¥ contraprestaciones anticipadas”
MIF 16 "Arrendamientos” 1 de enzro de 2019
Erarienta a Milk 2 “Pagos basados en acdones™ 1 de enerp de 2018
enfague de superposicion efective
cuande se aplics por primera vez la
MIF 9. Enfoque de aplzzamiento
efectivo para pericdos anuzles
iTiciados en o después del 1 de
enero ge 2018, y sdlo estan
disponities durante tres afos
después de 233 fecha.

1 de 2nero de 2078

1 de anero de 2018

1 de ensrp de 2018

Enmiznda a MIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiongs en ascdizdas ¥ Nnegocios

Corjuntos "
MIC 40 "Progiedades de inversion” 1 de enero de 2018
CIMNEF 23. |rra'-..am“|ento schre posicicnes fiscales 1 de srero de 2013
incierias

Enrriends a HIC 28 "inversiones en asndiadas y
negocias corjuntas” v NIIF 16 "Estados
financieros consolidados”

NIIF 17 "Contrates de Seguros” 1 de enero de 2021

Fecha de vigencia aplazeda
indefinidamente

11



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
Motas a los Estados Financiaros
Al y por los afos terminados gl 31 de diciembre de 2017 y 2014

{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compafla INDUSTRIA DE MATERIALES DE
FRICCION 5.A. IMFRISA, ran sido preparados de arusrco con las Normas
nternacionaies de Informadion Financiera, emitidas por el Internaticnal Accounting
Standars Board GALE), vigentes al 31 de diciembre de 2077 v 2016, asi como, los
requerimientos v opcicnes informadss por la Superintendencia de Compafiias,
Walares v Seaures de |z Replklica del Ecuador,

La preparacian de los estades fingnderos, conforme a las Mormas Imternacionales de
Informacion Financierz, requieren el use de ciertas estimacionss conjables criticas.
También exige a iz Adrministracidn gue ejerza su juiciz en el proceso de aplicacidn
de ias pollticas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Cocrnpaftia INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCICON
S.A. IMFRISA, daclara que Tas Normas internacionales de Infermacion Fnzndiera
han sids aplicadas integrarmente v sin reservas en la preparadion de los pressntss
estados financiergs.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas an los presentes estados finanderos, asi coma en las notas que 1o
acompanan, se valaran utilizande 3 monsda del entorno econtmico grincipzl en
gus la Lompafia opeara, :

ta moneda furcional y de presentacidn de ia Compafiia 25 el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Les estados financierss de la Compafiia INDUSTRIA DE MATERIALES DE
FRICCIOM S.A. IMFRISA, comprenden los estadas de situscian financiera al 31 de
diciembre de 2017 vy 2016; asi como los estados de resultados integrales, los
astados de cambios en el patrimonic, v los estados de {lujos de electiva por o8 anos
terminades el 31 de didembre de 2037 y 2076.



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMERISA
Matas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exprasados en dalares de las Estados Unidos de America — USS)

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.-

n el estade de situacian financiera, los saldos se clasifican en fungién de sus
vencimientos, comao coftientes con vencimiento igual o inferior a dace messs,
contados dasde |a Techa de derrs de los Estades Fingncieros; y, como no corrientes,
s saidos mayores 3 ese perioga.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financierns de confarmidad con NIEF requisre que la
Compafiia registre estimaciznes, supuestos o juicics que afecian |a aplicacidn de las
paliticas v 'os wvaleres de los activos, pasivos, ingresos v gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de ssas estimzciones. Las estimaciones y los
supuestss de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisionas a las
sstirnaciones s& reconacen en & perfado en el cual |a estimacion es revisada y en
cualquier periode future afectado,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Cormpafia considerada como efective y equivalenies de efective, a las saldos az
cajay Dancos sin restrizciones.

En el estado de situacidn finandera, los sobregiros, de existir, s& clasifican comao
ohligacionas financieras, dentro del grupa de pasivos corrientes,

Activos financieros.-

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: prestamos v
partidas por cobrar v su corrsspondiente pérdids por detericro, ta Compafifa ha
deiinide v vaioriza sus activos financieros de |3 siquiente Tarmma;

Activos financieros a valer razonable con cambios en resultados.- Los
activos finandieros a valor razonabie con cambics en resultados sor activos
finanzieros mantenidos para su negociacion. Un active finandero se dasifica
an esta categora si se adguiere principalmeante con el proposito de venderse
en el corto plaze. Los derivados tambign se dasifican come mantenidas oara
SU venta a menos Gue se designan come coberturas. Los activos finanderos
de esta categotia se clasifican come actives corrientes si se espera gQue se

vayan a liquidar en doce meses: caso contraria, se clasfican como na
carrientes.
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Activos financieres disponibles para la venta.- Las actives financieros
disponibles para la wventa son activos financieros que en un momento
posterinr 4 sU acauisicidn u crigen, fueres designades para la venta. Las
difersnzias 2 walar razonahle, se llevan al patrirmania v se debe reconocer
£OMOo Un compenante separadao.

Activos financieros mantenidos hasta el vencdimiento.- Los aciivos
fingngiarcs rmantenidos hasta el vendimiento son adtivos finanderos fo
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn &l costo
amortizade uillizando el métedo de la tasa de interés efectiva v su varizdidn
se afectard a resultados dzl periodo en 2l que courrz.

Préstamos y partidas por cohrar.- Los préstamos v partidas por cobrar,
incluyen principalrmente a cuentas por cobrar clientes, asi camo a otras
cusntas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonzble vy
posteriormente a su costo amortizads considerando costo financiero de
cansidararse material y/o deterioro de valor si o hubiere.

Para gl coste financiero la Compania considera come tasa de descuento 3 ia
utilizada en un instrumente finandierc que posea similares caracieristizas,

Cuentas por cobrar.-

Las documantos y cuentas por cobrar son actives financieros ne derivados con
pagos fijos o detarrninables, que no cotizan en un mercade activo,

Después dal reconccimiento inidial, & valar razonable, se miden al castc amertizado
utilizanda el método de |12 tasa dz interds efectiva, menos rualquier deteriora. El
ingrese por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
LOMD INGrescs pOr inversiones & intereses v se caloulan utilizando la tasa de interds
efectiva, exceptec para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconceimiznta del intarés resultars inmatarial,

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacicn ce cuentas ce dudeso cobro se incrementa mediante orovisiones con
carge a resultades del periodo y se disrinuye per los castigos de las cuentas
corsideradas irrecuparables,

En el case de los activas finanderas valerzados al costo amottizade, la pérdida par
detariore corrssponde a las diferencias entre el valor en libros del activo v 2l valor
presente de los fiujos futuros de efeciivo estimades descontades a la tesa de interds,
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El criterio que utiliza la Compafls para determinar 5 existe evidencia chjetiva de
una pérdida por deteriors induye:

« [ificultad fingnciera significativa cel emisar u obligada.

* Incumplimignto defl contrato, como el incumplimients de pagos 0 mara en £
pagc de la deuda principal.

+ Probabilidzd de que el ohiigade entre 2n insolvencia.

« Desaparician de un mercade activo para activos financiero.

» Informacion disporible que indica que hay una reduccion rmedible en los
flujos de efective estimades de una cartera de actives financiares desds su
recanodimients inicial, aungue ia reducdan a0n no se pueda identificar con
les activos finanderes individualas en la cartera,

Pagos anticipados.-

Corrgspondsn principalmasnte a3 znticipos entregados a tercoros para senicos o
compra de Bignes, los cusles se encuentrzn valorizades & su walor nominal v no
cuentan con derivades implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarias por separadao.

Inventario.-

Los inventarios estan registrades ai costo o el vaior nete realizakle, el mas baja.

El waler meto redlizable es el precio estimado de vents en el curso ordinario del
regacio, mencs |os costos estimados de venta.

Cuando las condidones del mercado generan que &l costo supere a su valor neto de
realizagian, ss registra una provisian de detericro por |z diferencia de valer. En dicha
estimacién ce deterioro 52 considera tambign los montes  relacichados a
obsclescencia dervados de baja de rofacién, chsolescendia tégnica vy productos
ratirados del mercade,

Ctras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principaimente 2 cuentas par cobrar gque se liguidan en su mayorta a
corto plazg, se induys cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedorss, otros
anticines, i,
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Cuentas par pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar scn pasives financiaros, ne
derfvadas can pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en un mercado active.
Después del reconccimiznto inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
uiilizando el métoda de |a tasa de intarés efectiva, Bl gasto por irtereses (inzluyende
lzs intereses implicitos) st oexisten, se reconocen comnc costes finandieros vy ose
calculan cillizando |a tase de interés efectiva, excepto para las cuentas poar pagar a
corie piazo cuando et reconodmiento dal interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiens implementadas politicas de manejc de riesge finandero para
aseqgurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términcs creciticics pre accrdados.

Propiedades y equipo.-

Madicidn en ¢l momento del reconocimiento.- Las pariidas de propiedades v
egUines se miden inicialmente por su costo. Bl costo de propiedadss v eGuipos
comprende su precic de adquisicion mas todaos los costos divectaments relacionados
con la ubicacién dal active, su puesta en condiciones de funcionamients sequr: o
previsto  por |3 gerencia vy la estimacidn inical de  cualguier coste de
desrmantalamiento y retire del elemento o de rehabilitzcion de la ubicacion dal
active,

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- Despues del
recancdrmienta inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menes la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gasios de reparadionas y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
en que se preducen,

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de propiedades y equipos 32
depracia de acusrdo con el método de linea recta.  La wida Otil 2stimada, valor
residual y método de depreciacion scn revisados al fing! de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimmado registrado schre una base prospectiva
par ser considerada un carbio an estimacion contabla,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedadas v equipos y as
vidas Utifes usadas en al caloule de la depreciagisn:
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Partida de propiedades vy equipos  Vida util (en afios)

Edificias 5%
MMuzbles v enseres 10%
Maguinaria y equipo 10%
Touipos de computacian 33%
Vehicules v eguipo de transpartz 209%

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utitidad = pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades y
equipcs es caiculada coma la difersndia entre f precio de vents v el valar en libros
del activo y reconozida en resultados.

Deteriaro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia sva'da ias valores en libros de sus actives a fin
de determminar s existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdids wor detarioro. En tal caso, s@ calcula 2 importe recuperabie del activo a fin
ce determinar 2! alcance de '3 pérdida por deterioro {de haber algunz). Cuando no
es posible estimar 2l importz recuperable de un activo individual, la Compafiz
calcula gl importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonabla y consistente de
distribucién, los activos comunes sen también asighades a las unidades generadoras
de efective individuales, o distribuidas al grupo mas peguefc de unidades
generadoras de efeciiva para '05 cuzies se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente,

El imperte recuperable es el maver entre el valor rezonakle menos 2l costo de venta
y el valor en uso. Al estimar &l valar en uso, !os flujos de efeciivo Tuturos estimadaos
son descontados del valor presente stilizando una t3sa de descuenio gue refleja las
valoraciones actugles del mercado respecto al valor temperal del diners y los riesgos
especificos para el activo para ios cualzs ns se han ajustado los sstimadoes de flujs
de efeciivo futuros.

Siel impaorte recuperakle de un activo (o unidad generadora de efactiva} calculado
es menor gue su valar en libras, el valar en lisres del activo {o unidsd generadors de
efectivel se recduce a su imparts recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reccnocen inmediatamente en resultades,
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el wvalor en libres del activo (o
unidad generadera de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manara que el valar en libros incremantado no excede el valor
gn libros gue se habriz calculzdo 5 ro se hubiera reconocicdo |3 pérdida par
detericre para dicho activo o unidad generadora de efectiva) 2n afics antesiores, £l
reversa de una pérdida por deteriors es recanadda autematicamente en resultados,

Obligaciones financieras.-

Represertan pasivos finangisros que se reconocen inicialmenta a su valor razonable,
neto cz loe costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecusntemente a su costo amariizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidas {neto de los costos de transaccidn) v el valor de redencién se reconoca en
el estado de resultados durante ei periodo del préstamo usands el métode de
interés efectivo.

Los préstamcs se ciasifican como pasivo corriente 2 mencs gue la Compafia tenga
darecho incendicicnal de diferir el pago de la obligacion a por 12 menos 12 meses
destoués de ta fecha del astado de situzcidn financiera,

Impussto a la renta.-

El gasto por impuesio a la renta representa |a suma del impuesto a Iz renta por
pagar corriente y 2l impuesta diferide. Los impuestos corrientes y diferides, deberan
reconocerss Como ingresc @ gasto, y ser induidos en el resultado, 2xcepto en la
medida en gue hayan surgids de una fransaccién o suceso gue se reconoce fuera
del resultzdo, ya sez en otro resultade integral o direciamente en el patrimania, en
cuyg case el impuesio tarmbién 52 reconceos fuera del resultade; o cuando surgen
del registra inical de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuasto por pagar corriente se basa en la utilidad
grevable i{tributaria) registrada durante e afio. La utilidad gravable difiere de la
utitidad contable, debido 3 las particas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y oartidas gue nunca son gravebles o deducibles. Bl pasive de la Compafia par
concepto del impusaste carriente se calcula utitizanda las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.

Para los afias 2015 y 2017 |a tarifa general dal impuesto a ta renta para sodedades
s del 22%, no cbstante, |a tarifa impoesitiva sera del 23% sobye la proporcidn de iz
base irmpenible que corresponda a |z participacion directa o indirecta de sccios,
acdionistas, beneficiarios o similares, Gue sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes o2 menar imposicién.  Si dicha participacion excede del 50%, 1a tarifa
aplicatle pars la socisdad serd del 25%.
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A panir del afo 2018, mediznte la Ley Organica para |3 Reactivacidn de la
Economia, Fortalecimienta de i Dolsrizacian vy Modernizacian de i3 Gestion
Financiera, putlicada en 2l segundo suplemento dal Registro Oficnal 150 de fecha
25 de dicizmbra da 2017 se establece que 123 sociedades constituidas en el Ecuador,
g5l como por 185 sucursales de sociedsdes extranjeras damiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domicitiadas aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impaositiva sera |a
corraspondients a sodiedades mas tres (3) puntcs porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistzs, socios, participes, constituyentes, bensfidarios o similares
residentes o establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor impasician <on
una participadion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 5C%
del capital sacial o de aguel que corresponda & la naturaleza de ia sociedad. Cuzndo
la mencionada participaddn de paraisos fiscales o regimenas de menor imposicién
seq nferior al 53%, i3 tarifa corespondientz 3 saciedadas més tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la preporcidn de 13 base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerde a lo indicade en el reglamente.

Impuestos diferidos.- El irnpuesto diferido se recenoce sobre las diferencias
tampeorarizs entre 2l valor en libros de los aciivos y pasivos incluidos en los estados
financieras vy las bases fiscales correspondientas utilizadas para determinar [z utilicdad
gravakle. El pasivo por impusste diverido s2 reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestcs
diferidos, por causa ce todas lzs diferencias temperarias dedudbles, en |z medida
en gue resulte probakie que la Companiz disponga de wtilidades gravables futuras
contra las que se podifa cargar esas diferencias termgeorarizs deducibles,

La entidad reconccard un impuasto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deduribles gue se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el future.

Los activos y pasives par impueastos diferidos se miden empleanda las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el pericda en el gue el activo se realice o el
Dasive se cancele,

El impueste diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la ve estimacién dz la recuperabilidad de los activos par
impuesios diseridos o en |z forma esperada de recuperar el valor en libros de un
sctivo, se reconace en el resultado del neriode, excepto en 1z medida en gque 32
relacione on partidas previaments reconocidas fuera da los resulzados del periado.

ta Cormpafia debe cormpensar actives por impuesios diteridos con pasivas por
imouestos diferides si, v sdio si, tiene reconccido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autaridad fiscal, Tos impartes reconacidos en esas partidas; v
les activos por impuestss diferidos v los pasivas par impuestos diferidos se derivan
del irmpuesto 3 i3 rentz ¥ la Compafia tiene la intendidn de liquidar sus aciivos vy
pasves Como netos,
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Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al termino de cads ejercicic econdmice |z Compafiiz reconace con cargo & los
resuitados del elarcicic en gue se devenga, & 15% de participacian de los
emplegdes #n las wtilidades, de canformidad con lo establecido en el Céodigo de
Trabajo de ia Repiblica del Ecuador,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corrgsponde prindipalmente a:

+ facacicnes;, se registra el costo correspondients 3 las vacaciones del
perschal sobre [a basz devencada.

» Lz participacion de los trzbsjadores en las ulilidades; ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto 8 la renta, segun lo establecide por la legislacion scuatcriana
vigente, especificamente el Codigo de trabajo, S registra con cargo a
resultados v se presenta como parte de los gastos de cperadén.

«  Décimo tercer v dédimo cuarte sueldo; se provisicnan y Dagan de 2cuerdo a
la iegislacion vigeote en el Ecuador, sin embargo 2n caso de que el
trabsiadar lo raguiera puede racibir esta rerruneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las prowvisichnes se recongcen cuanca |z Campadia tiene una abligadan presente {ya
sez legal o implicita) como resultado de un sureso pasado, es probzble gue la
Cormpafiz tenga gue desprenderse de recurses gue ncorporen  beneficics
BCONSMmicos para cancelar la abligadian, v puede hacerse una estimacién fiakle del
importe de la chigacian,

El imperte reconecids como provisicn debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesaric para cancelar |z obligacidn presente, al final de cada periado, teniends en
cuenta los riesqos y las incertidummores correspondientes. Cuande s mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para carcelar iz obligadian presente,
savalor 2 libros representa el valor presente de diche fiujo de afactivo.
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Cuando se espera la recuperacian de algunas o todes los beneficios econdmicos
requericos pars cancelar una provisisn, sa reconace ung cusnta por cobrar como un
activa s es virtualmente cierto gue se recibird ol reerbalso v el valor de la cuenta
par cobrar pusde ser medido con fiabilidad.

Provisian para jubilacion patronal y desahucio,- E Codigo del Trabajo ce 5
Feplblica del Ecuador establace gl derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
agualins emplzades gue hayan currplido un tiempao de sendicio de 25 aftos en ung
rmisrma institucion.

En adician, el Cédige da Trabsjo establece la chligadian que tienen los empleadaores
e indemnizar 2 los empleados con el 25% de su Gtime suefde multiplicada por los
afios de servicic cuando la relacian aboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones oara los beneficios ce jubilacion patronzl e
indsrnnizecion por desahudio en kase a un estudic elaborade por una firma
ecuatcriana de actuarios consultores, Mo se mantiene ningvn fonde asignado por
los costos acumilados para estos nenaficios.

Ei costo de 18 jubilzcion patronal se carga a cada periedo, en funcion del aumento
de I3 antigledad v de los sueides de los trabajadores que laboran en |z Compadia a
la fecha de la valoracicn actuarial.

£l costo de igs provisiones para [ubilagién patronal y desahucio ha sido determinadc
rmedianis el método actuarial de costec del crédito unitario proyectado. Bajo esie
método los benaficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basades en la formula de! Plan, de ta!l manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada 370 de servido, tomande en consideracion el usa de
hipdtesis actuariales para calcular ei valor presents de dichos beneficios.

Estes hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiemps, el incremento salasial
y las probabilidades de pago de s pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas san:
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Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallacidas por 100,000 vivos

Edad

45
5d
o]
50
]
70

Hombres

470
EHES
73
=239
1264
1615

Mujeres

230
332
4585
g
10e2
1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres
20 10,8056 10,10%
25 B.70% 1C,1004%
30 7 &08, 2.90%
35 &, 205, B A0%
&0 F.20% 8,405%,
£5 7 B0%g g 20%,
50 S, 30% 11,10%
i 55 11,70% 15,0%
&0 11,90% 13,70%,
_ Bases {ecnicas
Eecha de valaracidn A0
Tasa de descuanto 7.46% {a}

Teza de repdimizrte de activos R

Tasa de incrementa salasia; 3.00%

B Taza de inCremernta e gensianes 2,008
Tabla de rotadidm prarec’o 12.11%

_ Tabla de mo-talidad 2 invaidez i IESS 2002
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Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento £,34% (a)
Tasa de rerg mienlo de actives M
Tasa de incremerito salarial 357%
Tasa dz incremznto de pensioaes M2
Tekla de rotacién premedio -3.255%
Teklz de moralidad 2 irvalidez ThA IESS 2007

(8} Meigras anuales a las Mormas Internacionaies de Infermacién Financiera,

modificadidn a la NIF_19, parraro 83, relacionado con |as Suposicicnas
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar 135
prestaciches post-empleo a pagar a los trabaiadores debe determinarse
utilizamde coma referencia los rendimientas del mercado, en la fecha del
balance, corespondientes a las  emisiones de bonos U obligaciones
empresariales de alta calidad.

In rcnadas para las cuales no exista un mercado amplio pars iales titulos,
debera utilizarse el rendimiente correspondiente a fos bonos emitides por el
Gobierns denarrinades en esta mgcneda, al vinal dei periodo sobre el que se
informa,

El estudio actuarial para Compariia INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION
S.A. IMFRISA, ha sido elaborada por la Compafia Lagaritma Cla, Lida., quien
considerd 13 tasa de descuento en refszrencia a las emisionss de honos
carporaiivas ecuaioriancs, mismo gue |3 Intendencia Nacional de hMercado de
Walares sefiald que 2l Ecuadar si cuenta con un mercado de bones corporativos
de alta calidad.

Reronocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valar razcnable de la comtraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenia e impore estimacdo de cualguier descuento,

bomificacion o rekbaja comerdal aus ‘a Compafiia pueda ctorgar.

Costos y gastos.-

Los costos v gastos 22 registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen
a medidz que sen incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado 2l paga, y sg registran en e periodo més cercano 2n el gue se conocen.
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(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US55}

Costos financieros.-

Los cosuos finandieros son reconocidos como un gasto en el pericde en el cual son
incurridos,

Lompensacion de saldas y fransacciones.-

Coma norrma geners) en a5 estados financisros no s compensan [os activas v
pasivos, tampoco los ingresocs vy gastos. savo aguellos casos en los gue la
COMDENsAcisn ses requerida o permitids por alguna norma ¥ esta praserdacion a3
el reflefo de la esenciz ds la fransaccian,

Les ingrasos v gastos Can arigen en transascionss gue, cantractualments o por una
norma legal, contemplan |z posibilidad de compensacien ¥ la Compania tiene |a
intencién de liguidar por su irmparte neto a de realizar 2 activo y proceder al pago
del pasivo de farma simubltansa, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacicnadas

Un resumen de los principales saidos con partes relacicnadas al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se indica a continuacién:

Ciciembre 31,
2017 2016
{en LIS ddlares)

Activo corrientes

Cuertas por cobrar y otras cuentas
por cobrar otz 5)

Incoloest & A )] 1856
Incustrias Metdliras Asociades Imal 5 4. 281 774
Manufacturas de Aluminio S.4, MADEAL 5427 545
Armartipgries S.A. 212 912 439 877
Total activos carrientes 218,620 441,375
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Notas a los Esfadas Financieros
Al ¥ por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de las Estados Unidos de Ameérica - U35)

Diciemnbre 37,
2017 2016
fem U5, doiares)

Fasivos corrientes

Cusntas por pagar y ofras cuentas
=h

cor nagar (ota 72)

Coire 114 &1
Camel 3,877 2,820
mManufacturas de Aluminio S.A. MADZAL o 1,844
industrias Metdlicas Asociadas Imal 5.4, A0, 727 23445
incolbest 5.4, 025,126 SEDA87
Bonen 370,712 285,400
Gabriel Calombiz 5.4, 218,178 403,785

1,618,734 1,499,378

Accionistas por pagar vota 12)

Meme Argrgo Navyik 799,225 1,584
Merme Hzkim Rhanda 2140 34,711
Meme Fakim Estephania 68,072 34,709
Merme Hakim Wibal 9,129 34,709
Marne Hakim Harss o042 34,708
M=rre Halkim Chaid &£7,975 34,708
962,567 175138

Tatal pasivos corrientes 2,581,331 1,674,514

Pasivos no carrientes

Accionistas por pagar (Mot 76

Mame drangs Mayib 2,258 887 3 348 T80
Merne Hakim Rhanda 171,872 171,872
Meame Hakim Estefania 112,535 171,865
Meme Hakim Mibat 171,868 171,888
Mams Hakim Hares 171,720 IT1.720
Meme Hakxim Chaid 112,786 171,720
Total pasivos no corrientes 3.099.838 4,205,628
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INGUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA

Motas o los Estados Financieros

Al y por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo v equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efactivo s2 resume de |z siguiente manears:

Czja general
C&ja chica
Bancos nacionalss

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cohrar

Diciembre 31,
{en LS, dolares:
241,656 162,878
1,710 1,710
693,348 1,102,407
914,754 1,266,988

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segln el siguiente

cetalle:
Diciembrs 37,
2017 2016
ien U5, dilares)
Cligrtes 5,636,787 4 GEE E43
Cuentas por cobrar relacionadas Wota 3) 218,620 441,375
Anticino proveadores 105 1,349
Provisién cuentas incobrakles () (333,027 (291,112
Otras cuentas por cobrar 2,16 88,705
Cuentas por cobrar trabajzcdores
Prestarmos 52,499 18,542
5,642,152 5,215,406
(i) Los maovimientos da la provisian cuentas incobrables, fue de la siguiente

manera:

{Wer detalle en la pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRESA
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciemhbre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de 1os Estados Unidas de América —U5%)

Diciernbre 31,
2017 2016
ien U.5. dalares)
Saldo alinicio dal afio 291,112) 260,785
Baia da provisicn 13,345 19,106
Frovision por deteriora <argado a resultados {95,254 (49,433)
Salde sl firal del 2fo {333,0271) (221,112)

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestas Cormientss s5cn come se muestran a cantinuadion

Diciernbre 31,
2017 2016
en U5, dideres)
Credito wributasio 150 457 730 453 475
Credita fributario WA en compras 14,808 0
IMmpuestos a la salida de divisas (50) 1,632 14,742
Retenciones en la fuerte WA 44,340 30,859
Retenciones en |3 fuerte Ime. & la renta 218765 172,766
737,388 681,792

2/



N

(8}

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anas terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en délares de los Estades Unidos de América — IS$)

Inventarios

La cuenta de inventarios se encuantra corformmada segun el siguiente detalis:

Diciemnbra 37,
2017 2016
ien U5, délares)

Materia prima 2027122 1,337,635
Froductos terminzdaos exierior 3,340,791 3,225,369
Productos terminados planta 46,215 73,591
Suministros y materiales 1, 70872 177892
Envoltorios y embalajes E,287 4,259
Irmpariaciones an transitc 365,655 347 101

5,753,779 4,989,735

Pagos anticipados
Un resurnzn de los pagos anticipados, es como sigue:
Ciciernore 31,
2017 2015

ien LS. délares)

Seguros pagados par nticipado 22,425 47 184

22,920 47,184
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A, IMFRISA

Motas a los Estades Financieros

Al y por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Propiadades y equipos

Las cuentas ce propiedades v eguipos se presentan de la siguiente manera:

Terrencs

Edificios e instalaciones
Magquinaria y eguipo
Muebles v enseres
Equipo de computzcion
Wehiculos

Depreciacion acumulada

Diciernbre 37,
2017 2015
iern U.5. ddlares)

106,371 106,371
1,160,830 1,160,830
ALK (38 394,082
187,751 179,424
898,705 493,313
176,197 142 362
(979,563) (898,924)
1,208,424 1,177,858

Las mavimientos dz propiedadss y equipos, fueron da ia siguiente manera:

(Wer detallz en la pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Moetas a 1os Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresades en dalares de las Estados Unidos de América — USS)

Activos por impuestos diferidos

La composicidn de los acticos por impuestos difzrides se conforma de la siguiente
Manera:

Diciernbra 31,
2017 2016
fen U5, délzres)

Activos por impuesics diferidos por efecic
de odligaciones patronales G 38,582

0 38,582

Obligaciones financieras

La composicien de las ebligaciones financieras es como sigue:
Diciembre 37,
2017 PN LS
ten U5, délares)

Fréstamas bancarios

Banco Internacional 433 838 £85,354
Banco Guayaquil 780,580 308,485
1,220,418 994.639

Ll
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Matas a los Estados Financieros
Al y por los anes terminadoes 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016

{EX}JI‘EEE{.'IG.S en dblares de 1os Estados Unidos de América - USY)

{12) Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar

La composicion de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar s Como 52 musstra
a continuacisit

Diciernbre 37,
2017 2016
fen U5, dalares)

Proveeadores 430 BE3 515,535
Proveederes relacichadas (Nota 3) 1,618,734 1,499,378
Otras cuentas par pagar 410,282 250,674
Accionitas por pagar (Mota 3 962 597 175,138

3,422,476 2,442,029

32



INDUSTRIA DE MATERIALES DE fRICCION 5.A. IMFRISA
Naotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estades Unidos de América - USS$)

{13) Obiligaciones corrientes
Las abligaciones corvientes se detalian a cantinuagian:
Diciemkre 31,

fen LS. délares)

Con gl Instituto de Seguridsd Social IESS

Aportes al IESS 32,450 14,069
Fondos de reserva 3,785 1,456
Prastarss (ESS 8,982 10,035

Can la Administracion tributaria

Retencionas de WA 22124 15,072
Retenciones en la Fuerte 25,22% §,976
irrpuesto a la salida de divisas £5T) 105,053 100,934
Impuests ai valcr agregads (VA 292,008 327,236
Impuests z la rentz (Mota 24 £43,641 254,771

Con lns trabajadores

Suzldos 16,427 15,213
Otros 7481 780k
060,674 794 567
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IMDUSTRIA BE MATERIALES DE FRICCION S A WFRISA
Motas a ios Estados Financieros
Al y por los anos terminados ¢l 31 de diciembre de 2617 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unides de América — USH)

{14) Pasivos atwnulados

Un detalle de fos pasivos acurmuladss se confarma segun &l siguiente detalle:

Dicierace 21,
2017 2016
fer 1).5. dolares)
Dérima cuarta suzldo 1,556 SR
Cacirmo tercer suelds 12,190 5,386
Fariicipacian trabajadores (Nota 24) 335,533 222 1R2
359,280 237,355

{15} Obligaciones financieras

La compasicicn de l2s obligaciones firancieras es coma sigue:
Diciernare 31,
2017 PASKLGH

fen 1.5, dolarss)

Préastamos bancaros

Barnco nternacional 400,254 BU2,186
Banco Guayaguil 383,785 0
784,079 802,186
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INDLSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S, A, IMFRISA
Notas 2 los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2616

{(Expresadios en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

{16} Cuentas por pagsr y otras cuentas por pagar

La carmpasicion de cuentas por pagar y otras cUentas por pagar es coma se muestra

a continuacon:
Diciembire 31,
2017 206
fen U5, délares)

Accionitas por pagar (Nota 3) 3,089 338 4,2{5,628

3,099,838 4,205,628

{(17) Obligaciones patronales

Un detalle de lac obligadores patronales se detalla dela siguiente manera:

Diciembre 37,
2017 2016
fan LS, délsres)
Provisién jubitacisn patronal 375,615 343,236
Pronisién desahucio 35,748 77,040
461,343 420,275

Las mavimiantos de las obligacicnes patronales, fueran de |a siguiante manera:

(Wer movimiento en [a pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE MATERIALES RE FRICCION 5.A. IMFRISA
Matas a los Estados Financigros
Al y por los afios terminadoes el 31 de diciambre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de 1os Tstados Unidos de América — US%)

2017
1
N Dezahuicio Tctal
Saldm al 31 de dicembre de 2016 342 236 77 0ED 420,275
Costo labaral 2017 L7126 10,528 &7, 653
20sh0 pot inderases 2017 15,234 3,472 18,657
{Gananda) ORI {9,418 {923 {10,341)
Reversion da reservas rabajadores {30,553} {4,389 (34,9411
salds al 31 de diciembrs de 2017 EEER &5, f 28 dR1,3d5

Patrimenio de los accionistas
Capital

El capital suscrito v pagado de la Compania INBLUSTRIA, DE MATERIALES DE
FRICCION S.A, IMFRISA, =zl 31 dz diciembre da 2017 y 2016 comprende
1,720,244 acciches ordinarias v nominativas para cada afio, participacionas de un
valor nominal de U%E 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposicicnes societarias vigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcantaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualas por lo menas, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucin a los accionistas, excepta en el caso de liguidacidn da |2
Carmpafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidzs en las
OPRTACIDTISE,

Reserva facultativa

Carresponde g la gpropiacion de las ganandias de ejercicios anteriores, de acuerdo 2
rasciuciones gue constan en actas de Junias General de Accionistas.
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afies terminados el 21 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — U5%}

Aplicacién NiIF par primera vez

Les ajustes prowvenientes de la adopcién por primera wvez de las Normas
Internacicnales de Informacién Finandierss “MIFY que se registraron en e
patrimania en |z cuentz de Resultades acurnuladeos, subcuenta “Apliczcion de MNIIF
por primera vez”, cue generarsh un saldo deudor podran ser absorbidos por los
resultedes acurnulados ¥ por los del OHims ejercicio econdmizo conclide, sios
hubieren,

Resultadas arumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepta por los ajustes provenientes de la
adopcian a las NIF, el saldc de las ganancias de gjercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y pusde ser utilizado para 1a distribucion de dividendos
y Clertos pages talee corno re liquidadion de impuestos, etc.

Les ajustes provenientes de la adopdon por primera wez de lzgs MNormas
internacionales de Informacian finandara "MIF” gue se registraron en el patrimonia
en la cuentz Resultados acumuladeos, subeuentz  "Resultados  acumulados
prevenientes de fa adopdon por primera vez de [35 "NIF”, que generaron LN saldo
acreeder, sélo podra ser capitalizades en la parte que exceda al valor de |as pérdidas
acurmulades v las del Gtz ejzrcicic ecordmico concluido, s 1as hubisren: utilizada
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacisn ds ia cormpania.

En el case de registrar un salde deudor, éste podra ser abserbide par los resultados
acumuladas v por los dal GHimo eiercicic ecaondrmico concluide, st los hubiere.

37



(19}

{20)

INDUSTRIA BE MATERIALES DE FRICCION 5.4. IMFRISA

Motas g las Estados Financieros

Al y por las anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Exprgsados en ddlares de los Estados Unidas de America — USS)

Ingresos Crdinarios

Los ingreses ordinarios se detallan a continuacion:

Ventas iocales
Vertas exportacidn
Cezcuenta Bn ventas
Ceveohecian enventas
MNotas de crédito

Loste de ventas

Ciciembre 31,
T AR
fen S, délares)

268,730,221 21,185 397
29,B4AE 45,414
(780,454 {512,497}
(267,962 442 815
(30,878} 19,163
25,680,975 20,256,338

Los costos de ventas se detallan de la siguiente manera:

Costo de verntss

Diciermbre 31,
2017 2016
fan LS, ddlares)

20,666,555 16,396,584

20,666,555 16,394,984
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. iMFRISA

MNaotas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US%)

Gasto administratives y ventas

La compesicion de gastos administrativos v ventas es como sigus:

Sueldos v benstizios sociales
Participacion trabzjgcores
Fletes

Ctros gasics

Arriendos

Honararios y Comisionas
Puklicidad

Yizticos

Depreciaciores

Arencidn personal

Frovision cuentas incobrabies
Senvicios basicos

Sequros

Irmpuestes, contribuciones y otros
Seguridad y vigilzncia
Mantenimierntos

Envaoltanias v 2mbalajes
Mavilizagion

Cormboustities

Stministros v LHiles de Oficing
Atengicn clentzs

Servicios de Impieza

Diclernbra 31,
2007 20168
fen 1U.S. délares)

1,128,964 592,378
335,533 222182
251,701 150, 846
200,729 152,334
105,180 w4,387
892,263 148,227
®d,302 52,1368
79,1970 21,414
77839 78,500
FENEY, Q8,182
55,234 48 4335
55,016 46 318
54 520 29,594
48, 446 100,508
35,5860 35,568
26,722 10,451
23,224 24 B84
17,030 45,008
4,217 il
190,513 f,595
9,725 70,4772
4,838 B 27
2,853,588 2,467,772

Lal
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION . A. IMFRISA
Motas g {os Estados Financieros
Al y per los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

{22 Ganancias
A continuacian se presenta un detaile de 1a cuenta ganancias:
Diciembpra =31,

27 2016

en 115, dolarss)

Ingresos financiergs 4,145 4,800
Ctros ingrascs 23,360 53,794
27.505 58,634

{23} Pérdidas, neto

L2 cuenta pérdidas se datallan de la siguiente rnanera:

Dicigrnbre 21,
2017 2018
fen US. dolares)
Gastos financieros 167,132 133,695
Gastos varcs 1158 &850 57 &02
286,982 191,297
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA

Motas a los Estados Financigros

Al y por los aios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Fstados Unidos de América - USS)

Condiliacian tributaria

Parz los afios terminades & 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatoriag que afaciaren la utilidad contable & fin de determinar la participacian
de los trabajadores, asi comao la base grawada para el calculo del impuesta a la renta

de dichos afcs fueran;

Utiidad antes dz perticipacicn trabajadores
e impuesto g la renta

Participacion trabajadares (Nota 12)
Gastos no deducibles

Base impaonible para impuesto 3 |z renta
ImpLesto a 1a renta causado, estimado
Anticioa determinado

Rebajz del saldo del anticipo Decreto 274
Articipo determinado Incluye rebaja)

Impuesta a la renta causada mayor al
anticipo determinadoe

Diciembire 31,
017 2016
len 1.5, dalargs;

2,236,882 1,481,211
(335,533) (222,152)
115,197 80,838
2,016,552 1,339,868
443,641 294,771
158,407 185,129
63,263 a
95,044 185,129
443,641 294,771
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION 5.A. IMFRISA
Notas a las Estadas Financieros
Al y por los anos terminados et 31 de diciembre de 2017 y 20156

{Expresadas en délares de Jos Estados Unidos de América — US$)

Aspeactos Tributarios

Amartizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden  ser
compensadss con las utilidades gravahles gque se obtengan dentro de los cinco (5
periodos impositivos siguientes sic gqus exceds, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravakles.

Tarifz del impuesto 3 [as ganancias

Provision para las afios 2017 y 2016,

La provision para el impuesio a las genancias por los afios terminados el 37 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicands la tarifa efectiva del 22%.

zl articule 37 d= |z Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
lmpuesio a la Rents para sociedades es del 22%:; sin embarge, si los accionistas,
sogios, participas, canstituyentes o bereficiarics de una sodiedad son rasidentes o
esten gstablecidos en paraises fiscales ¢ regimenes de mencr imposicidn €n una
participacidn directa o indirecta, individual o coniunta, igual o superior al S0% del
capita! secial o de aquet que corresoonda 4 la naturaleza de |3 sociedad, 1z tarifa del
mpuesto ala Renta serd del 25%. Siia reladon indicada es inferior al 509%, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% schre la proparcidn de la base impanible gue
perlenezca a cicha particpacien enm paraisas fiscales o regimenes d= menor
imposicida,

Asl misma unz sceiedad debard aplicar |a tarifa del 25% sobre |z poreidn de las
participaciones de sys accicnistas, socios, participes, constituyentas, banetidarios o
similares que no informe 3 la Administracidn Tributaria en fos térrinos definidos
para la presentacion dal anexs de acdionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016,

El amticipo del irnpuesto a 1a Rents para 105 2nos terminados el 31 de didembrs de
2017 v 2016, ha side ¢alculade con base en los procedimientos establegidos an el
arifcule 41 de la Ley de Régimen Tributado Interno y en el arliculo 76 de su
Reglamento.
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
Notas a los Estados Financieros
Al y porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

El anticipa de impuesto a la remts minime resgla de la suma mgtemnitca del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v (.2% de costos y
gasios deducibigs, Dichos rubros deben incramentzrse o disminuirse por concepios
astablecides en disposicanes tributarzs {Ciculer 14 =mitida por el Senddio de
Rentas |nternas, publicada en el Registro Oficial Suplementc 660 de! 31 de
diciembre de 2076).

Fsbhaja del valor & pagar del _selde del anticion _de irmpuesto_a la rente
corresoondiente al periodsz fiscal 2017,

Mediante Dacreto Eecutiva N® 210 publicado en el Registro Oficizl Supismenic N°
135 del 7 ca diciembre de 2017, se esteblece |2 rekaja del valor 2 pagar del szida
del Anficipo de 'mpussic a la Renta correspondierte 2! perfoda fiscal 2017 pars las
[MErsCiias naturslss, sucesiones indivisas abligadas z ilever contadilidad v sodedadss
bajo las siguientes condidionas:

. Ingresos brutas anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde r—— rehaja
2.00 B0, 060,00 100%
Farscnas naturales,

sucesicnas indiviszs . o

ohiigadas a "evar 500,000.01 1,0G5, 000,60 0%
contabilidad y sociedades _

1,G60G,000.01  En adelants A0 %

Reinversion de yiflidades.

Lz Cempefia gue reimvierta sus yiilidades en el pais podra chiener una reduccion
de 10 puntes porcantuales de la tarifa del impuesio & la renta scbre 2l monto
reirwertido. Para determinas la disminucien de 10 puntos porcentuales en la tarifs
del impuesto a |a renta en sceiedades que tengan una composician sociztaria en
para:sos fiscgies 0 regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debe
calcular g tartfz efectiva del impiesto a la ramtz, 2 cual resulta de dividie 2!
impuesto 8 la renta fausado para la base impanible respectiva,

El beneficio en la reduccidn de 'a tarifa, debe sstar respeldade en us informe
amitids por técnicos sspedalizades en el secior, gue no tengan relacidn labaral
diresia o indirectz <on la Tompalia,
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El valor de las utilidades reinvardidas deberd afecivarss con &) cofrespondients
aumente de capital v se perfeccicnard con [a inscripcidn de la correspondients
escritura en el Registro Mercantil, hasta ¢l 31 de diciembre del gjescicio impositivo
postarior a aguel en gue se generarcn las utllidades materia de |a reirversion.

Pago minimo de impuesto a [as ganancias

Conforrne a las reforrmas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Internia,
poblicadas en el Suplernento del Registre Ofidial Supismento Mo, 94, del 23 de
diciernbre de 2009, & &l anticipe minime detarminaca en el gjercicia respectivd no
es acreditade al pago del impuesta a [z renta causade, o no &5 auiarizada su
devoiucion por parte de |z Administracicn Tributaria, se constituira en page
definitive de impusste a la renta sin derecho g crédito tributario posterior.,

El Servicio de Renias Intemas podré disponer |z develucien del anticipa minimo a las
sacierages por un gjerdidio ecendmice cada trienia se considerard coma el primer
afio el primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso foriuito o fuetzs
mayC’, 32 haya visto afectads gravemente |a actividad econdmica del sujeta pasivo
en & ejercizio economice respeciivo.  Fara el erecto, el contribuyente deberd
presentar su peticidn debidamente justificada a [a Administracidn Tributariz, para
e realice las verficedones gue Correspondan,

De acusrds a lo dispueste en 2l At 30 del Cadigo Ciil, fuerza rmayar o caso
fortuito se definen come el imprevisto gua no es pasible resistir como naufragio, un
terrgmsto, el zoresamiento de enemioos, los actos de lz utondad gjeradaos por un
funcianaric plblico, etc. Si e! contribuyente no puede demostrar ef caso fortuite o
fuerza rmayar ants la Administracién Tributaria, e anticipe minimo determinado en
2l siarcicio respective, dabersd sef comtabilizadn cormo gasto del impuesto & la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se hava visto afeciada
significativarnente 13 actividad econdrrica de un contribuyente, el mayer valar entes
el anticipo deterrninade y el impusste a [a rents causado puede ser recupsrado en
|z parte gue exceda el tipo impositive efective promedio de los contribuyentes en
geraral definido per ia Adrministraciin Tributaria,

Ejercicios fiscales sujetos a revisidn de la Adrinistracian Tributaria
A la fecha de emisicn de los asiados financieros, 1as declaraciones de impuesias han
sido reviszdas por las autoridades iributarias hasta 2l afio 2017 y son susceptibles de

revisicn por parte de la Administracion Tributariz |as declaradionss de ios anos 2014
al 2016
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Precios de transfergncia,

Lz legislacian en rmateris de Pregios dz Transferanciz en Eruadar es aglicadle desde
g afo 2005 v de acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interna v su Reglamenis
vigentzs gl 31 de didembre de 20156 y 2015, esté orentada 3 regular con fines
tributarios las transacdiones realizadas entre lzs partes reladionzdas {locales ywio
exterior), de manera que las contraprestaciones 2nire partes raiscionzdas deken
respetar €l Principio de Flera Competenciz.

Mediante Resoiucicn Mo, NAC-DGERCGC{5-00C00455, auklicedz en el Registrs
Oficie! Me. 511 del 2% de mayo de 2076, e Servicio de Rentss Internas modifizd a
normativa sobre precios de transferanca v esiablecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a le Benta ¢y monio acurnulads de operationes Con panss reladonadss
s£an superiorgs 3 3,000, C00 deben presentar & Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadzs; v por un menio superior 8 15,000,000 dahen presentar el Informe
imtegrad de Predios de Transferencie, ademss establecid lzs operacionss gue no
deken sar contermpladas para dicho zrdlisis. El referide Informe podré ser salicitede
discracionalmants nor el Senddos da Rermias nternas por cJalcuier monto v tias ca
operaddn o transaccdn con paries relacionadas locales wo dal exierior,

Conjuntamenis con la Resolugicn No. NAC-DEERCGZ13-0IC00455 fue publiceda =
través da la pagina del Servidio de Rentas internas lz fichs tecnice psra ia
estandarizacidn del sndlisis de precies de iransterencia, el cuzl ssteblece &
conienido de presentzcidn del la7orme Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precics de Transferencia 105 contribuyantias
que: i) Presanten un impuesto causade supsrior al 3% de |os ingrescs gravables; i)
Mo vealicen aperacionss con paraiscs fiscales & regimenes fiscales preterentes; v i}
Mo maritengan susciiio con el estado contratos pasa la exploracidn y expdtacion e
recursos no renovables. Sin ermbarga, deben prasentar un detalle de las operacionss
con partes relacicnadas del extarior en un plazo na mavor a un mes contado a padtir
ga la fecha de exigibilidad de 1z declzracion del Impueste a la Renta.

Rezalucion WAC-DGERCGCTS-COO00455:

Astizulo 2 [Ambite de Aplizaciant: “"Los sujstos pasives dal Impussto a la Renta que,
no estando eéxentos de ia aplicacidn del régimen de predas de trangtersncia
conforme 2 la Ley de Régimern Trbutaric Interno, dentro de un mismo paricdo fiscal
hzyan etectuade operagiones con partes relscionadas en un monte acumulado
superior & tres millones de dolarss de los Estados Unidos de América (3,000,000
debergn presentar 2 Anexg ce Operacignes con Partes Aeladionadas.
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St manto es superier 3 los quince millenas de dolares de los Estzdos Unidos de
America (15,000,000), dichos suistos pasives deberan presantar, adizianalmene 2
Arexe de Operaciones con Fartes Relacionades, 2 Informe Integral de Preciss dz
Transferencia®.

Articulo 3 {Operaciones no conternplatas), - “Pars efectos de calcuiar 2l monto
acumulzds referide en e articulo anterior pars |z presentacisn tente del anexc
coma dal informe, se surrarén los montos de opersdones con partes relacionadas,
excepto las gque corresponcan a:

¢) Operaciones con ofras partas reladonadss locsies con referenda 2l pericds fiscal
sriaizado, siermpre gue no sg presenten alouna de I3s siguientes condiciznes:

2. Ei sujets pasiva:

z) Declare una bass imponiole de impuasta a fa renda manor & cero;

91 Haya aprovecnado cugiquier tipe ds benefidies g incentivos tributaries, incluidos
los estabilzdigas en ¢l Cédigo Orodnice dela Produccicn, Comsrdo 2 Imversisn;

€} 5e acoja a la reduccicn de 13 tarka por reinversidn de utilidades;

d) Sea Adminisiredor u Operador de una Zona Especial de Desarrallo cconémico;

g} Se dedigue a la exploracion o explotacion de recurses naturales no renovales;
a,

1) Tenga titulares dz derechos reprasentatives de su capital gue sean residentes o

zstén establecidos en paraisos fisczies. ” {lo subravado y resaltado es nuestro:

El &ri. 84 del Reglamento para la Apiicacién de |3 Ley de Reégirnens Tributario interno
sefizia gue 10s sujetas pasivos del Impuesta 2 |z Renta, que realicen cperacdiones con
nastes relacionagas, sdicionalmente a su dedaradédn anusl de impuesto a ia Aenia,
pressotaran ai Servicio de Rentas Internas e Anexo de Operacicnes con Fanes
Felzcionzdas e Invarmea Indegral de Precios de Transferengia, an un plaza no mzyor g
los dos meses contados a partir de (3 fecha de exigibilidad de |3 dezlaradian dal
impwesto a la rerta; v 1a no entragg, asi come la entrega incomplete, inexacta o con
gatos falsos podra ser sencionada por fa Administracian Tributara con rrvita de
hizsta 15,000,
9y Al 31 de diciembre dag 2017, d2 acuerdo a le esteblecide en 2l Articulo 3, literal
my, numersl 2 la Compafia no presenta ninguina <ondicidn, por ende no estan
abiigados 3 presentar |zs operaciones con partes relazionadas lacales, mientras
que 5Us speraciongs con partes relacionadas del 2xizrior ne llegan a 'os montos
acumulados estabiacidos en el Articule 2.
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Eventos subsecuentes

Emtre =l 31 de didiembre de 2017 v hasta la 1echz de emision dal presente informe,
ne 52 produjeron eventos, gue en cpinidn de 1z Administracian de la Cornpafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

Aprabacion de los estados financieros

Los esiados finandieros de la Compafiia INDUSTRIA DE MATERIALES DE
FRICCION S.A. IMFRISA, al v por el afio terminado el 31 de diciernbre d= 2017,
nan side aprebados por |z gerendia en fechz 16 de febrera de 2018, v seran
presentadas al Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Gerendia de la Compafia, los esiados financierns seran aprabados par el Directoric
v Junta de Acdionistas sin modificadiones.

47



