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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomisias de
Industria de Muateriales de Friccion S.A. IMFRISA

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria de Materiales de Fricciion
S.A. IMFRISA, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014, y los correspondienies estados de resultados imegrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de fljos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por loy estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF). Esta responsabilidad incluye: el disedio, implementacion
y mantenimiento de controles internus relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del quditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar wna opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normags Internaciondales de Auditoriu, lus cuales feguieren gue cumplamos con
requerimienios éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza

razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa

4. Una uuwditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentudas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de comtabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacian de la presentacion general de los extados financieros.

3 Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una hase para expresar nuestra opinion de auditoria.
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‘Q‘.willi bamberger

Opinion

En nuestra opinion, los estados finuncieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Industria de Materiales de Friccion
S.A. IMFRISA, al 31 de diciembre de 2014, v los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Imternacionales de Informacicn
Financiera,

Enfasis
Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No, NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de

Industrin de Muateriales de Friccidn S.A. IMFRISA, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2014, se emiten por separado.

Ofros Asuntos
Los estados financieros del afio 2013, fueron ouditados por ofros auditoves, que
contiene una opinion sin salvedades, y se presenta en este informe unicamente por fines
Comparativos.

Quito — Feuador, Febrero 20 del 2015

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda,

Ledo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No, 11.405
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Industria de Materiales de Friccidn S.A. IMFRISA

Estados de Situacién Financiera

(Expresados en ddlares americanos)

ACTVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efeclivo
Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por Cobrar Compaiias Relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar

Gastos Pagados por Anticipade
Inventarios

Invantarios en Transito

Total Activo Corriente

Propiedad, Planta ¥ Equipo
{Menos): Depreciacidon Acumulada

Total Propiedades, Planta y Equipo, Neto

ACTIVOS A LARGO PLAZO

Activo por Impueste Diferidos
Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Cuenta de Orden Deudoras

3112/2014 NN22M3
1.160.136 2.257.023
3.915.385 3.807.836
1.929.537 94.363

568.465 118,533
1.037.797 830.221
4.588.193 3.258.666

22.874 774,695
13.222.267 11.139.337
2.120.990 1.954 467
-718.131 -619.1891
1.402.85% 1.335.276
47514 431957
34N 3431
51.045 47.388
14.676.271 12.522.01
580.905 440.232

Las notas financieras que se acompaifian, son parte Intagrante de los estados financieros,

ra. Ji

Contadora Generdl
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Industria de Materiales da Friccldn S A, IMFRISA
Estados de Sltuacidn Financiera

{Expresados an délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Proveadores Locates

Compafiias Relacionadas por Pagar
Otras Cuantas por Pagar

Cuantas por Pagar Accionistas
Pasives por Impuestas Corrientes
Obligaciones Bancarias

Provisiones Sociales

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO

Qbligaciones Bancarias
Provision Jubilacién Patronal
Provisidn Desahucio

Total Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital

Aporte Futura Capitalizagidn

Resultados Acumulados por Implemantacidn Niffs primera vez -

Resullados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuenta de Orden Acreedoras

Notas

15
15

"

18

311212014 314212013

273 456 118.581
4.398.013 3.221.822
188.117 179.930
2645818 1.984 275
1.030.153 056,023
503.888 4.504.984
456.082 429.351
9.504.507 8.394.746

849.236 -
317.049 319,551
53.035 740756
1.219.330 393.626
10.723.826 §.788.372
1.720.244 1.720.244
778.786 615.152
308 308
5,932 £831
4.451 4.451
30598 30.998
- 157.504
1472724 1.575.045
3.852.445 3.733.829
14.676.271 12.522.001
£39.905 440.232

Las notas financieras que se acompafian, son parte Integrante de los estados financleros,

ng. Tl
GERENTE GENERAL

Gareante Financiaro

. Jimena Pilajo

Contadora General
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industria de Materialea de Friccion 8.A. IMFRISA
Estados d# Resultados Integrales

{(Expresados en ddlares americanos)

Notas

Vantas Netas
Qdence): Costo de Wentds

Litilidad Bruta en Ventas

{Menos): Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Liilidad Operacional

{Mas).  Ingrescs no Operacionales
{Menos). Egresos no Operacionales

utilidad antes de Impuestos ¥ Trabajadores

{Manos) : Participacién Trabajadores 20
{Menos): impuesto a la Renta 20
{dsence). Recerva Legal

Utllidad del Ejercicio

Las notas financleras que se¢ a ompafian, $on parte integrante de los estados finan

ng. Javier

ERENTE GENERAL

{Q@’)D)D)D).)))))))))\

Gerente Financierp

Afio terminado
el 31 de diciembre de
J1Hz2p14 MA2{2013
28810170 27.878.397
28171 .23 -23.400 539
4.538.940 4.468.858
-521.579 £33.751
-1.577.059 -1.346.279
2.440.301 2.488.828
230.047 18.997
-165.432 -122.904
2.504.916 2.384.921
-375.737 -357.738
-492.822 452,138
-183.638 0
1.472.721 1.575.045
5.
3. i enaJ i
Contadbra
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Industria de Matariales de Friccidn S5.A. IMFRISA
Estados de Fiujo de Efectiva
{Expresadon sn ddlares americanos)

22014 3122013
Flulos da sfectivo generados por actividades de operaclon:
Efectivo recibido de cliantey Wz 27237 982
Efectiva pagado a praveedaores ¥ empleados -25.023.019 -23.956.630
Otros Ingresos (agrescs), neto -2 7937 -558.045
Efactivo nefo provisto por actividades de oparacion 528,097 2.725.317
Flujos de sfectivo aplicadas a las aclividades de Inversidn:
Incremanto Propiedades, Planta ¥ Equipo -223.507 -242.078
Efectivo nen utitlizado en actividades de in b «223.507 -242.079
Fiujos de efectlvo proveniantes de actividadee de financiamient
Incremento {diaminucion) de obligaciones financieras -151.880 6B6.908
Dividendos Pagados 1] -1.528.125
Fagos Obligaciones a Largo Plazo -93.403 o
Efoctivo neto utillzade en actividades de financiamiento: -245.203 -831.214
Aumento Neto de Efective -1.006.687 1.652.022
Efectivo al principio del affo 2 257.023 605001
Efectivo al final del aio 1.180.138 2.287.023
N

Conciliaclén del rexultado neto del perlado con o) Hujo de sfectivo proviste
para actlvidades de opsracion
Uitllidad del Elaccicie 1AT2. T3 1.575.045
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Dapreciaciones 150.733 170.185
Baja de Inventarios 26N 1}
Provision Cuentas Incobrables 80.245 29,596
Provisidn Jubilacién Fatronal 79.040 50.B78
Provision Desahucio 13.280 1}
Reyersiin Desahucio -22.569 0
Provisidn para Detericro de Inventarios a 4643
Activo par Impuesta Giferido -3.657 -4.150
Ajuste Centavos 2 1]
Ajuste Deterioro de lnventarioa -10.226 0
Pérdida en Baja de Activos Fijos 6.435 1]
UHidad en Venta de Actlves Fljoa ! -1.243 0
Seguros Pagados por Anticipado 15.424 a
Participacion Trabajadores TSIV 0
Impuesto a la Renta 492,822 a
Reserva Legal 163.826 0

. 2.819 280 1.836.195
CAMEIDS EN ACTIVDS Y PASIVOS DE OPERACION
{Aumento-Disminuciang Clientes -2.087 312 -G80.001
{Aumento-Disminucién) Inventanios -594.251 -1B3.105
{Aumento-Disminuciin} Suentas por Cobrar Compafiias Refacionadas o4 363 0
(Aumanto-Diseminycisny Gastas Pagados poc Anlicipad 2230 -188 587
{Aumento-Disminucion) Otras Cuentas por Cobrar -481 932 0
{Aumente-Disminuciin} Docy tes y Cuentas por Pagar 592 473 2.043 870
{Aumento-Disminucion} Obligaciones Flscales -418.692 -g2.re2
{Aumerio-Disminucidn} Provisiones Socizies -349.006 -27.289
ELUJO DE EFECTIVQ {USADO) EN ACTIVIDADES DE OPERAGION -628.097 2.725.317
Las notas fl i que se pafian, son parta (ntegrants de los sstados flnangjercs.

P

Gerente General | Gerenta Financlera

Contadorz General




23D DDDN@®YINITIDDDDDNNDDDDIDIIDIDDIDIDIDIDDIDIDIIDDIDDDD DD

Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en délares americanos)

Nota. 1 Constitucién y Operaciones

Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA, es una compafia de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha; fue
constituida mediante Escritura Publica del 7 de Noviembre de 1973. '

Objeto Social

El objeto social de la compafia es dedicarse a la importacién, exportacién, preduccion,
ensamblaje y comercializacién de todo tipo de materias primas, materiales, maquinarias,
equipos, partes y repuestos destinados a cualquier industria de general y la industria
automotriz. Actualmente la actividad de la compafila centra en |z importacidon y
comercializacién de partes y piezas automotrices; y, desde el afic 2011 realiza el ensamblaje
de médulos de suspension.

El domicilio principal de la compaiiia esta ubicado en Ia ciudad de Quito, Parroguia Calderon
Calle Panamericana Norte SiN kilémetro-12 %.

La compaiiia forma parte del grupo de empresas Chaid Neme (grupo empresarial domiciliado
en Colombia). Para cumplir con su actividad econémica realiza compras de inventarics a
proveedores del mismo grupo econdmico. Por la cual las actividades de la compaiiia y sus
resultados dependen de la vinculacién y acuerdos existentes con sus empresas relacionadas.

Nota. 2 Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.1 Bass de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base del devengado.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacibn de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activas, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mantos estimados por la Administracién de la Compafila.
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Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en [a industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias. :

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion
es revisada y en cualguier perlodo futuro afectado.

2.4, Periodo econdmico

E! periodo econdmico de la Compafila para-emitir los Estados Financieras corresponde al 1 de
enero 31 de diciembre de 2014, Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
apraobados por la Junta de Accionistas de fecha 6 de marzo del 2014.

Nota. 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
a. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafila clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo 105 recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dfas, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores 0 iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridas y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a.su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos v cuentas por cobrar sean contabilizades al costo amortizado
utilizande el métedo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados findncieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
cotrientes.

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos. La politica contable de la comparila es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interes efectivo, Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro
relativamente cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por
cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resuitarla de aplicar el referido
método de costo amortizado.
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Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014y 2013

d. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificuitades financieras del deudor y el incumplimiente o demara en el pago son indicadores de
que |la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el mento de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

e. Inventarios

Estan valorados al costo promedio de adquisicién el cual no excede al valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta,
menos la proporcion de gastos de comercializacién y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con' el objetivo de establecer si se requiere
estimacidon para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidon de inventarios de lento movimients, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (N1C'2.28) ' '

i Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de bropiedades, planta y equipo comprende:

a. su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

b. todos los costos directamente relacionados con la ubicacién’ del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

¢. la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado pericdo,
con propodsitos distintos del de la produccidn de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son;

a. los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de [a construccién o adquisicién de un elemento de
propiedades, planta y equipg;

b. los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

¢. los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

d. los costos de instalacién y montaje;

. los costos de comprobacidn de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir
los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de

10
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Industria de Materiales de Fricciéh S.A. IMFRISA
Notas a los estados financieros

31 de diciembyre de 2014 y 2013

instalacién y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el
equipo);

f. los honorarios profesionales.

. Medicion del costo

Los Terrenos y Edificios se presentan al valor razonable.
Los demas activos se muestran al costo historico, menos 1a depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados el bien fluirdn a la Compaiia y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, vy el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo’
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal ¢aso, ambas parEes se agrupan para determinar
8l cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que
se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacién
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida 0til.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con [a NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluso si e valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere ai importe en fibros del mismo.
Las operaciones de reparacitn y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion,

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la

préctica, el valor residual de un activo @ menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
célculo del importe depreciable.
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El valor residual de un active podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera nuio, 2 menos que ese valor
residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del activo.

La depreciacién de un active comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentire en la ubicaciéon y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzea la baja en cuentas del mismeo. Por tanto,
la depreciacion no cesara cuando el activo esté sin utilizar 0 se haya retirado del uso activo, a
menos gue se encuentre depreciade por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacidn en funcién del uso, el cargo par depreciacién podria ser nulo cuando no tenga
lugar ninguna actividad de produccién.

Los beneficios econdmicos futuros incorporades a un activo, se consumen, por parte de la
compafia, principalmente a través de su utilizacién. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacién del
bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios econdmicos que
cabria esperar de la utilizaciéon del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

a. La utilizacidon prevista del active. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefio fisico que se espere del mismo.

b. El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el numero de
tumeos de trabajo en los que se ufilizara el active, el programa de reparaciones vy
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el activo no esta siendo
utilizado.

c. La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produceion, o
bien de los cambios en la demanda del mercado de los praoductos ¢ servicios que se obtienen
con &l activo.

d. Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
compaitia. La politica de gestidn de activos llevada a cabo por la compafiia podria implicar la
disposicidn de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdémicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacién de la vida
util de un active, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la compafiia tenga
con activos similares.

Método de depreciacidn

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de
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los beneficios ecanémicos futuros incorporados al active, se cambiata para reflejar el nuevo
patron. Diche cambio se contabilizara como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo
con la NIC B.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el

método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

Vida Util Ahos Vida Util Afios

Detalle 2014 2013
Edificios e Instalaciones 20 20
Magquinaria y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehlculos 5 5
Equipos de Computacidn 3y4 3y4

Las reparacicnes y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activas cuando exista indicacidn
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por detericro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicién o coste de produccién, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compaifiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efective que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
gue se estd considerando y cuya utifizacion continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

E! impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. €l impuesto sobre la renta
se reconoce en e estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonie.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros. :

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del 23% para el afo 2012, del 22%
para el afio 2013 en adelante, si el valor de las vtilidades que se reinviertan en el pals se
destinan a la adquisicion de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, 1a tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

13




-~
o

BODIDODDNIG@HIDANIDDDDIDNIDNIDDANINDIIDDDDDIIDIDIIDDDIDIDDDIDIDID

Industria de Materiales de Friccion 8.4, IMFRISA
Notas o los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

El impuesto sobre la renta diferida se establece utifizando 1a metodologia establecida en NIC
12.

Tal metode se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futurg en un monto imponible} o diferencias temporales deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el active por impuesto sobre [a renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesio se realica.

i. Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la compaiiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo vy
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamnos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

js Provision por jubilacién patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece |la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios interrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensian proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado, El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5% aproximadamente.

La compafifa también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son administradas por una
entidad denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La compaifiia no tiene
obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han
sido pagadas.
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Beneficios por terminacion de la relacién faboral

Los beneficios de terminacion de la retacién laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrate laboral es terminado por la compaiiia antes de
la fecha de jubilacion ngrmal © si es gque un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La compariia reconoce los beneficios de terminacién laboral
cuando se demuastra que existe un compromiso para: (i} la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo, o; (ii} los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha
para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12
meses desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficic por desahucio toda vez que la
terminacidn del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministeric de Relaciones Laborales. La Compaifiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaiiias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasive por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54) :

El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periedo sobre

el gue seinforma;

e Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

= Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocidc como un gasto;

e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los

activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las

obligaciones. '

La Compafiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

. El costo de servicio del periodo corriente;
El costo por intereses;

El rendimiento esperado de cualquier active del plan, asi como de cualquier
derecho de rembolso;

. Las ganancias y perdidas actuariales, segln se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compafila;

El costo de los servicios pasados;
El efecto de cualquier tipe de reduccion o liquidacion del plan; y

Método de valoracién actuarial
La Compaiiia utiliza el métado de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor

presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. {NIC 19.64)
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Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como fos
costes que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente v, en su caso, los
costes de servicio pasado, la Compafia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de
servicio, utilizando la formula de ios beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzade en los aflos anteriores, la Compafiia reparte linealmente el
beneficia en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

. La fecha a partir de la cual el servicic prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas
a los servicios futuros); y

. La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafia adopta una politica de reconocer las ganancias y perdidas actuariales en &l
periedo en el que ocurren, podra reconocetlas en otro resultado integral, siempre que:

. Todos sus planes de beneficios definides; y
Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafita procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 18.109).

» Cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presante de las obligacicnes por
beneficios definidos contraidos por la entidad;
Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan,
» Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasade que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de 1a reduccion o de la liquidacion en cuestion,
la Compaiiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los
activos del plan, si existiegen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido ¢ por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la compafila. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Comparila y se hayan cumplido
los criterics especificos que aplican a las actividades de la comparila, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas, La
compaiiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracidn el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
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L Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados integrales en el momento en
que se incurren, por el método de devengado.

m. Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la compafiia es reconocida mediante la
constitucién de un pasivo en el balance de la compaitia en el pericdo en el cual ios dividendos
son aprobados por sus accionistas.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién
de la compafiia, pero puede ser utilizada para abserber pérdidas netas anuales.

i, Normas e interpretaclones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no
ha adoptado con anticipacién, y no se prevé un impacte significativo en la aplicacion de las
mismas Estas son de aplicacion obligateria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF/NIC Titulo ' Efectiva a partir
NIIF 9 Clasificacion y medicion 1 de Enero 2015

para la contabilizacion del
pasivo financiero.

Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva ~ 1 de Enero 2015
NIIF 7 de la NIF 9 vy
revelaciones de transicion

Enmiendas a NIC 32 Compensacioén de activos 1 de Enero 2015
y pasivos financieros

La compafiia estima que la adopcidn de las enmiendas y nuevas NiIFs, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Nota. 4 Efective y equivalentes del efectivo

Se refiers a;
Detalle uss
Caja Fuerte
Caja Chica
Fondo Rotativo Almacén Guayaquil
Caja Menor

Caja Facturacidn
Banco del Pichincha C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Internacional
Citibank N.A. Sucursal Ecuador
Citibank NY
Produbanco
uss

Nota. 5 Cuentas por Cobrar Clientes

giro del negocio:

HADIIOONIDNIGIDIDNDDADIDDDIINIDDDDDDDIDDDNIDIDDAIDIDDDIDID DD DD

2014 2013
199.837 98.068
0 1.710
200 Q
1.500 0
10 o
50.265 47 661
326.638 332240
119.370 1.486.271
150.495 5.666
2096 .296 285407
15.725 Y]
1.160.136 2.257.023

Detalle uss$
Clientes Varios
Cheques Protestados
Clientes Vencidos Afios Anteriores
Menos: Provisidn Cuentas Incobrables
Total uUss$
l. Los saldos segUn la antigiledad comprenden:
Detalle Uss
0 a 30 dias
31 a6 dias
61 a 90 dias
91 a 120 dias
mas de 120 dias
Total uss

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, carresponden a los valores a cobrar a clientes del propio

2014 2013
4.071.477 3.972.928
23.834 0
45.691 0
-225.338 -165.092
3.915.385 3.807.836

2014 2013
2.413.083 2.469.531
719.622 703.274
531.053 502.567
243847 151.597
163.492 145959
4.071.177 3.972.928
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. Los movimientos del afio de 1a provision para cuentas incobrables es como sigue;

2DIDOANOIDDNGSIDAIDDIDDIDDDIDIIDDIAIDDDDIDDIDIDDIIDDDDD DD DI

Detalla Us$ 2014 2013
Saldo [nicial’ 165.092 125,495
Adicicnes 60.245 39.598
Total us: 225.338 165.092
Nota. 6 Inventarios
Se refiere a;

Detalle Uss 2014 2013
Materia Prima 1.506.832 1.454.123
Producto Terminado 3.075.743 1.810.184
Suministros ¥ Materiales 1.534 1.149
Envoltorios y Embalajes 4.084 3.21
Rapuestas y Uniformes o 22%
Menos: Provisidn Deterioro 0 -10.226
Total uss 4.588.193 3.258.666

Nota. 7 Importaciones en Transito

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a los costos de las importaciones pendientes
de llegar por el valor de US § 22.874 y US § 774.695 respectivamente.

Nota. 8 Propiedad, planta y equipo

Se refiere a;
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Industria de Materiules de Friccion S.A. IMFRISA
Natax a loy extados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

"Nota. 9 Actlvos por Impuestos Diferidos

Se refiere a:
Datalle uss 2014 2013

Activos por Impuestos Diferidos Jubilacidn Patronal 47,614 43.957

Uss 47.614 43.957
I El movimiento de los Activos por Impuestos Diferidos por Jubilacion Patronal es el
siguiente:

Detalle uss
Saldo Inicial 2013 43.957
Incremento 13,642
Decremento -5.985
Ajuste Centavos 0
uss 47.614

Nota. 10 Dividendos por Pagar Accionistas

Caorresponde a dividendos por pagar a los accionistas de fa compafifa, su detalle es como

A2V @D)DDIDIDDDINDDDIDDDDDDIDDDDNIDDDIODDIDIDDIIDDD.

sigue’
Detalle uss 2014
Saldo Incial " 1.984.277 510.560
Incrementos 1.417.540 1.473.715
Abonos -755.000 0
uss 2.646.818 1.984.275
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P Indusiria de Materiales de Friccion §S.A, IMFRISA
Notas a los estados financieros
P
m 31 de diciembre de 2014 y 2013
(‘\'
(\'
' Nota. 11 Pasivos por Inpuestos Corrientes
~ Se refiere a;
m
~ Detalle uss 2014 2013
~ Impuesto a la Renta Compafila 492.822 452.138
~ Impuesto a la Renta Funcionarios 2170 3.059
Impuesto al Valor Agregado 293101 315.187
m Retencionas en la Fuente Impuesto al Valor Agregado 14.488 10.439
~ Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta 7.376 8.255
o Impuesto a la Salida de Divisas 220.196 166.945
~ USS 1.030.153 956.023
m
™ Nota. 12 Obllgaclones Bancarias
M
~ Corresponde a:
e Aiio 2014
~ __ANO 2014
Ba Ng. Cperacié Capital % Int, Fech Fech
h nee ¢ o . - n oo oo Saldo al 31 Diclembre
~ de 2014
! Us $. Concesidn Vencim.
~ Internaclonal 1.004.984,00 850%  0110/2013 01/09/2016 503.868
I SUB-TOTAL OBLIGACIONES 503.868
~
(\
Ao 2013
o ANO 2013
Banca No. Operaclén Capital % Int. Fecha Fecha
™ Satda al 31 Diclembre
('\ Us$. Congasidn Vengim. de 2013
m Internacional 1.004.984,00 850%  01/10/2013 01/09/2016 1.004.984
Guayaquil S00.000,00 8.64% 01/08/2013 01/04/2014 500.000
m TOTAL OBLIGAGIONES 1.504.984
('\
f"\.
m
f\.
-~
n
M
N
o
o 22
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Industria de Materinles de Friceion S.A. IMFRISA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota. 13 Provisiones Sociales

Correspende a:

Detalle
Ventas de Productos Terminados
Compra de Productos Teminados

2IDDONODIDONGIDIDINDDDDDDNDNDNDDDINIDDIDDIIDIDIDIDDIDDDDDIDIIDIDIDDDOD

uss

Uss

Detalle uss 2014 2013
Sueldos por Pagar 16.537 12.656
Décimo Tercer Sueldo 10.287 0.3564
Dacimo Cuarto Sueldo 10.680 10.814
15% Participacion Trabajadores 375.737 357.738
IESS Personal por Pagar 11.866 10.496
[ESS Patronal por Pagar 14,998 13.610
Fondos de Reserva 2,533 2.404
Préstamos Quirografarios 6.988 5969
Otras menores 6.859 6.310
uss 456.082 429.351
Nota. 14 Compafiias Relacionadas por Pagar
Corresponde a:
2014 2013
Pasivo
Documantos y Cuentas por Pagar
Vandeburgh 9.400 0
Incolbestos S A. ' 603.566 427.698
fmal S A 342 951 462 585
(Gabriel de Colombia S.A. 2.719.198 2.087.378
Bonem S.A. 276.884 243.961
Sangsing Brakes 78.040 0
SKF 68.725 0
Madeal 70,861 0
Hiper Freios 40,023 0
Federal Mogul 93,585 0
Dayco 32.869 0
TGS 61.911 0
Total uss 4.398.013 3.221.622

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2014 y
2013 con las compaiiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales realizaron
estas operaciones son equiparables a transacciones similares que se realizaria con terceros.

2014 2013
1.958.031 0
18.340.810 19.498.220
20.299.941 19.498.220
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Industeiu de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA
Naotas a {os estados financieros

31 de diciembre de 20{4 y 2013

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan intereses y la
administracion estima que se liquidan en el corto plazo.

Nota. 15 Pasivos a Largo Plazo
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos
de cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIF que
requieren que la informacién financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacién Patronal

Medianie resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, 1a Conte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadares tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo 5in perjuicio de la que corresponde segdn la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestade servicios,
continvada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a |la-fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su (ltima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Detaile uUss 2014 2013
Provision Jubilacidn Patranal 317.049 319.551
Desahucio £3.035 74.075
uss 370.083 393.626
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Industria de Maserialex de Friceion 8.A. IMEFRISA
Nuotas a los estados financieros

31 de diviembre de 2014 y 2013

. El movimiento de estas cuentas en el 2014 y 2013 es el siguiente:

Detalle 2014 2014
uss Jubilacidn Patronal Desahucio
Saldo Inicial 319.551 74.075
Incrementos 79.040 13.390
Decrementos -81.542 -34.430
us$ 317.049 53.035
Detalle 2013 2013
uss Jubitacitn Patronal Desahucio
Saldo Inicial 279.942 62.808
Incrementos 30,609 11.267
Decrementos 0 0
uss$ 319.551 74.075

Nota. 16 Precios de Transferencia

Nota. 17 Capital Soclal

-2 I IR JDIDIDIDIDESIDEDESIDEREDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDED D EDEDEDEDEDED EDEDEDED EDED ED B

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US $
5°000.000,00, se encuenira obligados a presentar a la administracién tributaria un informe y
anexo de Precios de Transferencia. La compafiia por el afio 2013 preparé dicho estudio, en
base al cual determind que las transacciones realizadas con sus empresas relacionadas del
exterior han sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena competencia, por
el afioc 2044 se encuentra enh proceso de elaboracién de dicho informe integral y anexos.

El capital de Ia compafiia es de US $ 17720.244,00, correspondiente a un millén setecientas
veinte mil doscientos cuarenta y cuatro acciones de 1 dolar cada una.
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Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA
Naotas o loy estudos financieros

31 die diciembre de 2014 p 2013

Nota. 18 Adopcion de NUF por primera vez

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de Diciembre
de 2014 y 2013 ascienden a:

Detalle ’ uss 2014 2013
Saldo Inicial 30.998 30.998

30.998 30.998

Nota. 19 Reserva Legal

La Ley de Comparilas exige que las Sociedades Andnimas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no mener al 10% de las mismas, hasta
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

Nota. 20 Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utllidades.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, |a
Compafia presenta su declaracién del impuesto por el perlodo de doce meses gue termina
el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia calculé y registrd la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de |os costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gtimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo:

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registrd como impuesto a |a renta corriente causado

el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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~ Industria de Materiales de Friceion S.A. IMFRISA
Notas « los estadoy financieros

f’“\\
S 31 de diciembre de 2014 y 2013
~
~,
e Detalle 2014 2012
Y, . . .

Determinacién de la Paricipacion Trabajadores:
o
~ Utilidad Contabie 2.504.916 2.384.91

: {-) Otras Partidas de Conciliacidn - -

' Base para 15% participacidn trabajadores 2.504.518 2.384.921
~ 15% Participacién Trabajadores 375737 357.738
s Determinacién del Impuesto a la Renta:
& Utitidad Contable 2.504.916 2.384.921
o (+) 15% Participacion Trabajadores (375.737} (357.738)

(+) Gastos No Deducibles 110,922 34.800
& {-} Deduccidn por page a trabajadores discapacidad - {6.809)
P

Base Gravada de Impuesic a |a Renta 2.240.100 2.055.174
’/"v,‘
~ Impuesto a la Renta Comiente 402 822 452,138
£ Impuesto a la Renta 492.822 452.138
(-‘\._
/".
o Nota. 21 Eventos Subsecuentes
ﬁ . . -
- A la fecha de presentacién de los Estados Financieros (20 de Febrero del 2015), ne han

ocurrido eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas
revelados en los mismaos.

Ing. Luis Carlos Garcla. Ing. Javier Marca ~Sra, Jimena Pillsjio
GERENTE GENERAL GERENTE FINANCIERO CONTADORA GENERAL
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