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- AUDITORES INCEPENDIENTES -

INFORME DE 1-OS AUDITORES INDEPENDIENTES'

Quito, 03 de marzo del 2014

A los sefiores Accionistas y Directorio de:

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A.
IMFRISA

informe sobre [os estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Industria de Materiales de Friccion S.A.
IMFRISA, que comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
comespondientes estados de resultadoes integrales, de cambios en al patrimonic y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, ast como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La Administracién de Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA, es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir la

preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude
0 error.

Responsabilidad de! auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemes y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende [a aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependan del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos de ia Compaifiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieras, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de ia entidad. Una zuditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para exprasar nugstra opinion de auditoria.

€uraAuditinternational

135, Boulevard Haussmann
75008 Paris, France

Tel. (33) 01.5393.5460
www.EuraAudit org
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Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA, LTDA
- AUDITORES INDEPENDIENTES -

Quito, 03 de marza del 2014
A los sefiores Accionistas y Directorio de;

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A.
IMFRISA

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Industria de Materiales de Frccion B.A. IMFRISA,
al 31 de diciembre del 2013, y el desempefic de sus operaciones y los flujos de efegtivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas internacionales de Informfacién Financiera (NIIF).

@,«4@ \Aﬂé %4

Parédes Santos & Asociados Cla. Ltda. Dr:
No. De registro en la Socio

Superintendencia de No. de Registro Nacional

Compafilas: 327 De Contadores: 8376
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado an délares estadounidenses)

Activo Notas 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 2,257,023 605,001
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 7 3,807,836 3,234,452
Compafilas relacionadas 14 94 363 27,342
Otras cuentas por cobrar 116,633 112,027
Activo por impuestos comientes 830,221 633,634
Inventarios 8 4,033,361 3,878,252
Total del activo comiente 11,139,337 8,400,708
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 20 43,957 38,807
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 9 ' 1,335,276 1,263,382
OTROS ACTIVOS 3431 3,431
Total del activo 12,522,001 9,797,328
Pasivo y patrimonio
PASNO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 118 561 189,471
Compafiias relacionadas 14 3,221,622 2,555,151
Otras cuentas por pagar 179,930 234 595
Accionistas 10 1,984,275 510,560
Pasivo por impuestos comientes 11 ’ 956,023 1,048,805
Préstamos 12 1,504,984 808,075
Provisiones sociales 13 429,351 456,620
Total del pasivo corriente 8,394, 746 5,803,277
BENEFICIOS DEFINIDOS 15 393,626 342,750
PATRIMONIO {segun estado adjunto) 3,733,629 3,651,301
Total del pasivo y patrimanio 12,522 001 9,797,328

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son partefintegrante de los estados financieros.

L,

. Jimenal Pilldie

inanciero Contadora General
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en déblares sstadounidenses)

Notas 2013 012
Ventas netas 27,878,397 29,498,980
Costo de ventas (23,409,539) (24,086,156)
Utilidad Bruta 4,488 858 5,432,824
Gastos operativos
Gastos de administracién 19 (633,751) (596,439)
Gastos de ventas 19 - (1,346,279) (1,298,297)
Utilidad Operacional 2,488,828 3,538,088
Resultado financiero, neto {122,904) (101,654)
Otros ingresos (egresos), neto 18,997 (827 ,990)
Participacion trabajadores {357,738) {391,267)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,027 183 2217177
Impuesto a la renta 20 (452,138) (504,092)
Resuitado integral del afio 1,575,045 1,713,085

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

(sl

| Ing. Javier Marca \Er8. Jiménagpiﬁéjb,
Gerente Financiero Contadora General
Pagina 2 de 25
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldes al 1 de enero del 2012

Apropiacion de reserva legal
Aumento de capital
Dividendos distribuidos
Resultado integral del arlo

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Apropiacion de reserva legal
Aumento de capital

Dividendos distribuidos
Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

Reservas Resultados
Capital Aporte Futura Conversion
Social Capitalizacion Legal Facultativa Capital NIIF Acumulados Total

574,561 4,451 287,281 308 6,931 (30,998) 2,314,373 3,156,907

- - 134,959 - - - (134,959) -

1,065,683 - - - - - (1,095,683) -
- - - - - - {1.218,691) (1,218,691)

. - - - - - 1,713,085 1,713,085
1,670,244 4,451 422 240 308 6,931 (30,998) 1,578,125 3,651,301
- - 192,912 - - - {157,504) 35,408

50,000 - - - - - {50,000} -
- - - - - - (1,528,125) (1,528,125)

- - - - - - 1,575,045 1,575,045
1,720,244 4,451 615,152 ans 6,931 (30,998) 1417541 3,733,629

*

/

! Ing. JavierMarca

Gerente Financiero

\_8ra. Jifnen# Piligjp

Conta

ra General
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION $.A. IMFRISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)
Flujos de efectivo generados por actividades
de operacidn;
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Resultado financiero, neto
Impuesto a la renta
Otros Ingresos {egresos),neto
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

incremento de propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efective provenientes de actividades
de financiamiento:

incremento (disminucioén) de obligaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio

Efectivo y sus equivalentes al fin del afio

2013 2012
27,237,992 30,167,086
(23,956,630)  (26,776,525)
(122,904) (101,654)
(452,138) (504,092)
18,097 (827,950)
2.725317 1,956,825
(242,079) (535,073
(242,079) (535,073)
696,909 (142,307)
(1,528,125) (1,218,691)
(831,216) {1,360,958)
1,652,022 60,754
605,001 544 247
2,257,023 605,001

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros,

Pagina 4 de 25
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacion del resultado neto del perfodo con el fujo de
afectivo provistos por actividades de operacion

Resultado integral del afio
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacién de propiedad, planta y equipc
Provisidn para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal

Provision para deterioro de inventarios
Activo para impuesto diferido

Camblos en activos y pasivos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

impuestos anticipados
Documentos y cuantas por pagar
Obligaciones fiscales

Provisionaes

Efective neto provisto por actividades de operacion

2013 2012
1,575,045 1,713,085
170,185 138,180
39,596 33,678
50,876 77,040
4,843 -
(4,150) (9,412)
1,836,195 1,852,571
(680,001) 634,428
(163,109) (538,441)
(196,587) (219,851)
2,048,870 (348,614)
(92,782) 335,921
| (27,269) 138,611
2,725,317 1,958,825

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

7/ L
Ang-Luis Carlos Garcia _— Ing. JavierMdrca

Gearente General Gerente Financiero

\8fa. Jimend

Contadora General
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. IMFRISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DE 2013

NOTA 1 — ANTECEDENTES

Industria de Materiales de Friccidn S.A. IMFRISA, fue constituida mediante escritura pdblica del 07 de
noviembre de 1573 y su objeto social es dedicarse a [a importacion, exporttacién, produccidn, ensamblaje
y comercializacién de todo tipo de materias primas, materiales, maguinarias, equipos, partes y repuestos
destinadcs a cualquier industria en general y a la industria automotriz. Actuaimente la actividad de la
Compafila se centra en la importacién y comercializacion de partes y piezas automotrices; y, desde el afio
2011 realiza el ensamblaje de mddulos de suspension,

La Compariia forma parte del grupo de empresas Chaid Neme {(grupo empresarial domiciliado en
Colombia), Para cumplir con su actividad econémica realiza compras de inventarios a proveedores del
mismo grupo econdmico. Por lo cual las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen de la
vinculacién y acuerdos existentes con sus empresas relacionadas. '

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
gue se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacién de los estados financisros

Los presentes estados financieros de Industrias de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA, fueron
preparados de acuerde con Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios qus se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIiF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado én vigencia y que la Compadia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacion)

NIIF Titulo Efectiva a parir
NIlF 8 Clasificacién y medicién para la contabilizacién del pasivo
financiero. Enero 1. 2015

Enmiendas ala  Fecha obligatoria efectiva de la NIiF 8 y revelaciones de
NIF @ y NIIF 7 transicion. Enero 1, 2015

Enmisndas ala Compensacion de activos y pasivos financieros
NIC 32 Enero 1, 2014

La Compafila estima que la adopcidn de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto sngmr catlvo
an los estados financieros en el gjercicio de su aplicacitn inicial.

b} Traduccidn de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en log sstados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifrag incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados,

exceplo cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo,

¢} Efactivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depositos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

d) Activos y paslvos financieros

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives, La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “clientes
y oiras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en {a categoria
de "préstamos y otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Clientes y ofras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activa
corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha de! estado de
situacién financiera.

Préstamos y otros pasivos financieros estén representados en el estado de situacidn financiera por:
obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valer razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimisnto inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién; :

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando s método de interés efective. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuantas dentro
de esta categoria:

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso nomal de su operacién. Si sa esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan come activos no
corrientes. Debido a que la Compania vende sus productos y servicios en un plazo de hasta 45 dias, sobre
sus saldos vencidos realiza estimacionss de deterioro por estas cuentas & cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Ofiras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por anticipos a proveedores dque se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principaimente a proveedorss que son
equivalentes a su costo amortizado,

Oftros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interds efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar comerciales; Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso nomnal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

e) Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero sa elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compailia especificadas en el contrato se han
eliminado.

f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalments exigible de compensar los

importes reconocides y existe la intencién de liquidarios por el importe neto o de realizar los activos v
cancelar los pasivos en forma simulténea.

g) Dsterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocean por el importe de los productos y servicios facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir svidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los cliantes.
L.a Compafiia ha determinade que el caleulo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones na mantienan costos significativos asociados.
Ademas se establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe

evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de
acuerdo con los téminos originales de las cuentas a cobrar,

h) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valer neto de realizacién el que sea mencr. El costo se
detsrmina usando ¢l método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es sl precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos hecesarios para llevar & cabo la venta,

(Ver paglina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

i) Propledad, planta y equipo

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada,

El coste de la propiedad, planta vy equipo; v, |a depreciacién acumufada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultades del afio.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas Utiles y valores
residuales usados en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)
Edfficios e instalaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 34

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i} Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida util indefinida y no estén sujetos a amortizacion, se someten a pruebas anuales
de deterioro en su valor, Los activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventeos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valar en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los
que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos

no financieros se revisan a cada fecha de |os estados financisras para determinar posibles efectos por
deterioro,

k) [Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impusesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 — 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2011 = 13%) si las utilidades son reinvertidas por sl
centribuyents.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el page de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, aste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método dei pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a |1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuande exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalments a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades gue se calcula en funcidn del 15% de la utilidad

contable anual antes det impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décirno tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacion vigente.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - 1a provisién es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo

de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presents de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisidn, basados an la axperiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamants en resultados del afio,

Al cierre del afio, las provisicnes cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para [a
Compafila.

m) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentss de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condicionas:

+ la Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivades de la
propiedad de los bienes;

+ laCompalfiia no conserva para si, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos,
en &l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;
el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

n} Gastos

Se registran en base a lo devengado,

¢) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compaiila tiene una obligacién presente legal 0 asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la

obligacién y el monto se ha estimado confiablemente, No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

{\Ver pagina siguients)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considarando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision

aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refieje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacion.

p) Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonic y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en &l periodo en el que son aprobados por la junta de
accionistas.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan les montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requisren
un alte grade da juicio por parte de la Administracion.

.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas incebrables es
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiledad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

« Impuesto a la renta; La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacidn tributania vigente. La Administrecion considera que sus estimaciones
son apropiadas de acuerde a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion
con la Administracion Tributaria que pudisran afectar los cargos por impuestos en &l futuro.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyende el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata da minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefic financiero de la Compafifa.

Riesgo de crédito

El rissgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromisa que ha suscrito la Compafila que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo ¥ la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la neminacién
de estos a dichas varables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia. La Compafiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA § — INSTRUMENTOS FINANCIEROS '

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
{Continuacién)

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

2013 2012
ACTIVO
Active commiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efactivo 2,257,023 605,001
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 3,807 836 3,234,452
Comparifas relacionadas 94,363 27,342
Oftras cuentas por cobrar 116,533 112,027
Total de activos financiaros 6,275,755 3,978,822
2013 2012
PASIVO
Pasivo corriente
Pasivos financieros medidos al costo
Proveedores 118,561 189471
Compafiias relacionadas 3,221,622 2,555,151
Otras cuentas por pagar 175,780 234,595
Préstamos 1,504,984 808,075
Total de pasivos financieros 5,020,947 3,787,292

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo; cuentas y documentos por cobrar; y, cuentas y
documentos por pagar se aproximan al valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y los préstamos devengan tasas de interés de mercado.

NOTA € — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprenda:

Cuentas Corrientes
Banco del Pichincha C A,
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Internacional S.A.
Citibank N.A. Sucursal Ecuador
Citibank NY

Fondos fijos y por depositar
Caja fuerte
Caija chica

Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012

NOTA 7 — CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Omnibus BB transportes S.A.
Freno seguro

General Motors del Ecuador S.A.
La casa del freno

Santiago Burneo

Frenarsa

Oro frenos

Garzon Soria Willyams Francisco
Otros menores

Menos
Provisién para cuentas dudosas

Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012

013 2012

A7 661 64,352
332,240 81,022
1,486,271 45,940
5,666 180,775
285,407 47,793
98,068 183,409

1710 1,710

T2057,003 605001
2013 2012

1,809,988 1,348,299

3,468 43,021

5 16,585

58,351 51,029

967 13,927

25,542 17,591

14,690 13,238
30,446 23,030
2,029,471 1,833,230
(165,092) (125,496)
3.807 836 3,234,452

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — CLIENTES
(Continuacién)

Los saldos seg(n la antigliedad comprenden:

2012
2,104,792
609,139
356,271
140,764
138,323

2013

Antigiedad de |a cartera

0a30dias 2,489,495

21 2 60 dias 703,274

61 a 50 dias 502,567

91 a 120 dias 151,587

mdas de 120 dias 145,959
Total (1) 3,992,892

3,349,289

(1) Elsaldo incluye cartera comercial, cheques devueltos y cartera vencida superior a un afio.

Los movimientos del afio de la provisidn para cuentas dudosas es como sigue:

2012

91,818
33,678

125,496

L — ]

2012

1,417,354
2,326,945
1383
5,700
225

132,228

(5.583)

3,878,252

2013
Saldo inicial al 1 de enero del 2013 y 2012 125,496
Adiciohes 39,556
Saldo final al 31 de diciembre 2013y 2012 165,092
NOTA 8 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembrs comprende:
2013 .
Materia prima 1,454,123
Producto terminado 1,810,184
Suministros y materiales 1,149
Envoltorios y embalajes 3.211
Repusstos y uniformes 225
Mercaderias en transito 774,695
Menos:
Deterioro de inventarios (10,226)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 4,033 361
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 - INVENTARIOS
{Continuaclén)

Los movimientos del afio del deterioro de los inventarios es come sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del 2013 y 2012 5,583 9,639
Adiciones 4642 -
Utilizaciones - (4,056)
Saldo final al 31 de diciembre 2013 y 2012 10,226 5583
NOTA 9 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre comprende:
013 2012

ACTIVOS DEPRECIABLES

Edificios e instalaciones 927 465 891,592
Magquinaria y equipo 372,304 361,199
Muebles y enseres 169,256 127,975
Equipo de computacidn 114,126 101,123
Vehlculos 130,809 130,909
ACTNOS NO DEPRECIABLES

Terrenos 106,371 106,371
Otros no depreciables 338 339
Activos en transito 133697 851
Total de propiedad, planta y equipo 1,954,467 1,720,358
Menos:

Depreciacién acumulada (619,191) (456,977)
Total al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1,3356.276 1,263,382
(Ver pagina siguients)
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién}

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido cormo sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del 2013 y 2012 1,263,382 866,489
Adiciones y retiros (netos) 242,079 535,073
Depreciacién del afio (170,185) (138,180)
Saldo final al 31 de diciembre 2013 y 2012 1,335.276 1,263,382

NOTA 10 — ACCIONISTAS

Corresponde a dividendos por pagar a los Accionigtas de la Compafia por un valor de USS$. 1.984.275
(2012 — US$. 510.580).

NOTA 11 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2013 2012
Impuesto a |a renta de la Compaiiia 452138 513,504
impuesto a Ja renta de funcionarios 3,059 1,795
Impuesto ai valor agregado (IVA) 315,187 378,268
Retenciones del impuesto al valor agregado 10,439 17,852
Retenciones del impuesto a la renta 8,255 26,784
Impuesto a la salida de divisas (1SD) 166,945 110,604
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 956,023 1,048,805
NOTA 12 - PRESTAMOS
Al 31 de diciembre comprende:
2013 2012
Préstamos bancarios
Banco Internacional S.A. (1) 1,004,984 808,075
Banco de Guayaquil S.A, {2) 500,000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1,504,984 808,075
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 12 - PRESTAMOS
(Continuacién)

(1) Corresponde a una operacién de crédito contratada en octubre del 2013 y vence en septiembre del
2018. Esta obligacion devenga una tasa de interés nominal del 8.50% anual.

(2) Corresponde a una operacién de crédito contratada en septiembra del 2013 y vence en abril del 2014.
Esta obligacion devenga una tasa de interés nominal del 8.64% anual.

NOTA 13 - PROVISIONES SQCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2013 2012
Sueldos por pagar 12,656 15,015
Décimo tercer sueldo 9,354 8,406
Décimo cuarto sueldo 10,814 9,058
15% Participacién trabajadores 357,738 391,267
Aporte individual [ESS 10,496 9,759
Aporte patronal IESS 13,8610 12,696
Fondos de reserva 2,404 2,152
Préstamos quirografarios 5,969 5,197
Otras menores 6,310 3,070
Saldo al 31 de diciembra del 2013 y 2012 429 351 456 620

E—————— " " ]

NOTA 14 —- COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones reslizadas durante el 2013 y 2012 con
compaififas relacionadas. Los térmings y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son
equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.

2013 2012
Ventas de producto terminado - 135,953
Compras de producto terminado 19,498,220 20,687 472
Asistencia técnica - 100,000
(Ver pagina siguiente)

Pagina 20 de 26




!39)))')'))).))))))))))U))))))))))))?)))3))))3...

NOTA 14 - COMPARNIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2013 2012
ACTIVO
Documentos y cuentas por cobrar
Gabriel de Colombia S.A. 25,455 24,882
Bonem S.A. - 2,180
Manufacturas de Aluminio S.A. MADEAL - 300
Amoriipartes 68,908 -
Saldo al 31 de diciembra del 2013 y 2012 94,363 27,342
2013 2012
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Incolbestos S.A. 427698 333,126
Imal 8.A. 462,585 370,783
Gabrie) de Colombia S.A. 2,087,378 1,429,503
Manufacturas de Aluminio S.A. MADEAL - 121,118
Bonem S.A. 243,961 300,611
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 3,221,622 2,595,191

Los saidos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan intereses v la Administracion estima
que se liquidan en el corto plazo.

NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprande:

2013 2012
Jubilacién patronal {n 319,551 279,942
Desahucio {2) 74,075 62,808
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 393!626 342,750

(1) La jubilacién patronal de acuerdo con disposicionas del Cédigo del Trabejo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empileadores sin prejuicio de la jubilagion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de

la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafia
antregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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NOTA 18 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuade dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 5 millones, se encuentran
obligados a presentar a la Administracién Tributaria un informe y anexc de Pracios de Transferencia, La
Compafila por el afio 2012 preparé dicho estudio, en base al cual determiné que las transacciones
realizadas con sus empresas relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios que se aproximan

a valores de plena competencia, por el afic 2013 se encuenira en proceso de elaboracion de dicho
informa integral y anexos.

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

Ado 2013

La Compafila al cierre del afio 2012 la Companfia utilizé el método de reinversion de utilidades con el fin
de disminuir la tasa de impuesto a la renta del 23% al 13%, el resultado de la aplicacién de este beneficio
tributario resultd en un aumento de capital per USS. 50.000, &l cual que fue inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 23 de diciermbre del 2013, Quedando el capital suscrito y pagado de la Compaiiia en US$.

1.720.244 dividide en 1.720.244 acciones de un valor nominal de USS§. 1 ddlar estadounidense por cads
accién,

Afio 2012

La Compafila al cierre del affo 2011 la Compaiiia utilizé el método de reinversién de utilidades con el fin
de disminuir la tasa de impuesto a la renta del 24% al 14%, el resultado de |a aplicacion de este beneficio
tributario resulté en un aumento de capital por US$. 1,095.683, sl cual que fue inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 28 de diciembre del 2012. Quedando el capital suscrito y pagadoe de la Compafiia en

UE$. 1.670.244 dividido en 1.670.244 acciones de un valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por
cada accién.

NOTA 18 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 19 — GASTOS POR NATURALEZA

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 - GASTOS POR NATURALEZA
{Continuacién)

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos da

2013 Administracidn ventas Total
Remuneraciones y beneficios sociales 285,383 427 813 713,186
Fletes - 168,480 168,480
Publicidad - 92,935 92,935
Depreciaciones 28,240 28,732 57,072
Impuestos y otros 34,998 - 34,998
Vigilancia 33,209 - 33,209
Outsoursing sistamas 37,655 31,038 68,603
Honorarios 93,263 15,485 108,748
Comisiones e incentivos - 296,336 298,336
Viaticos 31,873 86,178 118,051
Asistencia técnica - - -
Teléfono, intemet vy fax 10,049 26,947 36,996
Provisitn cuentas incobrables - 39,597 39,587
Otras menores 78,981 132,735 211,718

633,751 1,346,276 1 !980!027

Gastos de Gastos de

2012 Administracién ventas Total
Remuneraciones y beneficios sociales 258,914 375,776 634,690
Fletes - 146,452 146,452
Publicidad - 54,799 54 799
Depreciaciones 21,424 21,687 43,01
Impuestos y otros 38,198 - 38,188
Vigilancia 32,342 - 32,342
Qutsoursing sistemas 21,305 22643 43,948
Honorarios 101,043 31,003 132,048
Comisiones e incentivos - 271,807 271,807
Viaticos 31,032 77,500 108,532
Asistencia técnica - 100,000 100,000
Teléfono, intemet y fax 10,539 18,735 20,274
Provisidn cuentas incobrables - 33,677 33,677
Otras menares 81,642 144 238 225 880

596,439 1,298,297 1,894 736
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NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron crigen, se muestran a
continuacion:

2013 2012
Saldo inicial 39,807 30,395
Jubilacién patronal
Adiciones 9.601 17,224
Utilizaciones (5.451) (7,812)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 43,957 39,807
Conciliacién dal impuesto a la renta corriente
2013 2012
Impuesto diferido
Diferencias temporales 4150 (9,412}
4,150 (9.412)
Impuesto corriente
Impuesto a la renta del afio 447 988 513,504
saldo al 31 de diciembre def 2013 y 2012 452 138 504,052

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
congiliacién tributaria coma sigue:

v

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacion)

2013 2012
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 2,384 921 2.608,444
(-) Participacion trabajadores (357,738) (391,267)
(+) Gastos no deducibles en el pais 34,800 56,707
(-) Deduccién por trabajadores discapacitados (6,809) (19.517)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 2,055,174 2,254 367
Valor a reinvertir (12% y 13%) - 50,000
Valor a no reinvertir (22% y 23%) 2,055,174 2,204,367
Impuesto a la renta causado 452,138 513,504
{-) Retenciones en la fuente (246,182) (271,051)
{-) Crédito por impuesto a la salida de divisas (544,980) (332,133)
Saldo a favor del contribuyenta (339,024) (89,680)

Ademas a partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de los
ingresos gravados ¥ el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de smisién de estos estados financieres (03 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 22 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financisrcs al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorizacién de fecha 03 de
marzo del 2014 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideragion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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