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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 25 de marzo del 2010
A los sefiores Accionistas y Directores de

INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A.
(IMFRISA)

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Industria de Materiales de Friccion
S.A. IMFRISA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de Industria de Materiales de Friccion S.A. IMFRISA, es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, fa implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables apropiadas y
Ja elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonabie de sus estados financieros, a fin
de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.

Av. Repablica 500 y Pradera

Edificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador EuraAudit International

135, Boulevard Haussmann

Casifla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527 75008 Paris, France
email: luis.paredes@accessram.ret Tel. (33) 01.5393.9460
. www.paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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Member of the Network

Paredes Santos | internati@nal

& ASOCIADOS CIA. LTDA

~ AUDITORES INDEPENDIENTES -

Quito, 25 de marzo del 2010

A los sefiores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A.
(IMFRISA)

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Industria de Materiales de Friccion S.A.
IMFRISA, al 31 de diciembre del 2009, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su
patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

5.  Como se explica ampliamente en la nota 13, la Compaiiia en base a la resolucién No. 08.G.DSC-
010 del 20 de noviembre del 2008, emitida por la Superintendencia de Compa#jas del Ecuador.
Debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Infornpacion Financiera
(NIIF) a partir del 1 de enero del 2011 y se establece al afio 2010 como periodg ransicion.
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INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. (IMFRISA)
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2009 200
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 3 746,687 503,076
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4 2,105,589 1,818,916
Provisién para cuentas incobrables 4 (49,142) (61,704)
Compafiias relacionadas 10 38,392 22742
Empleados 11,382 8,519
Otras cuentas por cobrar 19,439 20,219
Gastos e impuestos anticipados 170,203 206,963
Inventarios 5 1,761,818 2,218,211
Total del activo corriente 4,804,368 4,746,942
ACTIVOS FUOS 6 451,452 362,397
OTROS ACTIVOS 2,968 2,609
Total del Activo 5,258,788 5,111,948

Referencia

PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2009 2008
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 497,799 997,908

Companiias relacionadas 10 1,692,867 1,611,274

Otras cuentas por pagar 178,443 157,002
Obligaciones fiscales 7 330,041 259,049
Obligaciones financieras 8 403,694 491,523
Provisiones y acumulaciones 9 186,794 161,864
Total del pasivo corriente 3,289,638 3,678,620
JUBILACION PATRONAL 44,497 44,497
Total pasivos a largo plazo 44,497 44497
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 1,924,653 1,388,831

5,258,788 5,111,948

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

. Luis Carlos Garcia-
Gerente General

Sra. Jimena Pillajo
Contadora General




INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. (IMFRISA)
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas 11,015,076 11,304,563
Costo de ventas (8,933,044) (9,467,663)
Utilidad Bruta 2,082,032 1,836,900
Gastos operativos
Gastos de administracion (384,264) (368,232)
Gastos de ventas (763,644) (767,726)
Utilidad Operacional 934124 700,942
Gastos financieros (63,190) (42,991)
Ofros ingresos (egresos) neto (29,752) (22,920)
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 841,182 635,031
Patrticipacion de los trabajadores en las
utilidades 16 (126177) (95,255)
Impuesto ala renta 16 (179,183) (130,257)
Utilidad neta del afio 535,822 409,519

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Sra. Jimena Pillajo

Gerente General Contadora General



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. (IMFRISA)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008

Apropiacion de reserva legal
Utilicad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2008
Aumento de capital
Apropiacion de reserva legal

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Capital Aporte Futura Reserva Reserva Reservade  Resultados
Social Capitalizacién Legal Facultativa Capital Acumulados Total
349,561 4,451 87,270 308 99,653 438,069 979,312
- - 30,552 - - (30,552) -

- - - - - 409,519 409,519
349,561 4,451 117,822 308 99,653 817,036 1,388,831
25,000 S - - - (25,000) -

- - 41,136 - - 41,136) -
- S - - = 535,822 535,822
374,561 4,451 158,958 308 99,653 1,286,722 1,924,653

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Sra. Jimeha Pijtajo
Contadora General



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. (IMFRISA)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados y funcionarios
Intereses recibidos (pagados), neto
Compaiiias relacionadas

Impuesto a la renta

Otros Ingresos (egresos),neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de financiamiento:

Disminucién de obligaciones financieras
Incremento de pasivos largo plazo

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio de afo

Efectivo y sus equivalentes al fin del afio

2009 2008
10,725,841 10,877,195
(9,579,384) (9,991,638)

(476,742) (390,718)

(75,031) (37,167)
65,943 158,647
(179,183) (130,257)
(29,752) (22,920)
451,692 463,142
(132,003) (41,628)
(132,093) (41,628)
(75,988) (120,000)

- 30,929
(75,988) (89,071)
243,611 332,443
503,076 170,633
746,687 503,076

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A. (IMFRISA)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo de

efectivo provistos por actividades de operacién 2009 2008
Utllidad neta del afio 535,822 409,519
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacién de activos fijos 43,038 38,220
Provisién para cuentas incobrables 20,717 17,711
599,577 465,450
Cambios en activos y pasivos corrientes
Documentos y cuentas por cobrar (327,685) (420,181)
Inventarios 456,393 18,383
Gastos e impuestos anticipados 36,760 (6,080)
Documentos y cuentas por pagar (397,434) 164,137
Interés por pagar (11,841) 5,824
Obligaciones fiscales 70,992 161,609
Provisiones y acumulaciones 24,930 74,000
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 451,692 463,142

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Ing’ Luis Carfos@arcia/ -

Gerente General Contadora General



INDUSTRIA DE MATERIALES DE FRICCION S.A.
(IMFRISA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 7 de noviembre de 1973, con el objeto de compra — venta,
importacién, exportacién, produccion, ensamblaje y comercializacién de todo tipo de materias
primas, materiales, maquinarias, equipos, partes y repuestos destinados a cualquier industria en

general y a la industria automotriz. En la actualidad, la Compaiiia importa y comercializa partes y
piezas automotrices; ademas, produce y comercializa forros de embrague.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para activos fijos y patrimonio de acuerdo a
procedimientos de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucran ia elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de

activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado
Efectivo y sus equivalentes

Corresponde al efectivo en caja y depositados en bancos. Ademas de inversiones temporales de alta
liquidez que se registran al valor de los dep6sitos al cierre del afio.

Gastos e impuestos anticipados

Corresponde a impuestos anticipados, seguros y cuentas por liguidar, los cuales se presentan a su
costo de adquisicién.

Inventarios

Los inventarios de materia prima, productos terminados (mercaderia importada), suministros y
repuestos se presentan al costo de adquisiciéon que no exceden a su valor de mercado.

El inventario de producto terminado y productos en proceso son la acumulacion de materias primas,
mano de obra y gastos indirectos de fabricacion.

Los productos en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacioén.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activos Fijos

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dolares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia reconoce a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral. Es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de impuesto
del 25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. Por el afio 2009 se aplico la tasa del 25% y por el afio 2008 la tasa del 15%.

Adicionalmente con fecha 29 de diciembre del 2007, se publicé en el tercer suplemento del registro
oficial No. 242, la Ley de Reforma para la Equidad Tributaria en Ecuador. Dicha ley modifico las
condiciones en las cuales las Compaifiias aplican la reduccion al 15% de las utilidades reinvertidas.

Jubilacién patronal de los trabajadores

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia se contabiliza mediante la constitucion de
una provision que es llevada a los gastos de operacion del ejercicio, con base en el método de
amortizacion gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio
para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a la cuenta
Reserva de capital. De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir de diciembre del 2001 esta
reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econdomicos y/o para incrementos
de capital.



NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 008

Cuentas Corrientes

Banco del Pichincha C.A. 130,459 103,973

Banco de Guayaquil S A. 36,836 42,362

Banco Internacional S.A. 90,175 24191

Citibank N.A. Sucursal Ecuador 18,467 133,778

Citibank NY 272,933 174,798
Fondos fijos y por depositar

Caja fuerte 90,213 20,920

Caja chica 1,700 1,610
Fondos de inversion

Fondos Pichincha S.A. 1 102,877 1,444

Banco Internacional S.A. (2) 3,018 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 746,678 503,076

(1) Corresponde a la inversion en Fondo Real, el cual representa una inversion a corto plazo, que
ofrece disponibilidad de recursos con alta liquidez.

(2) Corresponde a la inversion en Interfondos, el cual representa una inversion a corto plazo, que
ofrece disponibilidad de recursos con alta liquidez.
NOTA 4 — CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 2008

Omnibus BB transportes S.A. 877,481 753,508
Freno seguro 49913 30,210
General motors del Ecuador S A. 42,938 23,107
La casa del freno 31,041 35,945
Santiago Burneo 14,221 20,988
Frenarsa 24280 9,194
Servidiesel 11,161 12,048
Oro frenos 12,164 12,842
Automotriz Andrade 6,540 9,235
Garz6n Soria Willyams Francisco 19,707 -

Otros menores 1,016,143 911,839
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 2,105,589 1,818,916

(Ver pagina siguiente)



NOTA 4 — CLIENTES
(Continuacidn)

Los movimientos del afio de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

2009 2008
Saldo inicial al 1 de enero del 2009 y 2008 51,704 39,543
Adiciones 20,717 17,711
Utlizaciones (1) (23,279) (5,550)
Saldo final al 31 de diciembre 2009 y 2008 49 142 51,704

(1) Corresponde a un ajuste de cartera de clientes que mantienen una antigliedad superior a cinco
anos, asi como cheques protestados y depdsitos sin respaldo.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 2008
Materia prima 24,427 51,516
Produccion en proceso 2,624 3,275
Producto terminado 1,618,616 2,120,305
Suministros y materiales 4402 5,224
Envoltorios y embalajes 2,563 2,313
Repuestos y uniformes 6,026 6,026
Mercaderias en transito 103,160 29,552
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 1,761,818 2,218,211

NOTA 6 — ACTIVOS FIJOS

(Ver pagina siguiente)



NOTA 6 — ACTIVOS FIJOS
(Continuacioén)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 20
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios e instalaciones 346,071 280,863
Magquinaria y equipo 350,211 318,871
Matriceria 22,855 22,855
Muebles y enseres 80,283 74,704
Equipo de computacién 74,768 71,881
Vehiculos 37,898 5,887
ACTNOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 56,371 56,371
Obras de arte 340 340
Construcciones en curso - 8,407
Total de activos fijos 968,797 840,179
Menos:

Depreciacién acumulada (517,345) (477,782)
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 451,452 362,397
Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2009 2008
Saldo inicial al 1 de enero de! 2009 y 2008 362,397 358,989
Adiciones y retiros (netos) 132,093 41,628
Depreciacion del afio (43,038) (38,220)
Saldo final al 31 de diciembre 2009 y 2008 451,452 362,397
NOTA 7 —- OBLIGACIONES FISCALES
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 2008
Impuesto a la renta de la Compairiia 179,181 130,257
Impuesto a la renta de funcionarios 73 2,349
Retenciones del impuesto al valor agregado 148,428 124,326
Retenciones del impuesto ala renta 2,359 2,117
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 330,041 259,049

Tasaanual de
depreciacion %

5%
10%
10%
10%
33%
20%
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NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009 comprende:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagos y/o diciembre del
2008 Adiciones  Utilizaciones 2009
Préstamos bancarios
BanColombia Q)] 479,682 - 479,682 -
Banco Internacional S.A. (2) - 500,000 96,306 403,694
Provisién de intereses 11,841 17,290 29,131 -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2009 491,523 517,290 605,119 403,694

(1) Este crédito vencio en mayo del 2009; y devengd una tasa de interés anual del 7.73%
(equivalente a la tasa libor mas 3,25% de spread).

(2) Corresponde a un crédito contratado en el mes de julio del 2009, con vencimiento en julio de!
2011; y devenga una tasa de interés anual del 9.76%
NOTA 9 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009 comprende:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagosy/o  diciembre del
2008 Adiciones Utilizaciones 2009

Sueldos por pagar 10,822 427,640 423,251 15,211
Décimo tercer sueldo 2,934 33,796 33,955 2,775
Décimo cuarto sueldo 3,577 11,840 11,790 3,627
Vacaciones 814 - 814 -
15% Participacion trabajadores 95,255 126,177 05,255 126,177
Aporte individual IESS 3,062 37,961 37,868 3,155
Aporte patronal IESS 3,979 49,276 49,209 4,046
Fondos de reserva 13,401 21,880 34,051 1,230
Préstamos quirografarios 1,181 17,781 16,945 2,017
Desahucio 26,808 - - 26,808
Otras provisiones menores 31 2,793 1,076 1,748
Saldo at 31 de diciembre del 2008 y 2009 161,864 729,144 704,214 186,794

NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS

(Ver pagina siguiente)



NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 y 2008 con
compafiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.

2009 2008
Ventas de producto terminado 288,593 131,551
Compras de producto terminado 4,875,618 4,311,303
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:
2009 2008
ACTIVO
Documentos y cuentas por cobrar
Renosa S.A. 38,392 22,742
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 38,392 22,742
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Incolbestos S.A. 553,558 374,325
Imal S.A. 312,282 486,685
Gabriel de Colombia S.A. 356,980 342,714
Gabriel de Venezuela C A. 165,196 197,796
Manufacturas de Aluminio S.A. MADEAL 59,533 -
Cofre S.A. 8,533 9,750
Bonem S.A. 236,785 200,004
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 1,692,867 1,611,274

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan intereses y la Administracion
estima que se liquidan en el corto plazo.

NOTA 11 — CONTRATOS DE LEASING

La Compafiia durante el afio 2009 mantuvo suscritos dos contratos de leasing (6 arrendamiento
mercantil) con el Banco de Guayaquil S.A. (Vehiculos) por un valor de US$ 34.699. De los cuales; el
primero vencié en marzo del 2009 y se hizo uso de la opcién de compra; y el segundo vence en
enero del 2010. La garantia de esta obligacion corresponde al bien arrendado.

NOTA 12 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 5§
millones, se encuentran obligados a presentar a la Administracion Tributaria un informe y anexo de
Precios de Transferencia. La Compaiiia por el afio 2008 prepar6 dicho estudio, en base al cual
determiné que las transacciones realizadas con sus empresas relacionadas del exterior han sido
efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena competencia, por el afio 2009 se
encuentra en proceso de elaboracion dicho informe integral y anexos.



NOTA 13 - NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICC-004 emitida por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre
del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 las compaiiias domiciliadas en el Ecuador
deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la resolucion No. 08.G.DSC-010,
que modificéd los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo que la Compaiiia
debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Para el caso de la Compariia a partir del 1 de enero del 2011 y se establece al
afo 2010 como un periodo de transicion.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compafiia prepard sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL
Afio 2009

La Compariia al cierre del afio 2008 utilizé el método de reinversién de utilidades con el fin de
disminuir la tasa de impuesto a la renta del 25% al 15%, el resultado de la aplicacion de este
beneficio tributario resulté en un aumento de capital por US$. 25.000, el cual que fue inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 09 de diciembre del 2009. Quedando el capital suscrito y pagado de la
Compariia en US$. 374.561 dividido en 374.561 acciones de un valor nominal de US$. 1 ddlar
estadounidense por cada accion.

Afio 2008

Al cierre del afio 2008 el capital social de la Compariia fue de US$. 349.561 dividido en 349.561
acciones de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada accion.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisfacién vigente, la compariia debe apropiar por io menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 — CONCILIACION TRIBUTARIA

(Ver pagina siguiente)



NOTA 16 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacidn tributaria como sigue.

Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

(-) Participacién trabajadores
(+) Gastos no deducibles en el pais
(+) Gastos no deducibles en el exterior
)
)

(-) Amortizacién de pérdidas acumuladas
(-) Deduccioén por trabajadores discapacitados
= Base imponible antes de impuesto a la renta

Valor a reinvertir (15%)
Valor a no reinvertir (25%)

Impuesto a la renta causado
(-) Retenciones en la fuente

Saldo (a favor) por pagar del contribuyente

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

2009 2008

841,182 635,031
(126,177) (95,255)
929 1,748
5,513 4,584
- (14,033)
(4,719) (1,048)
716,728 531,027
- 25,000
716,728 506,027
179,183 130,257
(117,475) (109,057)
61,708 21,200

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de marzo
del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.




