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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado an dolares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn v objeto social

La Compafiia fus consfitusda como una socedad anonima & 26 da septembre oal 2013 vy
Su cipeto socwl o5 el detcarse & realizar mversonss 2 nombre propio. en participaciones
de compafias, empresas o entes comerciales, nacionales o extranjeras, axistentes o por
sonstituirss, con ka finalidad de vincularias y ejercer su control,

Grupo Crywtal Chamical Cryschem 5 A es accionista del 95.00% de Dupocsa Protectores
Quirécos para el Campo 5.A empresa que 2= dedica a la fabricacion v comercaliraciin
al por mayor ¥ menor de insumos agricoias y del 65% de Farm-Dron-Agrotecnciogia v
Senvicios Compafiia dé Responsabilidad Limitada empresa que se dedica a la fumigacidn
de cuftivos

Las poliicas contsbles que ufiizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Grupo Crystal Chemical Cryschem S.A, en la presantacion de sus estados financieros.

Situacion financiera del pais

La economia acuatoriana fuvo un mojor desampafio dirante &l afic 2017, con previsiones
de crecimianto mavoras @ [as proyeciadas {1,5% del PiB sagin |a fuenie oficial del Banco
Centrai del Ecuader), fomentado en buena parte por la majora continua de los precios
referenciales de petrdlen, el increamento de la exportacionas a ralz de 1a flema del Tratade
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que gensraron un mayor dinamismo
an la econamia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales
da reordenamianto de |as linanzas publicas. la priorizacion de las Inversionas astatales. e
formento dé la mversidn extranjerm, la emizidén de bonos del estado v obtencion de
financiamiento 3 trawds de organismos mwmmrﬂmam han infiuido
posfivamante an fa reduccion del nesgo pals vy la mejora de las condiciones econdmicas
que s& prasantaron en afios anterores.

La Adminstracion de |a Compafin considera que la situacidn antes Indicada no ha
originado efecios en las operacionss de la Compahia debido a que implementd las
siquienies meduias
Mejoras Operallvas que disminuyenon los costos variables,
- Aumente de vaoluman de produccion y vantas que permitié diluir costos y gastos
fijos.
" Pianes estralégicos de marcadec y ventad

Aprobacidn de los estados financioros

Loz estados financieros conzolidados por ] aho ferminado & 31 de dicambra dal 2017,
han sido emitidos con la autcrizacidn de facha 4 da absil del 2018 de la Gerencia General
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y posterorments sardn puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistias para
su aprobacidn definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparaciin
de éslos estados financieros. Tal come ko reguiers |a Morma Intemadcional de Informacion
Financiera, estas politices han sido disefiadas en funcidn a la NIF vigente al 31 de
dicembre da 2017 aplicadas de maners uniforme en todos los ajercicios presentados en
esiog estedos fnancercs.

Bases de preparacién

Les preseries esiados financieros consolidades de la Compafila al 31 de diciembre dal
2017 y 2018 estan preparados de acuerdo con @8 Nomas [ntermacionales de
Informacion Financlera (MIIF), emitidas por ef Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad {|ASB), lag que han sido adoptadas en Ecuador y, por las disposicionss
establecidas an al Oficlo SCVS-INMV-2017-00060421-0C dal 28 de diciembre del 2017
de la Superintendencia de Compafias. Valores v Seguros, an el cual es establece que la
Repdblica del Ecuador cugnta con un marcade de bonos corporativos de alta calidad, que
g8 pusden asociar ol conceplo da mercado amplo, v qua tal cnleno deberd ser
considerads para ® chlculo de las provisiones de jubdscion patronal v desabucio, &n
especifico respecto de la enmienda a fa NIC 12 "Beneficios a empleados”, vigenie a partir
d=l 1 de enero del 2018

Los estados financiercs de la Compana fan sdo preparados de acuendo ¢on &l prncipio
dal coslo histdnco, La preparacion de los estados Mlnanciercs da acuerdo con MNIIF
mequiste & uso o cierlos esfimados coniables cribcos. También requiers gque |la
Adminisiracion ejerza su Juicio en el procsso de aplicacidn de 'as pofitices contables de la
Compariia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
comphejiidad, o las dreas donda los supuestos y estimacionas son significativos para los
estados financieros, Debido & la subjefividad inherenta en oste proceso contabla, log
resultados reales pueden diferir de ios montos estimadaos por la Administracian.

Con &l cbigto de uniformar la presentacion de los estados financleras del afio 2017 con
los del afio 2018, sa han efectuado ciertes reclesficaciones y/o agrupaciones de loa
esiados financenos y BUS NOAS.

Nuevas normas, enmisndas o interpretaciones emitidas infernacionalments

A la fecha de smisidn de esios estados fimanckerns, 58 han publicado enmiendas, mejoras
e interpretacionss 8 [as normas existentes que no han entrado en wigenca vy que 'a
Compaftia no ha adoptado con anticipacidn. Ef |ASB considera como necesarios y

urgentes, los sigulentes proyecios sprobados, de aplicacién otligatoria s partir de las
fechas indicadas 8 continuacian:

[Véase pagina sigulente)
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La Compafiia estima que la sdopcidn de fas nuevas nomas, enmigndas 2 as NIF y las
nuavas merpretacionss antes descrites. no tendran impacto en o estadas fnanciercs an
el gjercicio de su aplicackin inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compadfiia

En relaciin a la NIIF 8 y NIIF 15 la Adminziracin infomea que besade en una evaluaciin

genars no s2 esperan impactos significatives en Ia aplicacion de |as mencionadas narmas
debuds o:

i} NIF 16 las operaciones de In Compafia no son complefas y comprenden la
mmmwmmmmm
folisres y otros, esisie una sola obfigecitn de desempéfio que es claramente
identificablz y &l precio de la transaccion no confisns componentes varnables a los
previements pactados; tampoco existen costos incummdos para obtener y cumpler con [a
ganesracidn de sus ingresos, por lo tanto, no sa esperan efectos en s apicacidn de
asin norma.

i) NilF § Su principal instrumenta financiero es la cerlera compuesta por cuentas por
cobrar @ cllentes jos cuales se Bguidan hasta 30 dias, lan pérdidas por deterioro
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presantan un comportamients histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas fulures no tendra un impacto importante.

Basea de consolidacion

Lot pressntes estados finencieros consofdados comprenden fos estades financeros
individuales de Grupo Crystal Chemical Cryschem S.A. y sus subsidiarias. Las compafiias
sonsolidadas tenan una sola administracion centralizada y actividades sustancialments
miacionadas. Todos fos saldos, ftransacciones signiicativas, ingresos y gasios
intergrupales entre [as compaiias han sido efiminados.

La elimmacidn de las inversiones en acciones que mantiene Grupo Crystal Chamical
Cryschem S.A. en Dupocsa Profeciores Qulmicos para al Campo S.A, v en Farm-Dron-
Agrotecnoiogla y Senrvicios Compafila de Responsabibdad Limitada, se realiza contra las
cuenias Capilal social, Reservas Rasullades acumulados y Resuliados del ejercicic
hasta cubric el iofal do la iInversidén que Grupe Crysial Chemical Cryachem SA regalra 2
costo de adguisicitn.

(s) Subsidiarias

Son les Compafiias sobre la que Grupo Crysial Chemical Cryschem S.A. tena o
podar para gobernar 28 polfficas financieras y operativas a fin de percibir benaficios
de suz actividades, v donds es propistana directs de mas de la mitad del poder de
vato v ejerce contral sobre la mismas:

- AECinTE i 4_— La Compadiia fue constituida
nlﬁﬂhmuﬂwﬂu“ﬂﬁ'ﬂmuumm:mhmm
Durdn e 19 de mayo de 1887 bajo o nombre comercial de Crystal Chemical
Ecuador, La Compafia s& dedica a la fabricaodn v comerciaizacidn al por mayor y
manror de insumos agricolas. La Compafila mantiene sccionas en las compafifas
Chemical Logistics 5.4 Chamiogsa, Adiragro Administradora de Franguiclas del
Agro S.A pero las cifras de los estados financieros no son significativas i tomamaos
los estados fnanciercs en sy conjunio por 5 cual no han sido consideradas para
conschidaciin,

E iy Servicios Comparis de Responsabifidad Limitada - La
Compaftia fus consttuida & inscrita en el Reglstra Mercantil coma una companla de
rasponsabilidad limitada &n ia ciudad de Durdn &l 17 de sapliembre dal 2017, La
Compafiia 88 dedica a la fumigaciin de cultivos.

{6}

Los estados financieros de ins subsidiarias al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
prepararon de acuerdo con Normas Infesnacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consajo de Nomas Intsmacionales de Contabihdad (IASB), s gus
han sido sdoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establacidas en ol Oficio

i16)



2.4

25

2.6

GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SCWE-INMY-2017-00060421-00 deal 28 de diciembre del 2017 de |a
Superimtendancia de Compafias, Valores ¥ Seguros

(e} Paicipgciones no controlagorns

Se identifican de manera separada respecic a la participacion de la Compafiia Las
participaciones no controladoras podrian ser iniciaimente medidas a su valor
razonable o como la parte proparcional ce las paricipacionss no confroladoras de
los actives netos identificables de la adquirida. Posleriorments a la adquisicidn, &
valpr en libros de las parlicipaciones confroladofas serd el importd dé dichas
participaciones al reconocimignto inicial mas la porcidn de ias participaciones no
coniroladoras del estado o8 cambios en ! patrimonio nete postenor. El resultado
integral tolal se afribuye @ las parSicipacionas no controladoras adn &i @80 da lugsr
a un saldo deficiano de estas (timas.

Moneda funcional y moneda presentacion
Las partidag en los estados financieros de ta Compariia sa exprasan &n Ia moneda del

ambients economico primarna donde cpera la entidad {moneda funcional). Los estados
financleros ss axprezan en dalares estadounidenses, que &= la moneds funcional v ia

moneds de presentacidn de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivaientes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdeiios a la
vista an bancos v ofrags invermiones de codo plazo. Los mancionados valores aon de liore
disponibilidad.

Activos y pagivos financieros -

Z.6.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus aclives financiercs en las siguienies categorias: “activos
financleros a valor rezonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobras’, "actives firanckeros mantenidos hasta su vencimlente” vy “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros ss ciasifican en |as siguiantes
categorias: “pasivos financieros o valor razonable § través da ganancias y pérdidas® y
‘otros pasivos finencieroe®, La clasificacion depende dal propdsiic para ol cual se
mmmnmhﬁ pasivos financleros. La Administracidn determina

la ciasificacson de =i aciivos y pasives financieros a la fecha de su MecONOCEIMIETD
Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018 la Compafa mantuvo actives financieros en fa

categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la
venta® y, mantuve Gnicamente pasivos financiercs en la categoria de "otres pasivos
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GRUPO CRYSTAL CHERMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIHARIAS

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expreaado =n ddigres estsdoundenses)

firancieras’. Las caracteristicas de los referidos instrumentas financieros sa explican a
contimuacian

{(a) Préstsmos y guentas por cobrar

Representados en o estado de situackin financlera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafilas relacionadas. Son activos financieros no darivados que
gan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un Marcado activo.
S Incluven on el active comients, excapto por los de wencimiento mayar & 12
meses coftados desde la fecha del estado de situacion financiara,

ik

Represaniados en el estado de situacion financlera por inverslones en acciones,
Son actives financieros no dervados que se designan en esta categorla © no
califican para ser designadcs en slguna de las ofras calegorias de activos
financieros. Estos activos =& musstran como activos no corranies a menod que la
Administracitn tenga la intencién expresa de vender el activo dentro de los 12
mesas contados a partic de @ fecha del estado de situacion firanciera.

(e} Ctros pastvos financieres

Representados en ol estedo de situacitn financiera por las Obligacionas
financieras, obligaciones con tercercs, proveedores, cuentas pol pagar a
compafiiss reiacionades y olras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo
carrents, exceplo por los de veancimienta mayor a 12 meses cortados a partir de &
fecha dal estade de sfuacidn financiera.

1.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Le Compafiia reconoce un aciivo o paxvo financiero en &l esiado de situacidn Bnancier
a fa fecha o2 |a negeciacidn y s2 reconccen cuando se comprometen A COmMPrar o vander
&l activo o pager el pasivo,

Medicion inicial

Loa activos y paswvos financieros son medidos inicialménte a su valor razonabla mas
cuplgwer cogto attbuible a la franeacclon, que da ser significaliva, ea reconocido como
parts de! activo o pasivo, siempre gue & actlivo o pasivo finenciero no sea designado
como de “valor raxonabls & Tavés do pirdidan y ganancias” y oste a8 sigrfficativo. Can
ﬂﬂtu!nutﬁ:'adl' g i reconocimento inicial la Compafia valoriza los mismos como S& describa
a cantinuacitn
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Medicion posterior

{a)

(b)

(e)

Préstamos v cuentas por cobrar:

Fosterior & su reéconocimisnta micial s2 miden al eoste amortizado aplicando al
meétods del interds efective, mencs una provisian por delerorn. La Compadfiia
prazants las siguienies cusnias denfro de esta categoria;

5 Cuenias por cobrar comerclales: Comesponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de las nagocios. Si sa
esperan cobrar en un &0 0 menos se cagifican coma actves cornantes, de o
conirario se presantan comao sctivos no comenias. Se reconocen a su valo
namina! gua as equivalents a su costo amortizada pues no ganeran intereses v
son exigibles hasta 30 dias, menos |a provisidn por detaroro comaspondients.

il Cusnizas por cobrar a compaiias ralacionadas: Estas cuentas cormesponden a
Ios montos adeudades por compaitias relacionadas por servicias prestados o
vents de productos. Se reconocen 3 su valor nominal que es eguivalente a su
coste amertizado pues 0 generan intereses v son exigibles hasta 20 dias

{iiiy Qtras cupentas por cobrer Representadas principalments por prestemos a
empleados y garantias entregadas, que se Rquidan en ef cordo plazo, Se
registran al velor del desembo'so realizado, que &5 equivakente a su costo
amartzado.

Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta:

Posterior a su reconccimients inicial 32 miden al valkas razanable. Los cambios an al
valar razonabie se reconocen en al patrimonio. Cuando un fitulo valor ciazsificado
come disporibie para [a venta e vende o su valor se deteriors, loz gjustes
acumulados por fuctuacionas en su valor razonable presentades en 2l patrimonio
ge incluyen en el estado de resultados imtegreles. Debido a8 gue no eXiste un
mercado active v &l valor razonable no pusde ser medido con fiabikidad, la
Compafia las mantiane al costo.

Otros pasivas financieros

Posterior @ su reconocimientc micial s8 miden al coste amortizado apllcande &l
método de interds efective, La Compafia presenta a3 siguientas cuantas dentro de
esta categorfa:

() Dhlioasionds bancadias Se regletran Inicaimente 2 gu valor nominal gua no
difisran de su valor razonable, pues estan contratados a las fesas vigenies en
el mascado. Mo existen costos de fransacciones significativag incumidos al
momento de su contrgtacion. Posteriarmernte se miden al costo amortizado
utilizando ias tasas de nterds pactadas. Los intereses devengados en asias
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresads en dblares salndouniconsas|

obligaciones ee presentan en ef estado de resulindos integrales baje & rubro
‘Gastos Financieros™, los intereses pendientes de pago se presentan en &l
estado de situacion financlera. baje &l rubro "Obligaciones Financieras™.

{iit Emision de obligagiones: Comprenden los lliulas valores emitidos por la
Compania denominados sere A y B. Fueron colocados mediante oferta pablica
en el mercadc busatl s treves de |as bolsas de valores legaimants
esiablzcidan &n & pais Las obligaciones por pagar s& reconocen inlciaiments &
=y cosio netc de los costos que se hayan incumdos en i3 transaccién,
posisnormenis s miden a su cosio, nsto de ios costos gue == hayan incumido
en |2 transaccidn posteriormente s2 miden a su costo amorizado. Los
infereses devengados corespondieniss a Mulod valores se presenian oon
débito a los gastos financiercs y los intereses pendiéntas de pago se presantan
en &l estado de situacion financiera junto con &l principal.

(it} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguindos de
proveedores ocales y def exterior en al cursd normal de los negocios. Se
reconocen 8 su valor nominel que es equivalents a su costo amortizado va gue
NO genanan interases y son pagaderas en plazos menores a 180 dias.

i I a8 Cormesponden a obligaclones de
mupnrprinlm rdmm:immutu Mo devengan infercses y se
registran & su valor nominal que es equivalents & sU costo amostizado

{vi) Owas cupnias por pagar, Comesponden a oblgaciones por servicios racibidos
de tercerps. e raconocen a =u valor nominal que s eguivalenle 3 su costo
amorizado ya que son pagaceras en plazos menores a B0 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financleros

La Cempania establecs una provigion para pérdidas por delenors de cusntas por cobrar
eamerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de aouardo con |os términes originales de
las mizmas. La existencls de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue ol deudor enfre an quisbra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los papos se consideran indicsdores de gue |8 cuerla a cobrar se ha
detersorado, El daterioro para cubnr pérdidas se establece por o Imporie de la pérdida
que 3= valora como la diferencia entre e impone an libnod dal activo y al valor achual de
los fios de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de inlerds efectiva onginal
del activo financian

Al 31 de diclembrs del 2017 y 20168, La Compaiiia ha regairado provisiones por delero
de sus cuentss por cobrar por USS480.277 y USHIS0 498 respectivaments, qus
represanta 8l 100% de provision sobra o5 aclivos no recuperables y s presantan
deduciends el rubro de cuentas por cobrar comerciales.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIC(EMBRE DE 2017
[Exprasado an ddlares sstadounidenses)

Si, &n un perioda posteriar, &l monto de la pérdida por deterloro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona chistivamenta a un evento que haya ocurrido después de que
s& reconocit dicho deteroro, &8 reconoce en & astado de resullados integrales la
meversidn de @ pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y paslvos financieros

a7

2.9

Un activo firancero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujes de efective
del activa o & [a Compafila fransfiers &l acivg 3 un eroers sin refensr sustancalments los
nEsgos y beneficios del activo. Un pasivo es eiminado cuando las obigacionsa de fa
Compania especificadas en el confrato se han guidedo.

Iimpuestos y retenciones

Corresponden  principaimante a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperades an un periodo menor @ 12 meses y crédito tnbutano del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceras. Cuando la Administracion estima que dichos saldes no
padréan ser racuperados g2 cargan @ los resultados dal afo.

Inventarios

Los imvantarios s& mgistran 3l costo o a su valor neto de realizacion & que resulie menod.
E! costo de los productos terminados y productos an procaso compranden las malenas
pimas, ta mano de obra directa, los gastos indlrectos de fabricacidn basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en |as
ubicaciones v condiciones necesarias para 54 venta, nelos de descusntcs atribuibles a
I::m Sa nciuye como parts dsi costo de los mventarios & Impuasto o fa Safida

El costo de los inventaros y de los productos vendides se determina usando ol método
promedio ponderado, El valor nelo realizable as ¢ pracio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para ierminar su producckn y los
necasancs para levar a cabo la venta

Adiclonalmants, la Administracion de la Compafila constituye una provision con cargo 3
los resultados del sjarcicio para cubrir las pérdidas por inventarios por baja rotacian
"Provision por valor nate de realizacion y otras pardidas de inventaric”,

Las importaciones &n trdnsito se presentan al costo de las facturas mas olros cargos
relacionados con la imporiacion.

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta v egquipo son registrades 8l coslo histdrico, menos

depreciaciones scumuladas y pérdidas por deferoro, en caso de producirse. E! costo
incluye los desembolsos directameanta alribuibles a la adquisicidn o construccdn del
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aciivo, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son capilalizados
cuando es probable que beneficios econdmices futuros ascciados a fa imverabdn fluyvan
hacia la Compafila v los costos pueden ser medideos razonablemente. Los otros
dessmbolsos postericres comesponden a meparaciones 0 manienimiente y son
regisirados en los resultados miagrales cuando son incumdos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propledades, plantas y squipos, es
calculada lneaimente basada en la vida Ut estimada de los blenes del actve fijo, o da
componanias significativos identificables que posean vidas Utile: diferenciadas,
considera valores resiguales. debido a gue la Adminisiracion do I8 Compaiiia astima que
el valor dé réaizscion de sus propiedades, planias ¥ equipos al brmino da su vida G no
as imelevanie. Las estimacionas de vidas Gtles y valores residuaies de los activos fijos
Son revisadas, v ajustadas sl 88 necesars, a cada fecha de cieme de los estados
financieron

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

(Véasa pagina sigulents)
lpo de bienss MOmero de afios
Edificios A45-50
Equipos 10
nstalaciones 10
Mueblas, Equipos y Ensares 10
ehiculos -1
Equipos de computo ki

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledad, squipos, 82 calculan compsrando
los ingrescs ootenidos con &l valor en lbros v B8 incluyen an 8l estado de resultados
integrales

Cuando el valor en lbros de un active de propiedades, planta y equipcs axcede a su
mante recuparable, eate oz reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Activos Intangibles

Los gastos asocados al mantenimiente de programas nformiiticos se reconccen como
gastos a medida gue Be incurren. Los gastos de desarrolle directaments asirfbuibles al
disafio v realizacion de pruebas de programas infonmatcos gue sesn identifcables,
unicos ¥ suscepitibes de ser controlados por la Compafila se reccnocen como actvos
intanpibles, cusndo & cumplen las siguientes condicionss:

= Técnicamenls, es positéa compietar la produccion del activo intanglbile de forma
gque pueda estar disponible para su stiizacon ;

= La direccidn tiene intencidn de completar @l activo imtangible en cuestidn, para
isario;
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= La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangibie,

= G2 ousde demostrar [a forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econgmions en 2! futuro;

» Existe dsponibdicad ce ks adecuados recursos fdoncos, financercs o dg otro
fipo, para complatar el desarmallo v para utilizar &l activa intangitle; v

& [El gazambodso stribuible &l active intangible durante su desarmollo puede valorarsa
de forma fiabls.

Los gastos que nag cumplan estes criterios son reconocidos como un gaste en el
momenio en el que sa incuran. Los desembeizses sobre un activo intangible reconocidos
Iniciaiments coma gastos del élercicio no se reconacardn posterormeante come activas
intangibles.

Loz acfivos intangibles tienen una vida Ofil definida v se registran al costo menos su
amortizacion agumulada, Se incorporan grincipelments en este rubro los costos de
atquisicion, desarrollo y mantenimients de licencias “"NODUMT™ come parte del proyvects
eorporative mediants &l cual 86 migrd [a informacion financiera y contable a eske nuevo
sistema de infermacitn desda octubre del 2013, La amartizacion e caloula diilizands el
método de |nea recta para asignar sU coslo a resultados an | términa de su vida Gl
estimada (10 afog).

Incluye adicionalments la diferencia entre el valor razonable de los actives netos y el valer
pagade en el afic 2H4 por la compra del paguete accionaric déa la compafia Dupocsa
Fratectores (uimicos para &l Campo S.A,

Inversiones en acciones

Agociadazs. son fodas las entidades sobre las gue B Compafla ejerce influencia
significativa pero no- fiene controd, o cual generalmenis viene acompafiado por una
participacion de enfre un 20% v un 50% de los derschos de vota, de acuerdo a o
sefalado an la MIC 28 “Inversion en Asociadas®. Las inversiones en asociadas e
cortabifizan par el método de participacidn & inicialmenis se reconccen por su costo, Las
imversicnes, cuva paticipacién sea menor al 20%, se confabilizan al cosio

Bajo el matode de la participacion, la inversion an la asociada es registrada en el estade
de situacidn financhera a su coslo mds la participaclén d¢ la Compafia en los incrementes
o disminucicnss del pafrimonio de la asociada, El estado de resultadeos reflejs s
paficipacion de Iz Compafia en los resultados de |a sscciada. Cuando ha habido un
cambio reconacido directamants en el patfmanio de la asociada, la Compania reconoce
su participacion en dicho cambio v [0 revala en el estado de cambios an sl patrmonio.
Las uiidades ¥ pérdidas que resuiten de fransacciones entre [a Compafia v la asociada
son siminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concusrdan con las usadas por la Compariia para transacciones equivalentes
y circunstancias simiares.
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Deterioro de activos no financleros [propiedades, planta y equipos, activos
intangibles e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreclacidn o amorfizacidén se someten a prusbas de deterioro
cuando sa producen eventos o cifcunstancias que indican qua podrian no recuperarss a
su valor en libros. Las pérdigas por deteroro comespondan al monte &n el gue el valor an
lbres del active excede su valor recuperable Bl walor recuperable de los actives
comespende al mayor entre & monie nelo que se oblendria de su venia o su valor en
Usg.

Para efectos de la avaluacion por detenoro, los activos se agrupan a log niveles mis
pequefios en log que genaren flujos de efective identificables (unidades generadoras de
sfective). En ol caso que el monto del valor libros del active exceds a su monlo
recuperabls, la Compania regeta una pordda por defaroro en los resultados del
@jercicio. Los saidos on ibros dé activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro 88 revisan a cada fecha de ciefre de los estados financeros para verificar
posibles reversiones del deteriore

La Compafila #valua anuatments ' existencia de |ndicadores de deterioro sobre sus
#clivos no financlerce. Al 37 de diclembre del 2017 y 20716 no 32 han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financiercs, debido a que la Administracidn ha determinado
gue no axisisn indicadores de detenorn

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta dal afio comprande al impuesto a Ia renta corrients y el
cfendo. El mpussio se reconood an & estado de resultados integraies, axcepls cuanda
8& trala dé paridas gue 5& reconocen dieciamonis &n = patrimonio. En esie caso of
wmmmnmmmu&mmd

(i  |mpusste @ la renta corrlentg: La provisidn para Impuesto a la rentz se calcula
médiante |a tasa de impussto aplicable a las utiidades gravables y se carga a |og
resultades del afo en que se devenga con bage en el impussto por pagar axigible,

(¥) |mpussto § |3 renia difends: El impussto a la renta dfendo se provision® &n su
totalidad, por el método del pasivo, sobra las diferencias temporanias que surgen
antra [as bases tributarias de actives v pasivos y sus respectivos valores mostrados
an |os estados financieros prepasados bajo NIIF, El Impueste a la renta diferido e
gdeterming usandds tasas iributarias que han sldo promulgadeas a la fecha del estado
d= situacitn financiera y que 8 espera saran aplicables cuando el impuesto a ta
renta diferido active $2 realics © & impussio b |8 renta pasivo =8 DEGUE.

Los activos por impuestos diferdos comprenden fas canhdades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con

(24)



GRUPOD CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 27
{Exprasade en dblanss sstadounidonses)

{1} las dferencias temporarias deducibies;

{ii} la compensaciin de pardidas obtenidas en perodos anteriores que todavia no

hayan sido objeto da deduccion fiscal;

(i) la compensacidn de oréditos tributanos no wlilkzados procedentes da pericdos

anteriores, siempre y cuando no se soficite au devolucion ante el Servicio de Rentas

MM?mMHﬂWHﬂ ganancias fiscales fuluras, para su
n

Los impuasios a la renta diferidos activas sdlo a8 reconacen an la madids que =ea
probable que se produzcan benaficies tibutarios fuluros contra los que e pusdan
usar [a# dileréncias temporalos.

Los saldos de impussios a la renta diferidos aclivoe y pasivos B8 compeansan
cuando exista o deracho legal exigible a compensar impuestos activos cormienies
con impussios peshvos cormienles y cusndo los impussios 8 la renla difencos
aclivos ¥ pasivos 52 relacionen con la misma aulordad ributaris

2,14 Beneficios a empleados

(a}

{b)

Beneficions de corto plazo

52 regustran en = rutvo de provisiones del estado de situacidn financiera y
cormasponden principaimants o

{1 - | =1 idgs Calculada an funcidon ded
15% :Ia la -_ulu:lad cnnuhlu anual mm del impuasto @ la renta, segun o
eslablecido por la legelacion ecustoniana vigeme. Se reglstra con cargo m
resultagos y =& presenta como parte del costo de venlas y de los gastos
adminisirathos en funcidn de la labor del empleado gue recihes este benaficio.

{i} Vacaciones: Se registra el costo cormaspondients a las vacaciones del personal
scbre base devengada,

ypm:n HmuathnmmmEm '

{w) Bongs de cumplimignia. Correspondsn a los montos qua la Compadiia estima
necesarics para cubrir benéficics vanabies de cierios ejecutvos pam
cumplimiento da obyetivos,

Beneficlos da largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio! La Compafiia determina anuaimente la
provisidn pars jubdacidn patronal y desahucio con base en estudios acluariales
praciicados por un profesional independienie y 58 reconcce con clgo a ks costos
gastos (resultados intsgrales) del afio aplicando ¢ método de Costeo de Crédio Unitaro
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Proyectsdo y representa el valor presente de las cbligaciones a (a fecha del estado de
situacicn financlera, & cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacidn actuarial equivalants & la tasa promedio
de los bones de gobleme loced, publicada por & Bance Central del Ecuador (2015 1a 1asa
promedio utilizada por la Compafiia fue 1a de los bonos da gobarmo de Estados Unidos
de América) que estdn denominados =n la maneda en ln gue los bensficios sardn
papgados y gue tenen términos que se aproximan 2 los drminos de las obfigeciones por
pensiones hasta su vencimiendo.

Como == desconibe precedeniaments, n & afio 2016 la Compafila adopld la enmienda 8
la NIC 18 "Bensficios 8 los empleadcs” referents al cambio an la (322 ge descusnip
ulizada para & cakculo de [0z beneficios post - empleo (Provisiones de jubsacion
pairoral v desahucio), dicha enmisnda esiablece gue para las monodas donds no exista
un mencado amplio de bonos U obigaciones empresanales de alta calidsd, ss debe
utitzar la tasa de los bonos corporativos de alfa calidad denominados en esta moneda y
siendo el dalar la meneda en la cual se liquidaran estos pasivos, (o tasa del 544%
utlizada por ta Compafia, coresponds a la tasa promedia de los bonos corporatives
emitidos en Estados Unidos da América, gue tisnan thrminos gque se aproximan a los da
las obligaciones par pansiones hasta su vancimiento.

Para al afio 2017 |a tasa utiizada por el actuano de ln Compafila ez del B 34% de
conformidad con &l oficka SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de bre del
2017 emitido por I8 Superintendencia de Compafilas. Valores y Seguros, en e cual
establece que la Repiblica dei Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativas de
aits cafidad, que se pueden asociar al conceplo de mercado amplic, lo cus! difiere de Ia
enmienda a fa NIC 19 antes citada

Las hipdlesis actuariales incluyen varabies como son, en adicién a B tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afles de senvicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, (asa de rotacion, enfre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |og ajustes basades en ia
axperiencia ¥y camblos en los supuestos actuariples se cargen a offos resuliados
imegrales en &l perodo en el gue surgen. Loa coslos de loe servicios pasados se
reconacen inmedistaments an resultados del afic. Al cierre dal afio las provisiones cubran
a iodos oz empléades gue &8 enconiraban frabajando para in Cempania

L2z ganancias y pérdidas actuanaies que supen de los ajustes basados en (A
expenencia y cambios en log supuesios actuariales s& cargan al otro resultacgo inlegral en
el periodo que surga.

Prowvisiones corrientes

Las provisiones se mconocen cuando: (i) la Compafia tere una cbgacion presents, yva
sea legal o impiicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vava a ser
necasana una salida de recursce para liguidar la cbligacidn y (i) & monto se ha estimade
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de forma fiable. Los monlos réconocidos como provislén son la major estimackin de la
administrackin, a la fecha de cere de los estados financieros;, de los desemboisos
necesanios para figuidar ia obligacidn

Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los acclonistas de la Compadia se deduce del patrimonio en
&l pariodo en el gue oz dividéndos han sido aprobadas por los accionistas de la Compafiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingréeos comprenden & valor raronabis de lp cobrado © por cobrar por la vanta de los
productos en el corso nomal do kBt operaciones de la Compaiia, Los ingrescs se
muesiran nefos de mpuesios, devoluciones, rebaas y escuenios clongsdos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gus los benoficics
acondmicos fiuyan haca la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando
Compafiia hace la entrega de sus productos 8l comprador , en consecuancia, iransfiere
log resgos vy beneficios inharantes a la propiedad de esos bienss v no mantiensn el
darecho a deponer de aflos, nil @ mantener un contral sobre los mismos,

La sxpanancia acumulada de la compafiia ha deleminads gua no axisien devolucionas
gignificatvas do dichos benes por Io qua o 58 consiiluyen DRoVISDnRESs DOT OevoluCIoNEES.

Costos y Gastos

Los costoa v gastos se ragistran al costo, estos se reconocen & medida en que B8 incurren,
independiertements de 1a fecha en que se realiza & pago, de acuverdo a los [Insamientos
de la bease contable de scumulacién (devenge) en & NIC 1 “Prezentaclén de Estados
Financaros”

Segmentos operacionales

Los sagmentos cparacionaiss estan definidos como los componenies de una compana
sobre i@ cual |z informacidn de los estados financiorcs estd deponible v es evaluada
parmanentamente por &l drgana principal da Administracidn, quien toma las decisiones

sobre |a asignacldn da |os recursos i avaluacidn dal desempeno. La Compafiia opara oon
un ssgmants Gnico y no amerite su reveiaciin por separado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rfesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de nesgos financeros,
riesgos de mercado {inciuyende riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
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tipe de interés y riesgo de precio y concentracién), riesge de crédito y reago de liquidez,
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia so concentra
principalmente en lo Impredecible de los mercados financleros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefic financiera de la Compafiia

Los depariamenios da crédilo, tesosferia v finanzas Yenen 5 su cange la adminstacidn de
resgos de scuerdo con fas poliicas aprobadas a nivel corporative ylo la Gerencia
General, quenes wdentifican, evaldan y cubren ios riesgos fnanciercs en coondinacion
esirecha con [as unidades opersiivas de la Compaiia

La administracién de nesgos se efeciia a iravés de! andbsis que realiza &l modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarroliado intermamente, &l mismo no solo permile
minimizar & rissgo win0 que 88 uha haramiienta que ayuda a avaluar donde sa debe
invertir v qua reformo 88 alcanxaria. todo esto acompafiado de pollicas, procedimanios
internog ce crédito, cusntas por cobrar, cuentas por pager y una serie da convenios
realizados con proveadores de matera prima, material de empeques de los producios
mas rentables para beneficlamos de las condiciones de precios que nos hacen mas
compstitivos an & marcada, ya sea con pagos anticipados u otros mecaniemos.

{a) Riesgos de mercado
iy

La Compafila analiza su exposicion al riesgo de tmsa de interés de manara
dindmica. Se simulan vanas situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios v ajustes de lasas bapcarias se2gin los movimientos v publicacionss
da! Banco Central de! Ecuador vy i) las posiclopes respecto de
rafinanclamientos, rencvacion de las posiciones existentes, financiamiento
altearnative v cobartura: Scbre fa base de estos escenarios y  del
comportamiante estadlistico del endeudamiento de la Compafia, se cakula &l
impacte sobre ka utiidad ¢ pérdida de un mavimiento definide en as tasas de
imerds. La Compafiia ha estimado que el impacto eén la ulildad después de
impuestos por & mowmianto, varfacidn wo durscién de tases, no es
sipnificativa, considerando ta baja volatiidad de lag (asas pasivas referanciales
de intords on & mercado ecuatoriano. Por ests motivo ademas no se realizs
analsis de sensbilidad al respacio.
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La exposicidn a la varlacidn de pracios de la Compaiiia estd relacionada con el
componants de gravamenas en impoftacionss v 1a polltica de gobierno central
que ncrementa gradualmenia los mismos. Los impuestos podrian llégar a
convertirsd an Un compenefte importanis dél cosio de o producios para la
venia para agualics producio: que son importados para su comsrcializacion.
Esta cicunsiancia &5 madida consiantements por el departamemio financierno a
fin de delerminar la estructura de precios adecuada Sin ambargo, dadas las
gircunstanclas actuales, a Administracion considera que @l riesgo de pracio es
bajo pueslo gue no se pravén cambios an las politicas del gobiarna cantral

En cuante a los producios que son elaborados localments, la exposicion a la
variacldn de pracios estd relacionada con los costes de las principales materias
primas que forman pane de dichos producios. Dichos costos no han sufrido un
incrementa significative en los ditimos afios debido a negociaciones globales
oon proviedores gue brindan ahomes importanies.

Los departamentos de compras y tesoraria mantienan listas aclualizadas de
pracios y detalles diveraificados de proveedores de bianes y wm‘:im. con &l fin
ge buscar las mejores aiternativas en cuanlo 8 precies v  calidad
adicionalmente axisien poliicas y procesos de ssleccitn de provesdores. La
Compafiia ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, comenics
de abastecimianto de irventario v de senvicios.

La Compafila mantens un portafolio diversificade de clientes, provesdores y
préstamos  bancarics, por lo tante no lene riesgos  significativos de
concentracion,

(b) Biesgo de crédilo

Las politicas dea administracién de riesgo craditicio son aplicadas principalmante par
#l drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se ancuentra presants en el
efectivo, en ias cuentas por cobrar comenciales, compafiias relacionadas ¥y olras por
cobrar.

Efectivd g0 DANCOS
Respscta 8 los bancos & Institucionag financiaras donde s& mantiens & efoctivo,

tienan califlonciones de resgo indepandisnts que denctan nlveles de l_l:ll'lul'lnl:ii ¥
respaldo adecuados; dichas calficacionss en ganaral suparan la calificacion “A°
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La Compafia mantiens su efectivo v equivalente de efectivo en instifuclones

financieras con las sigulentes caMficaciones

__ Calificacién
Entidad finansiers 2017 2016
Banco Central dal Ecuador il i
Banco Pichingha CoA AR A b,
Banco ds Guayagul S_A AAAIANS AMA AR
Banco del Paclico 5 4. Bt AR - Al eSS
Banco ntarmacional 5.4 Ly oy
Banoo d= I8 Produccian S, A Produbanca ARSI RS A ARA=AAA.

La Compafila mant=ne pollicas para & olorgamiento de créditos directos y
sceplacion de clentas, refacionadas con: limides de conddilo, capacidad de
endeudamiento, fuenta de repago, caniral de riesgos, comportamientc de pago.
anligiedad, meguimisnio, cobranzas y deteroro, en ios casos apficables Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos diractos otorgados por la Compafiia
corresponden al B0% del total de las ventas, Debido a que la Compafiia mantiens
una cartera de chentes bastarie dispersa y homogénea analiza la calficacion de
flesgo cheditickt individual por cada clente v caikcula ¢ monblo recuperable
comespondionts. Adicionalments, clasifica la cafdera en jegmenics similares vy
anafiza permanantements &l comporiamientd de pago haldhco de los clentes,
antigiedad, actualizacion de datos, entre oiros factores, Los limites de crédito se
egtablecan en funcian dal analisls da la capacidad de pago da cada cliante,
tornando &n consideracion log resultados de calficaciones intermes yo axiernas.

La dversificacién de las cuonias por cobrar comercigies y limiles individuales de
créditc son procedimienios sdoptados para minimizar problamas de recuperacian
de sstos activos que estén alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no
tiena una conceniracion de resgos crediticios en e caso do cuentas por cobrar
comearciales

El riesgo de crédiio por su naturaiera &8 un riesgo inherents, gue & S8 controla
nunca desaparace, asto por la fafa de pago de facturas o pago fuera de tempo de
las mismas. §in embargo de acuerda al modelo de negocio de la Compafila para
reducirio se cuanrta con diferantes conireles, que incluyen:

= Revisitn de clienies de acuerdo a las politicas de crédifo (evaRuacion credibicia:
capacikiad de pago, garantias, cardcter, entre ciras) y cobranzas [lécnicas de
cobranzas] mas efeciivas, acorges a las ofresidas por &l memcade, Y para cada
tipo de Slents canal,

* Analisis mensual de indicadores de carters gue parmitan aplicer un seguimiento
evolutivo para la toma de dacisionas adecuadas y soportadas,
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{Expresadt an ddiared sitdounidennes)

(e}

» Majoramisnto continuo de los proceses inmarsos en (a8 poiiticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico v hemamientas disponiblas),

Riesgo de liquldez

La principal fuenie de liguidez son los fluips da efective provenientes de sus
actividades comerciaies. Para administrar |2 bguidez de corto plazo, le Compadia se
basa en los flujos de caja proyectados para un parodo dé doce meses,

La politica para &l manejo del riesgo de liguidez involucra &l mantanimients de nive
de sfeciivo y equivalentes de efectivo da saguridad y acceso inmedisto a necursos.
Por tanio la Compafila mantene indices de iquidaz para cubrir eventuales pasivos
inmadiate: con saidos relacicnados a proveedores ¥ obroa con antigbedad menor a
un ana
Ls Compafia duranta &l afio 2017 y 2016 concantrd su apalancamiento netamenta
bancas v con provasdorss (compafifas relacionadas, ercerns) y mantiens plazas
gue permiten scoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compadiia
maniiene.
Confinuando con el modelo de negocio v factibiidad (merno que maneja se manaja
infernamenta se administra |s Squider tomando an consideracidn los siguienies
puntos;
= Elaboracion y aplicaciin o8 poliicas, procecimentos, manuales e cobfanzas
clares gue permitan un mejor seguimianto del crédito otorgado, & travds de una
estuciiura admirsirativa descentoizada qui 8 S0POnE.

« Elaboragién y andiisls mensuai de indicadores que permitan evaluar B geston
&n dalerminados procesos,

= Lacobranza oa realizada por el eguipa de vantas (aficlencia),
« Otorgamiento de descuenios fimancieros que Incentiven la venta de contado en

clientes con volimenes alios de compra lo cual contribuye & su vez a la liguidez
y disminucitn del nesgo crediticio,

remanerte 8 la lacha del estado de skuacidn hasta la fecha ds su vencimenio.

Los montos revelados &n & cuadro son kas Pujos de afectieg no descontados:

(Véasa pagina siguients)
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ikl — 520 LRELEE  ISTAY ARSN TR,
1.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de |a Compafia al administrar ¢l capital son e salvaguardar la capacidad
ge la misma de confinuar como emprasa ap marcha con el progdsito de generar retornos
a BUs Bccionistas. bencficios a otros grupos de inlerés y mantener una estructura de
capital bptima para reducir & cogto del capital

Contmuando con ef modelo de nagocio y factibdlidad inlemno que man&a la Compafita ss
adminisira al fesgo de capital iomande en consideracion los siguientas punios:

« Se trazan horizontes de relomo de capital de corto (mencres a 1 afia), mediang
{entre 1y 3 ahos) ¥ largo (mids de 3 affios) plaze gue parmita anallzar &l mayor valor
economico a la Compadiia

= S= pare de b identidad que relacions al retomo de capital con los refomos de
aciivos § pasivos.

» El retorno da capital se reduce a una combinacidn lineal de retomos de instrumentos
finarnclaros que permie anfocar los esfuerzon die la Compania an o productos mis
rentables,

Adidonaimante, consisiente con la Industria, & Compahfla monilorea su capital sobrs la

base del ratio de apalancamiento, Este ralio se caloula como Ia dewda neta dividida entre
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al capital total, La deuda neta s calcula como l total da los recurses ajenas (inciuyendo
cuentas por pagar comercigles y compafiias relacionadas) menos el sfectiva v
aguivalentes al afectiva. El capital total se calcuta como el “patrimonio nete” méas la deuda
neta,

Les ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 v 2016 fuercn los siguientes;

2017 2018
Obfigaciones bancanas 4803 302 3188 827
Obligacionas por fitulos wloms 4435 BET 5.030. 713
Provesdares 8437 657 5015 423
Cusnlas por pagar 2 compaliias retaconadas 5.208.706 5,833,357
23,164,522 20 ETE 320
Menos: Efectio v eguivalentes de efectiv {558, T4} [(B42 641)
Diauds neda 22 007,918 19,835,879
Todal patimenio nsto 1,536,418 1,753,563
Capatal total 24,044,338 21.087.242
Ratio de apalancamisnto 8475 B

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn reaslice
estimacionss v ulilice supuesios gue afectan los monios incluidos en esios estados
financieros v aus neofas relacionadas. Las estimaciones reafizadas v suptestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en |3 experencia histdrica, camblos en i
Induztria & informaciin suministrada por fuentes externas calficadss. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimacionas v politicas contables significativas zon definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar comectamente la siluacidn financiera y los resuliades de la
Compahia wo lag que reguieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
ralacionadss con los siguentes conceptos:

(a) Deteriore de cuentas por cobiar

La sstimacién pars cusntas dudosas es determinada por la Gerencia de 1a
Compafiia, con base an la evaluacion individualizada de |a antiglodad de log saldes
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismeos, taniendo como principal
indicativa de duda de su cobrabilidad, |a existencia de zaldos vencidos por mas de
260 dias. La provisidn para cuentas dudosas e cargs 3 los resulfades integrales
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(Expresado en délsres estadounidensss)

(b)

{c)

(d)

del afo vy a3 recuperacionss de cuenias provisionadat =8 acreditan 2 obmoa
ingrezos

\ida datil de fas propiedades v equipos

Los cambios &n clrounstancias. talas como avancas tacnoldgicos, cambios &n &l
use phanificado, podsian hacer que la vida Util fuera difererte da las ectimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones de use
futurc de los activos. La determinacion de las vides Oliles se evalkia al ciedms de
cada afo. Ver Nota 2.8,

Deterion de e o

El deterioro de 08 activos no financeros s& évaila con base en as pollicas y
lineamientos descritos en la Nota 2,12

Las hipdtesis empleadas an ol cdlcule actuarial de Jubllackdn palroral v Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuariaies practicados por profesionaies
independientes. Ver Nota 2.14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn e presantan los valores lbros de cada categoria ce instrumentos
financieros al cierre de cada gjorcicio;

017 2018
Eomers 1o ferrianm Comerie Fio cetlanin

Bzt finenclenos —adidai al § owlo

Eiectuc v egaies ce slaciu B85 Tl . E343%
hctivos frmncierss medidon &l Lol amatrado
Coanms pol Cobop o smiet hak3 557 - TEESAE8
CLEiES pOF 00T TED OPBEES pioki ] . 0T A8E
Tkl potos frmncimeos e
Fasivos SrancoerDs Madicns & Coakn s oriigada
Obig eeieras Foarceus B dag ER[C8 ] BELITH el LI
Chigaconas oot Thikel Shties T 3N ANY 1aco.000 i ris 4 574 004
Fravaadonms E43T 487 = E572.473 =
Cusrfas porpagar readonmde g F 2RE THE - EFRTIET .
Trotal pas ves Fnancierss TR aNE BB WO0ATHE T3 EINEGE CBANABE
————— e —— e ]
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Valor razonable de instrumentos financiaros

Para fings o2 determimar el valor razonable de un activo ¢ pashvo financerc pusds
aplicarze alguna de |ag siguienies jerarquias de meadicidn:

=  Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados actives para aclives o pasivos
ideniices {nivel 11

# |Informacidén distinia a precios de cotizacidén incluldos en el nivel 1 gue sa pueda
confirmar para el activo o pasivo, va sea direclamenta [pracics) o indirectameants
[que e deriven de precios] {nivel 2).

* |nformacidn sobre & activo o pasivo que no 58 bass en data que se pueda confirmar
en &l mercado (Informacidn no observabla) {nhvel 31

El valor en libros de cuertas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacicnadas, olras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagara
antidades relacionadas, oiraa cuentas por pegar y efectivo v equivalente de efiective e
aproxema al valar rezonable debido 2 la naturaleza de corto plaze de estos Instrumentos.
En relacién a los préstamas y obligacianes finencieras, su valor razonable es similar a8 su
coelo amorizado debido a que d2ios devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn;
017 2098
Cajas 65 GO 2251
Bamcoa (1) 680018 840300
B85, 704 42 841

(1} Corespands principalments a dapositos mantenidos en &l Bance Pichincha 5.A.,
Banco de Guavaguil 5.4, Banco del Pacifico 5.4, Banco Internacicnal 5.4, Banco
de la Producciin 5.4, Banistmo.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composician;
2017 2016
Crlientes (1) G462 53T 7.260 455
Provision por deterdors (2) __iasbayn o [350.498)
7.aT2 260 E&.918.8907
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{ Expresada en dolanes estadounidanans)

(1)

Comespondsn a [a cuantas por cobrar de las ventas realiradas o nivel nacional un

datsi= de a8 phncipsies Cienies 85 Como Sigue’

Centro de Insumos Agricolas Celnagro 5.4

Ciagro 8.4,
Agrmen BA

Jom sgricalm SR.L

Dr. Agro 5.4, Dormgro

Tetal Agro Sa

Ricaduisd 5.4,

irgeros Cusler 5A

Sendon) Aprapecustios Michelie SRLEam SR L
Adama Andine B

‘Valdiviean Ramirez Dathon hanow

Alrmante Cormarcisl B RL

Rosern Mufios Francisco Nepolesn

Toais Garoa Wallingion

Masias Camel Pades Entlique
Comemializaders Agropecussta Veleor 5.4,
Lopez Vilares Marcis RBocio

Bocedad Agricels B Seuwee CA
Gonzaloz Gongalez Luis Auperio
Sancher Rojas Wisier Jasinks

Sancher Cadilly Ginge Elaboth

Jara Ramies Femando Sover

Cires

Carters comenie
Vencido
0= 30 dias

A1 2 90 dias

o1 & 180 dins
181 a 350 diaw
mEs de 50 dian

2017

§158.808
08 458
HAT.0S
S TED
TR ieE
240,099
180,707
184 026
1085 963
184 200
il &51
fdd TED
130 92
128,720
121,201
131 ET
111300
100 285
0. 075
103 648

BE.#04

Bl ar2

B 34

5 IRs

g
AN

428,807
12r vl

229132
Z15618
182,878
194,242
157,384
16 248
LT
158 529
B1.60%
38.600
53 344

TR0
105 869
T7mm
7O T4
13.208
112373
55 85
148 300
55405
THANE

300 _ 40ESo81
~B432T. _ T209d38
Ver amigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacian:

207 2018
8.707.764 5017.519
£12.870 352 388
208,732 524220
125 800 122 800
85.086 107 837
632.375 634 651
8.462 537 7.260 405
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(2] Los movimentos de ka provisién por deteriore para cuentas por cobrar es como sigue;

201T £018
Saldo inicial {350 40E) (153.117)
{*) incrementos (202,188} (268_308)
(-} Reversos/utizaciones 152387 71.927
Ealdo final (480 2TT) {350 458)
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OTRAS INVERSIONES
Composicion;
Peorsentaye de
paricipacion “aler
Entidag en ol capiai (%) o fibros
2017 2018 2017 2016
Banco de Guayagui 5,4 L0058 LR aalel. o . B2s G628
IMPUESTOS POR RECUPERAR
27 J016
Impueato & la Salda e Dwges (150) 558 387 185.4£53
Crédito tributaria por mpussts a la Renta 204 TS 165.958
A an cOmpras 2.03« -
Crédita tributario por impuesio al Valor Agresade 321 -
1 251.451
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn
{(Véase pagna siguianta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares edadounidensss)

2017 2016
ANLCIPOS B provessores (1) E18.788 229.285
Sadwmison por ecupear (2 23,234 233324
Emplcacos 12,148 T 8IS
Ciras A5 415 18.863

i1

401,583 299,097

Al 31 de diciembre da 2017 v 2016 comesponde a valores por cobrar al MAGAP,
por venta de kits tecnoldgicos segin convenio frmado entre MAGAP (Ministerio da
Agricultura, Ganaderia y Pesca) y APCSA (Asoclacitn de la Industria de Proteccion
de Cuftves y Safud Animal)

Comesponde principaiments @ anficipos entregados a provesdorss relacionados
con la cbra en curso del Km 9 via Duran-Tambo y a otfos provesdores menores,
USS$80.000 a un sistema de planificacidn para fa produccion, este a8 un prayecto
qm se va a reaiizar y US$78.000 a la Constructora Ovooncre 5.4 por las nuevas
oilGaras,

INVENTARIOS
Composicion
2007 2018
Producto Terminado {1) 3.806.069 3.608.753
Materia Prima 1.766.781 1.907.242
Imponaciones en transito 1.308.820 &l 755
Envases y empagues ML B2 323418
Matenades & insumcs do epusilas 5085 83241
7.240.352 8.778.002
Provisidn por obsolescencia de Inventarc (45.508) (49 298}
7.191.683 B8.730.613

{1)

Corresponde & productos ferminados - producides por i@ compafila por
U581 855 108 {2016; USS1 BD8 748} v producios ferminados comprados a larcencs
tales como: harbicidas, fungicidas, nutrientes, insacticides, semillas, adyuvantes y
desarmolia por USS2 250 880 (2016: US51.900.005).

PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS

Composlcion:

(Veasa pagina siguiante)
(38}
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIDIARIAS

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Exprasado en dolares estadounidenses)
ACTIVOS INTANGIBLES

Composician;
o7 2078
Licancias de Scwarn (1) 248,008 2065 967
Pheswadln mercantl] (2) 131.681 131 6819
(=} AmartiZECian acumulEds B21) (28,247}
=) 302,418
— T—

{1} Comesponde al coslc del sistema contable (NCDUM) parz el manejo de sus
opeEracionas

Movimients:
o7 ime
Swmido & 1 o8 eneo 176 755 154376
Adiciones. ralo 10948 E83.408
Alstes 31.237 e
Ammortizacian £35) (27050
Tolal al 31 de dolembne 175,386 18735
e ——

{2} Corrssponde al exceso del costc de adousicion sobre el wvalor palrimanial
proporcional de los activos netos de Dupecsa Protectores Quimicos para el Campa
S.A., compafila adquirida en diciembra del 2014 y que representd e pago de
USEs 850 000

Al 31 de giclambre del 2017 y 2018, s& realizaron pruebas de deterioro sobre este
intanglble segin o que requisren tas MNormas Internacionales de Informacion
Financiara, como resuitado de estas prusbas se consfituyd una provisidn por este
concepto por USS150.000 al 31 de diciembre del 2016. Pars la prueba de delerion
g0 realizt un anifsis de los fujos descontados de las respeclivas unidades
gensradoras de efectvo, donde las principales estimaecionss incluyen un
cracimiento en cperacionss a partir del afio 2018 v por lon sigwanies 4 afos dal
6%. L& taza de descusnto ulllizada fue del 11.85%.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composdoldn;

(Véase pagina sigulente)

(40)
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Porarise ds
puticisaciin Aopddad
Fazo Sopa fapcepRe EIT 0 ERIS Erirges
: e aoenm D ¥ SCINMCASES e 3RO
Chamical Logestic S.A Chamiogys 0 35 1852 1884 S
. e nfxiracion de meacas , nom b y
;T::‘;ﬂ'::fﬁﬂ“ GO00% 1950 1880  lemas comarciales, vincuiados eon 8
" agnauitura,
Gampraiania de produegos
Rilmi §A C.i%% 1 ' farmacéulicos.

3080 40

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:

v 2018
Provesdores del edenor 7.854 948 5888351
Proveedores locales BE2.71G 230072

Comesponde a saldo por pagar con proveedores locales y del exdernor por servicios
relacionados al giro de! negocio, principaimente compras de inveniarios. Los valores a
pager a provesedores s& sjustan a su valor razonahis.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente s un resuman de |as principales transaccionas realizadas durants los afios
2017 y 2018 con compafias y partes relscionadas, 58 incluye bajo s denaminacién da
compafias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas {compafias) que
directamente 0 indirectaments controlan o son controladas por la Compafiia, fisnén contral
conjunto o infiuencia significatva (asociadas).

Sakios al 31 ce digiembrg

017 2018
Pegumentos y cuemas R Gobar
Cryatel Chemlcal Company Cosla Rica 85 A, 135,628 135,828
Addrgro Administradora de Frangulcias del Agro S A 167,068 186,891
Chemical Logistics 2.4 Chemlogea 2.987 43
Agrpowear S8 2580 -
Coop, De Ahomo y Crédito F.5. Crystal 107 -
iniecea insumos apice3on Con Tecnologia S.A 3818 igMa

12558 307 480
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. ¥ SUBSIDIARIAS
MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)
2017 2316
Cocumantos y guerntas por pagar
Crystal Chembopl Intaramerica 8.4, 541,805 V05,388
Coop. Oe Ahoro v Crédito F.S. Cryatal 23.068 20.700
Serecios Profealonales Extemes 8 4 SERPE 2118 2168
5@1. 780 T42
Prestamos
Juzn KMamws! Péras Echenestia 4 G 586 5.081.331
Agripower 5 4 10.000

P 5037 331
5. 280 768 5 B33 65

\entas 2017 2018
Crystal Chemical Costs Rica 27.727 300,227
Lompras
Crystal Chamical interamsrica 1.307.804 1.542 B5T
Coop. Da Aharro v Crédilo F.5, Crystal 57.255 -
Sarviclos Professonsles Exdainea 5.4, SERPE 443 B3 -
1.807.800 1.642 857

Esias transacciones han sido efectusdas en condiciones equiparables & olras de sgual
naturaleza realizadas con YErcercs

La Adminigirmcicén de ka Compafila Incluye mismbros clave gue son las Gerencias, A
corlinuacion se presantan los cosios por remunerRciones v beneficios percibides por os
gjecutivas principales de la Compafiia durants los ejerccles temminados al 31 de
dcembre;

207 2018
Sueldos y selarios 481,000 593 632
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado an dbleres esiadounoanied )

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composialdn,
2017 2016
Latras de cambio (1) 3533118 25 061
Otros 153 400 21.582
3 8865525 46 843

(1) Al 31 de diclembre daif 2017 y 2016 corresponde & varias letras da cambio con al
10,60% de interés. con vancimianto hasta mayo del 2018 {2016, vancimiento hasta
maye 2017).

18. IMPUESTO POR PAGAR

Composicidn.
2m7 2016
fmpuesto & la Satda da Didzas 48.835 1482
impuesto al wilor agregado 32 688 34 888
FRetenciones del iImpuesio a @ Rera 26,118 23.158
Ciontrbucidn solicans . 418
105 B4 8BS 554
19. PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
Compoasician,
207 2018
Bensfcios sotinles 408 820 354 556
Aportes al IESS 55,238 a7.8899
463, 058 a2 Bhs

20. PROVISIOMES
Compasssitn,

(Véass pagina sigulents
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. ¥ SUESIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 21T

(Expresado en dilares attadounidanses)

Sados al Fagos y'o Saldos al
Inécio Incramentos  wtilzackones Enal

Ao 2047

Beneficios socalen 352 8BS 3.775. 843 (3,704 BEG) #53.853
Prouisitn pam ublisckin petronal A BEE ST S8 (100, B3 208 242
Pronisith pars Deaabutio 180.313 188,868 (171.7TRE) Ta5.403
Al 20%8

Bensficios sOCibies 550 358 3.508 012 (3.588 ATH) 292 BES
Pronigidn pars julilaciin palinal 20T.577 112881 = 250.838
Prosisidin pars Deashucio 121184 4£1.239 (121100 150.313

{1) Incluye USDSE4 107 (2016: USDF118.094) de participacion a irabajadores en jas
utilicdades.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, |a Compaftla no ha sido fiscalizada par

las autoridedes trbutaras. De acusrdo con B normativa tributara vigenta, los afios 2015

al 2017 s& encueniran ablerios a revisidn por pane de las suloridades fiacales.

Impuesto a la renta

La composicidn del Impuesio a i& renta e ¢ sigulente:

2017 20186
impuesta n la renta corriania 168.185 205,008
Impuesio a a renta diferido - (10.488)

168 188 194 520

Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la ranta de |o8 afos 2017 v 2018 sa determind coma sigua:

(Véase pagina sigulente)
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GRUPO CRYSTAL CHEMIGAL CRYSCHEM 5.8, ¥ SUBSIDMARIAS

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

2917 2018
Uillidad anles de particlpacidn laboral & impoeestos 301.834 37448
Menos: Participacion Laboral (4. 107) (178,054}
Liilidad anles de impussios Sar.aar b b e 2or
Menos: Olras rentas exentas . (545}
Mas: Gastos no deducibles locales 209,053 283,600
Mas: Gestos no deducibies dal extaror BE a3 -
has: Gestos por impusasios 14261 -
Base Imponitie ot Teg.0ag Er- M)
Tasa de impuesio a b renta ded pedodo 23% 22%
Impaesio @ b renta conmients por pagass 1688185 206,008

Al 31 de diclambre da 2017 y 2018 la delerminacion del iImpuasto a la ranta par pagar fue
COMG Sigue;

2017 28
Impuesto a ka renta causado 163. 186 205, 008
Menos
Fatencicnes &n |2 fJuente sfsctuadas (187.571) (1B5_958]
Articipos pagados {18 932) {13.198)
Crédito tibutars |50, (369, 084) {345.526)
Crédito triborbario afios anderioeas (351 4613 {31.3??]
Saldo 8 Svor (758 7E2) (357,451

La provisidn para impuesio a ja renta corrignte se calcula mediants a tasa de impussio
aplicable | las utiidades gravebles, Las normas fributanias vigentes establecen una fasa
dea impuesto & |3 renfa del Z2% aplicable & las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =i las utiidades szon reinvertidas por & contribuyents en activos
productives.

La nermativa vigente establece el page d2 un "anticipe minimo de impuesto a le renta”, el
cual en caso de gue s28 mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuasto a la renta definitiva, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devoluckdn, lo cual podria ser aplicable, &n imitadas drcunstancias descritas
en la noma que rge este anticipa.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto v la utitdad antes de mpuestcs de o3 afocs 2017
y 20716 s muestra a continuacian:

(Wéase pagine siguisnte)
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GRUPD CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 3017
(Expresado &n dolares eamdounidenses)

a7 ame
Utibdad artes dal fnpussts & i reta T e e
Tasa Impositha wyerte — T Iy
T2 a2 112.538
Efectos fiscales al cwoulur 16 ganancia Nacal
Cres rantas exenss . (R0
Eastos nb deducibles 216,248 57882
IMpues:o 3 i3 renta 10,1 8 PLTLREL
— =
Tasa skerihg 1% A0
Impuesto 3 la renta diferido
El endlisis de impuesto diferido activo as el siguents
2017 2018
Impuesto diferido activa,
A liquidar después da 12 meses 14 2682 14262

El movimiente de la cubnta impueelo a (3 renta diferido &3 8l sigulents:

Prowvisicnas
mpueasts diferido activo
Al 1 da enero del 2018 ATT4
Cradito a resulindos paf imouesios difsrndos 10488
Al 31 da dicembre del 2018 y 2017 14 252
Precio de transferencia

Laz nomas fributarias vigentes incorporan el pnnclpio dé plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte 8| Bervicio de Reantas
Intermnas, Madianie Resclucibn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en o
segunde suplemento dal RO. 511 dal viernes 20 de mayo del 2017 solicith se prepare y
remia por parfe de la empresa un Informe Integral de Precios de Trangferencia y un
Anexo de Dperacionss con Pares Relacionatdss, entre olros, para aguellss compafias
gue hayan lenido operacionss con partes relacionadas domicliadas en el extardor en &
mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulade sea supenor 8 LISS15.000.000 (Anexo &
informa) o USS53. 000 D00 (Anesxo). En o referida Resoluckn o0 ostablace ademas as
operaciones gus no deben comemplarse para e andliss del Anexo o Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporciin de transaccionas.
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GRUPD CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado an délares esladounidenses)

La Administracién de la Compafia concluyt que no habra impacto sobre la provision de
impuesio a la renta de! afio 2017 basada en los resuflados dol estudic de precios de
transferencia del 2016, gue concluye que la compra da inveriarios a sus relacicnadas del
exterior para s distnbucidn, cumplan con &l pinépio de plena compatencia.

Otros asuntos

“Ley Orgénica para la Reaclivacidon de la Economia, Fortalecimionto de la
Dotarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)® El 29 de dicembre dal 2017 sa publicd la referida Ley en & Segundo
Suplemenio del Registro Ofictal No, 150, donde, entre otros aspeclos, se efectiian |as
siguientas reformas detaliadas a confinuacidn;

. Incremanta da |a base imponible para pago o8 impuasic a la ranta de personas
raturales & incremanto dal 22% al J5% para sociedades. Pama los casos de
socisdades con acconsias an paraizos Sscales, regimenes fscales preferenies ©
jursdicciongs de manor imposicin, la tarfa pasaria del 25% al 28% en a parte
commespondenie a dicka pardicipacion,

" Cambios on los criterios para (2 reduccion de tadfa de IR por la reinversion de
utiidaces. Las sociedades sxportadores habituales, asi come las que se dediquen a
ia produccién de bienes. incluidas las dei sactor manufaciurero, que posear: 50% o
mas da componenta nacional y agualias wociedades de turemo receplivo que
raimvartan sus uliidades en & pais, podran oblener una reduccidn de 10% de
tarifa del impuestio a la renta sobre & monto rednvertido en actives productivos.

s  Cambios en |os criterios para la reduccion de tarifa de |R por la relnversian de
utiidades. La reduccion de la tasifa de impuesio a la renta del 10% sobre e monto
de uilidades reinveridas, epficaria Gnicamende & 1) sooedades exporiadoras
habduales. &) & las goe so dadiguen a la produccion de endd, inchadss B8 osl
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional, y; i)
aquelias secledades de tursmo receplivo.

»  Exoneracién del pago de Impuesto a |a renta para micro y paguefia empresa
durante tres afios contados a partlr dal primer gfercicio fiscal en &l que genanen
ingresos operacionales. Pars exporiadores habituples, esla tadla se splicard
ghempra que &n & correspondiente siercicio fiscal se manienga o incements el
Smpiad

= Rebaja de 3% de la tara impositiva para micro y pequefias empresas o
expoitadorns habifuales,

= El Barviclo de Rentas Internas podrd devolver toial o parcialments & excedants
entre &l anlicipo de Impuesio a la Renta pagado y e impuesio 2 la rents causado,
giempre que & venfigue gue 88 ha mantanido o ncrementado o amples neto. Asl
también para el calculo del anficipo de! iImpuesto & s Renta se excluiria los pasivos
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GRUPD CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBRSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expraaado en défares astndounidenses)

ralaclonados con sueldez por pagar, 13° v 14" remunaracidn, asi como aportes
patronales al saguro social obligatonio.

s Se establecs la devoludén Impuasto a la Salida de Divisas parz sxporadores
habituales, en ia parte gue no sea wiizada como cradito tributario.

*  EFminacikdn de la obligacién de contar con estudio acluarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacidn patronal v desahucio sélo serdn deducibies jos pagos
por esios concepios SiEMpre Que nO pFoVengan de provisiones deciarsdas en
BECICIOS ATISOIeE.

. Disminucién el monto para la obligstoriedad de efectuar pagos a través del
Sigtema Financiero de USS5.000 & USS1.000 el monto determinadn para |3
obligatortedad de uflizar 8 cualquier institucidn del sistema financiero para realizar
& pago, B traves de gince, iansferencias de londos, tarelas de crédito y débilo,
cheques o cuaiquier ofro madia de pago elactrinico

De acuerdo con ia Gerencla de la Compafia, |3 principal reforma qua tendra un impacto
gignilicativo es el Incramento &n ks tasa del Impussto & la Ranta del 22% al 25%.

OBLIGACIONES FINANCIERAS —~ PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Intards anual
i, ¥ 27 2018
Banco intermnacional (1) B TOS-8. 65 & 200 TET ZE75.01%
Banco Guaysqu () B3.85% 608,515 -
Banco Produbanco Srupo Promsrics B 88% - 220.815
Menos: porcidn comenis (B, Ay {031,371}

4 104 758 2 285458
i —

{1} Corresponden a tres préstamos contraiados el 8 de octubre del 2017 y 22 de
noviembre del 2017 con una tass de interés dsl B70% y B.85% con pagos
mensuales de cagital con vencimiento en agosto y septiembra del 2022,

(2) Comesponden a dos préstames contratados ol 30 de agosto del 2017 y 24 de octubre
de! 2017 con una tass de inlerés ool B0 con pagos mensusies de capdial con

vencimiento an [ufio v septiembee del 2018,
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Vencimientos anuales da las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre dei

2017 y 2018:
Alos en7 e
2T - B31.371
2078 BES 544 1,074 B2a
2018 1.412.213 47 831
2020 AGs 258 542,701
2021 1.083 112 -
na3 T4 135 =
4 §EA 302 3 18R BT
VALORES EMITIDOS — PORCION CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE
Imests ancal
6] 2017 2018

il amisidn de obligaciones (1)
Berm Ay B 8.215% 4375 000 5,450,000
Imerds por pagar &4 BET B0.T13

£ 438 BET 5.530.713
Manos! porcidn conlanis (1.638.887) 11.15-5.?13:

2800000 o, 375,000

8

Corresponde a la segunda emissin de obligaciones con gasantia genersl. dividida en
2 clases, Clase A con una tasa fia dal 8.25% con un plazo de vigencia de 1.440 dias
¥y vence al 28 de octubre del 2018, y clase B con una tasa fija anual del 8.50% con un
plazo de 1.800 dias v vence o 26 de enera del 2021, Los recursos abtenidos dé esta
amision se destinaron en 63% susttucion da pasivos bancarios, 25% en invermionas

en aciivo fjo y senvicos de logistica imagral y 12% a capital de trabajo.

Vencimientos anuales de los valoms emitidos al 31 de diciembre dal 2017 y 20168

Aflos
2017
2018
2019

2020
Z021

2017

1.575.000
2.075.000
&76.000
150,000

4,375,000

2018

1.075.000
1.575.000
2.078.000
876.000
150,000

5.450.000
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ORUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMBRE DE 21T
(Expiedas on ddiares estadonidenses)

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un rezsumien oed pasivo a largo plazo 25 como siguse;

2017 2018
Jubilacidn patronal 228 242 320838
Bonificackin por desahucio 148 403 150.313

ATE B45 71,261

E! salde de la provisién para jubliacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de fa reserva matematica calculada
actuarialmenie por un profesional independients para todos los frabajadores, que @
dichas fechas se encontraban presiands serviclos para la Compafila

Las presunciongs principales usadas para propésitos de los cdlculos son las sigulentes:

2017 20
Tagais) do descuants 7T.57% 1%
Tasais) esperada del Incremento salansl 2.50% 1%
Tama de moraments de penaonas 2.50% 2.50%
Tasa de mortabdad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de mlackn 15.55% 15.21%
Vida laboral promadic remanants 7.58 BT

{1y Comesponcen a las Tablas de mortaicad publicadas por el Instituto Ecuatonana
de Seguridad Social en el afo 2002,

Los importes reconocidos en los resuliados respecio a dichas planes dal pasivo a largo
plazo son los siguientes:
2017 2018

Costo mciunl cal Benacsn 112234 130. 582

Los cambios on la provision acumulada de beneficics definidos por jubllacién patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe def actusrio son los siguientes:

MVease pagina siguanatol

(S0}



25.

GRUPD CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. ¥ SUBSIDLARIAS

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 27
{Exprasada an ddlaras estadounidenses)

a7 2018
Provizidn al micio dal afa 71,251 452 958
Coato |sboral por Sardoinsg actusnaiss 2 a4 1104407
Costa Snanciero 18,265 200157
Férdida {Ganancia) actuanal {2) 1B GE (G5 08L)
Eeneficios pagados (11:158) (12.082)
Costo de sendcios pesados - (5. 100
Efecte de reduccionas v liguidaciones anticipadas {41,335} -
FProvizidn al gnal del afis segln estudia actuanzl AT 545 471,251

(2] De acuerde a la NIC 19 "Beneficios 8 los empleados’, las pardidas o gesnancias
acluariales deben ser reconotidas en el Otro Resuliado Integral en el Estado de
Cambios en &l Patrimonio. La Compania gjusto estos concepios contra los resultados
del gjercicle. El efecie de este asunte no es significatve si cansideramos los estades
financieros lomados en sU conjunto,

CAPITAL SOCIAL

El capital autarizade, suscrito v pagado de [a Compafia al 31 de diciembre dei 2017
comprende 10,000 acciones ordmariag con un valor nominal de U331 cempletamente
emitidas ¥ en circulacian

mombre Macionaliciad Arciores )
Jixan Manusl Férez Coatamcense .50 foj= RS
Himi 5.4, Ecuatoriano 1 0.01%

10000 100%%

™

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultacos (utiidades o pérdicas) de cada ejercicio son incluides en este rubra,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciin
de Ila Junta General de Accionistas y cumplienda la3 disposiciones normativas aplicables,
las utiidedes son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan an Resulados acumulados o se compensan con la Besarva legal, Reserva de
capital u olras resarvas ¥y coentas patrimonlales de Hbre dsposicldn de log acsionistas,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguienie)
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S_A Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMERE DE 2017
(Expragads en ddiares esipdouniisnass)

207 918
Ventas nacionaies 20.556 B54 18.308.871
Exporiacioras 2 B4 o2 1.518 534
Sendcioa presisdos 3AT0 147 402 B0
725 20226 055
Manos. Descuanto en wenias [ e Ry {154 458)
MMenos: Dewslucion en venias (183,85 [EaE, 35T
ienos. Bonificacikones a cliertes !195.334! -
23,042 oad 10,633,243
GASTOS DE ACUERDD A SU NATURALEZA
Compaosicin al 31 de diciembre-
Gastos Eestos
2007 adminestrativos g2 wventas Totad
Sastos da Personal 1.454 T1H 1.389.628 2.854 248
Amorieacion = 43 B35 41 E35
Afmendamianto operativo 327 480 18.520 348.009
Baja dr imentano - 187.023 187022
IDisprac i i - 1852 XFT 182. 72T
Fidalirncion inlusncisdonss B4 D58 - B4 (58
Sanicios comorativos 195228 3418 288 840
Homorarios Profesionslss 538, 901 201,083 Ta7. G
Impuastos, Contribuciones v otrog 24 888 142, 283 176.877
inpinsracion de residuos 10.837 35 8928 0 dalf
Mantanimientos y Repuasioa RNk 35T 910 P57
Frovdgltin Cusntas Incobrables = 1TE.508 178.508
Publicidnd 40. 568 245, 508 280,567
Segurs #1.043 70448 131,482
Seracion basicos Z7.183 1.474 28 85T
Trangporte 4E3 BIW 0061 AE3. FxD
iCiroa 185 884 TFE.AM 357 65
3483 638 370909 457 a '.r_lg_m

{eontinda pagina sigusente)
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM 5.A. Y SUBSIIMARIAS

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Gastics Gastos

ZOE: adrinlstrativos de wentas Total

Jastos de Persanad 1.480. 545 1.288.TES 2. 739425
Amodizacidn 253,193 1.872 254 855
Depracigcion 20078 89.502 138.578
Bandcios corporativos 16,790 246952 252,744
Honoraros Profesicnales 347 680 65.188 T12.832
impuestos, Contribuciones v ofros 153.685 2a.Z265 217,350
Mantenimientos ¥ Repussios 240,863 12.503 203,366
Fubiicidad BB BZT 411.248 AFE 078
Seguncs 1,038 10,208 B2 045
Senicios basloos 26.351 20,055 A5 4085
Transporte TE.680 427707 HO7. 378
Hros Ip2.214 117.185 A58 408

= 2217 BT 7 650258 B.187.073

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016 la Compafia mantiens en garantia los siguientes
actives por cbiigaciones contrardaz;

Activos en garmntia Obligaciongs paranizadas 207 pathLs]
Fropssdad, plants y eguips Préstamas (1) T80 160 590,288

(1) Ver Mata 12,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v ia fecha de emisidn de esios estados financieros no se
produjeron avertos que. en la opinion de la Administrackbn de @a Compafiia, puderan tener
un efects significativo scbre dichos estades financieros que no s2 han revelado en ios
MESMOS y que amerniten mayor expasician.
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