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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES L N

A los Accionistas de
Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A.
Guayaquil, 22 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acomparian de Grupo Crystal
Chemical CRYSCHEM 8.A., que comprenden e estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resuitados integrales, de camblos en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ja Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién de Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y de! control necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Reasponsabilidad del auditor

Nuesira responsabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones: significativas. Una auditoria
comprende 1a aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa-sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financleres por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compafila, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financleros, a fin de disefar procedimientos de auditorla adecuados a las
cireunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad, Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones cantabies
hechas por la Administracion son razonables, asl como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar Una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STEPHENS ..,

A los Acclonistas de
Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A,
Guayaquil, 22 de abril del 2016

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros separados arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Grupo
Crystal Chemical CRYSCHEM S.A., al 31 de diclembre del 2015, asi como &l desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieta (NIIF),

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informameos lo siguiente:

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados
financieros de Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A. deben presentarse en forma
separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros) y
consolidado con la entidad en la cual mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en
su rendimiento variable — entidad controlada (Dupocsa Protectores Quimicos para el
Campo S.A). Los estados financleros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros consolidados que se presentan por separado.

l.as cifras correspondientes del afio 2014 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de aperttira al 1 de enero
del 2015 estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados
financieros al cierre del 2015. '

Cope gm‘/wps

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafilas, Valores y No. de Registro: 36169

Seguros: SC-RNAE-2-760
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GRUPOQ CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Gaslos operativos
Impuestos, tasas y contribuciones (4.103) (2)
Intereses y multas (49) -
Suministros de oficina 6) (13)
Otros ingresos financieros 11 23
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio (4.147) 8

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Nota 201 2014

Flujo de efectivo de [as aclividades de oporacién

Olros ingresos financieros 1 23

Pagado a proveedores y olios {6.673) (13}
Efectiva neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién {5.562) 10
Flujo de efeclive de las actividades de financlamiento

Pago de acclones suscrilas 3.052
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento
{Disminucidn} Aumento neto de éfectiva y equivalentes de efective {2.510) 10
Efective y equivalentas da afactive al inlclo de! afio 2.510 2.500
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 - 2510

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPO CRYSTAL GHEMICAL CRYSCGHEM S.A.

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETAY LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operaclén:
{Pardida) Utitidad neta det afio {4.147) 8
Camblos en aclivos y pasivos:
Documentos y cuentas por pagar (1.415) 2
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las aclividades de operacifn {5.562) 10

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

2,1

GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM $.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

La Compaiiia fue constituida como una sociedad andnima el 26 de septiembre del 2013 y
su objeto social es ef dedicarse a realizar inversiones a nombre propio, en participaciones
de compaiifas, empresas o entes comerciales, nacionales o exiranjeras, existentes o por
conslituirse, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control.

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emilidos con la aulorizacién de fecha 21 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de fa Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados, Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas polfticas han side disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2015 y 2014 aplicadas de manera uniforme en todos 10 ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera, los estados
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque [a
legistacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad 1o
considera, se preparen estados financieros Individuales de fa empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas Internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A. también
prepara estados financieros consolidado con su subsidiaria por poseer més del 99% de
participacién accionaria en ia misma y mantener el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados financieros separados de la subsidiaria son

(8)




2.2

GRUPQ CRYSTAL CHEMICAL CRYSGHEM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanio los estados
financieros separados reflefan la actividad individual de Grupo Crystal Chemical
CRYSCHEM S.A,, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con su subsidiaria.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIiF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de [a Compaiiia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financleros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieres, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Companiia no ha adoptado con anticipacién. E! |ASB considera como necesarios y
urgentes, los sigulentes proyeclos aprobados, de aplicacién obligatoria a parir de las
fechas indicadas a continuacién;

Aplieacidn obligaloria para
8lerciclos iniciados a partis
Norma Tema de:
NHF 10y Enmlenda. Sobre la venta o apordes de aclivos enlre un inversionista v sus asociadas 1 de enero del 2016
NIC 28 y nggocios conjuntos.

NIIF 11 Enmienda. Sobre 12 contabilizaclén de adquisiclones de paricipaclones en 1 de enero del 2016
operaciones conjunlas,
NHF 14 Mgjora. Describe fos saldos de las cuentas de diferimienloes de aclividades reguladas 1 e enero de! 2016

como los montos de gastos o Ingreso que no se reconecetlan como aclivos o
pasivos de acuerdo a oiras Normas, pero que cumplen los requisitos para set
diferidos.

g:g ;g y Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreclacién y amortizacién. 1.de ensro dol 2016

NiG18y  Enmlenda. Plantas de produccion, tas cuales deben conlabiiizarse como propiedad, 1 de enero dei 2016

NIC 41 planta y equipo, ya que su funcionamiento es simitar al de fabricacion.

NIC 27 Enmienda, Permile que las entidades utiticen el método def valor palrimonial para las 1 de enero del 2016
contabilizach delas | lones en subsidianias, negoclos conjuntos y asocladas
en sus estados financieros separados, de acuerdo a NiC 28,

NIIF & Mejora. Cladificaclon de clerlos lermas rélaclonados a la clasificacién enlre activos { de Julio del 2016
mantenldos para la venta o para su distribucién

NIF7 Mejora. Modificacion de la rovelacion da los confratos de prestacién do servicios y 1 de jullo d¢l 2016
telgvaciones requeridas para los sstados financleros Interinos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y sublotales, 1 de julio de! 2016
nolas y olros resuitados inlegrales

NIC Enmienda, Re laclonadas con materalidad, disgregacidn y sublolales, 1 de Jullo del 2016
notas y olros resultados Integrales

NIG 18 Msjora. Clatificacion de modo de determinar la {asa de descuento para las { dejufio de! 2016

obligaclones por beneficlos post-empleo

(Continta en la pagina siguiente)
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2.3

2.4

2.6

GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para
glercicios Inlcladgs a partir

Norma Tema de:

NIC 34 Msjora. Clarificacién de lo refaciopado con informacion revelada en el réporte interino 1 de julio del 2016
y las teferencias del misino

NIIF {0, Enmiendas. Clarificacion de clertos aspectos sobre la preparacion y claboracion de 1 de Julio del 2018

NIIF12Y tados financieros consolidados y acerca de fa opcién del métoda de valor

NIC 28 palrimontal proporcional en entidades que no son entidades de knversién

NHF g Majora, Reconocimlanto y mediclén de actives financieros . 1de ensrodel 2018

NIIF 9 Enmienda. S¢ ha revisado de farma sustancial Ia contabildad de coberiuras para 1 de enero del 2018

permitir reflefar mejor las actividades de geslion de rissgos deé los estados
financleros; ademas, permite los camblos de los llamados "crédilos propios”, i
NIIF 15 Mejora, Requerimlenlos para reconocimlento de ingiesos que aplican a fodos los 1 de enero del 2018
conlratos con clientes (exceplo por conlratos de leasing, contrales de seguros e
Instrumentos financleros).

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigenies desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su haturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la natiraleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financleros en e! gjercicio de su
aplicacién inicial,

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera Ia entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsilos a la

vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasifisacion

l.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financleros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razohable a través de ganancias y pérdidas” y
“olros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para sl cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

(10)




GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quigbra o reorganizacién financiera y fa falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 -de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila no ha registrado provisiones por
deterioro de sUs cuentas por cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en ¢l estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente feconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

2,6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Comparila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios def activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrato se han liquidado,

Inversion en subsidiaria

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Comparila en una compatila.
Se registran al costo, excepto si la Inversién es clasificada como mantenida para la venta,
en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenicdos para la
venta y operaciones discontinuadas.

La Compaiiia reconoce en resultados del afio los dividendos procedentes de las
subsidiarias cuando surge el derecho a recibirfo. Los dividendos reclbidos en accién no
se reconocen en los estados financieros separados, se mantienan en cuentas de orden.

Plusvalia mercantil

Comprende a la diferencia entre el valor razonable de los activos netos y el valor pagado
en el afio 2014 por la compra del paguete acclonario de la compafila Dupocsa
Protectores Quimicos para el Campo S.A,

Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad incluyen el valor en libros de la
plusvalla mercantil relacionada con la entidad vendida.




2,8

2.9

GRUPO CRYSTAL CHEMICAL GRYSCHEM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a andlisis (Inversién en subsidiaria y plusvalia mercantil) se somaten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventes o circunstancias que indican que
podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El vator
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
st venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados. financleros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
aclivos no financieros, por cuanto ta Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han praducido eventos que indiguen qué sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se {rata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuegsto también se reconcce en ofros resultados integrales o directaimente en ol
patrimonio.

() lmpuesto a la renta corriente: Ei cargo por impuesto a la renta corrdente se calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
restitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Debido a que la Compaiila no presenta utitidad gravable y considerando que ias
utilidades de la Compaiifa se generan por los dividendos recibidos en efectivo por
parte de las subsidiarias, dichos dividendos perclbidos no estidn sujeto a pago
adicional de impuesto a la renia, de cuya declaracidén y pago es responsable la
sociedad que los distribuye. Sin embargo, en caso de distribuir dividendos, éstos
seran sujetos a la retencidn del 10% a sus accionistas, si estos se encuentran
domigiliados en paraisos fiscales.

(ly Impuesto a fa renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
enire las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. E| Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagite.

Los actlivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con;

(i) las diferenclas temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periedos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando ho se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos-a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con Impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Al 31 de
diciembre del 20156 y 2014 la Compafila no ha determinado Ia existencia de
diferencias temporarias enire’ sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financleros preparados bajo NIIF

2,10 Costos y Gastos

3.1

Los costos y gastos se registran-al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza e} pago, de acuerdo a los lineamientos
de. la base. contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”. :

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de rlesgo financiero

Las actividades de la Comparila la éxponen a una variedad de riesgos financleros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la

Compaiifa se concentra principalments en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
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Compafila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control,

La administracion de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino qus es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverlir y que retorno se alcanzarla, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internocs de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a ta Compafiia, ya sea
con pagos anticipados U otros mecanismos.

(8) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que [a Compafila no registra activos ni pasivos gue generen intereses
a tasas varlables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

(i} Riesgo de precio v concentracién:

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiens la Compaiila, no se
encuentra expuesta al riesgo de precios y concentracion,

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos e Instituciones financleras. La Compaiifa limita su exposicion al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de rlesgo de al menos AA+. El eféctivo en bancos se mantiens en et 2015 y 2014
en el Banco Internaclonal 8.A., el cual tiene una calificacién de riesgo para ambos
afos de AAA-, calificacion emitida por ta Agencia Calificadora Bank Watch Ratings.

(c) Riesgo de liquidez
La Compafila ha eslablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese
aportar el Accionista, por lo cual ho mantiene riesgo de liquidez en ningln
momento.

Administraclon del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son &} salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

(15)
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a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de hegocio y factibifidad interno que mangja la Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
{entre 1 vy 3 aflos) ¥ largo (més de 3 aiios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o Elretorno de capltal se reduce a Una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por ta Compaiiila se encuentran basado en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes extérnas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiila yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. ‘Al
31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen activos ni pasivos afectados por
estimaciones y criterios contables significativos,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria ‘de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Vease pagina siguiente)
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2016 2014
Corente Coiriente

Activos finantieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efeclivo - 2,510
Total activos financieros - 2.510
Paslvos financleros medidos al costo amortizado

Compaiilas y partes refaclonadas 6,000,290 5.001.703
Total pasivos financieros 5.000.200 5.001.703

Valor razonable de Instrumentos financleros

Para fines de determinar e! valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de [as siguientes jerarquias:de medicién:

* Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacién distinta a preclos de cotizacidn incluldos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2),

« Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observabte) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y efectivo y-equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

[y
—
or
N
Jax.
5N

Banco Internacional S.A. - 2.510

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(17)




GRUPO CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Porcenlaje de
parlicipacion Aclividad
Razén Social en el capital Principal 2015 2014
Dupocsa Protectores
Quinvicos para of Campo S.A. 95.99% Venta de produelos quimicos. 4.718.309 4.718.309

Corresponde a la adquisicién del paquete accionario efectuada en el mes de diciembre del
2014 al sefior Juan Manuel Pérez Echeverria. El precio pactado para la compra de las
acciones ascendido a US$10 por cada accidn, por o cual el valor total de la negociacion
ascendio a US$4,999,990. El valor patrimonial proporcional de la Compafifa al momento de
la negociacion ascendié a US$4,718,309 por lo cual la diferencia entre el valor pagado vy el
valor patrimonial proporcional el cual ascendid a US$281,681 fue reconocido como plusvalia
mercantil. Véase Nota 8.

Los estados financieros de Grupo Crystal Chemical CRYSCHEM S.A. por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2015 y 2014, tamblén se presentan consolidados con sus compaiilas
subsidiarias en las cuales posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce sl
control, tal como lo establece las Normas Inlemacionales de Informacidén Financiera, sin
embargo, de acuerdo a los reguerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compaiilas se presentan estados financleros separados.

PLUSVALIA MERCANTIL
Composicion:

2015 2014

Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A. (1) 281.681 281.681

(1) Corresponde al excesc del costo de adquisicion sobre el valor patrimonial
proporcional de los activos netos de Dupeocsa Protectores Quimicos para el Campo
S.A., compafla adquirida en diciembre de! 2014 y que representd el page de
US$4,999,980.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las piincipales transacclones realizadas durante os afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiilas y partes relacionadas a; las personas naturales o juridicas (compaiilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiifa, tienen conlrof
conjunto o influencia significativa (asociadas).
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Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Documentos y cuentas por pagar:
A partes relacionadas:
Juan Manuel Pérez Echeverria (1) 4.899.990 4.999.990
Dupeocsa Protectores Quimicos para e Campoe S.A. 300 1.713
§.000.290 5.001.703

(1) Corresponde al valor pendiente de pago por la adguisicién del paquete acclionario
en Dupocsa Protecteres Quimicos para el Campo S.A.

Los saldos por pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses y tienen plazo de
cobro y/o pago menor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas opsraciones equiparables a las indicadas
precedentemente:

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparifa no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales,

Impuesto a la Renta

De aguerdo a lo descrito en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las
Compafilas cuya actividad econémica consista Gnicamente en [a tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, no estdn sujetas a la obligacién de pagar
impuesto a la renta,

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de |la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno;

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicton sobre dividendos y anticipo de dividendo.

(19)




11.

12

GRUPQ CRYSTAL CHEMICAL CRYSCHEM $.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones. para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de blenes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este iimite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara ia tarifa de impuesto a |a renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en Ila
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos,

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

- Se dispone la aplicacién de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015
comprenden 10,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
amitidas y en circulacién, de las cuales se han cancelado US$5,552 (2014: US$2,500).

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de |a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables;
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados asumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicién.
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