Quito, 4 de Junio del 2009

Seinores

SUPERINTENDENCIA [E CIAS GUITO

Presente

De mi consideracion:

Por medio de {a presente remito el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA DE LA CIA IMBATRAN
expediente No. 17.419 por el ejercicio 2008, y curnplir con su requerimiento.

Atentamente,

[
Cmafjl A Alvarez Mol

FNCE No 29.524
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
IMBATRAN CIA. LTDA.

1.

Intfroduccién:

He cuditado el balonce general adjunto de IMBATRAN CIA. LTDA., al 31 dé&
diciembre de 2008 , y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patfrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracidon sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracion de IMBATRAN CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentaciéon razonable
de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econdmico en donde opera la empresa.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3.

Ml responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en mi auditoria, he efectuado mi auditoria de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos
éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria  para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen Ia
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
compania en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
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con el propdsito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias; pero con el propdsito de expresar, una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la compania. Una auditoria incluye también la evaluacion
de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados vy si las estimaciones
importantes hechas por la administracién de la compania son razonables, asi
como una evaluacidon de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para pronunciarme una base razonable para expresar una
opinion.

Opinién:

4,

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
IMBATRAN CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio vy los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabitidad.

Quito, 28 de mayo del 2009

adl A. Alvarez Molina

Reg. SC-RNAE No.-4H——"

Reg. FNCE No.29.524
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IMBATRAN CIA. LTDA. ( ‘TF)
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2008

(Expresado en ddlares americanos)

Activos Notas UsD Ddlares

Activo Corriente:

Efectivo y equivalente de caja 3 16.006
Cuentas por cobrar 4 248.979
Inventarios 5 383.988
Total activo corriente 648.973
Equipos y mobiliario, neto 6 965.757
1.614.730
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar 7 317.642
Gastos acumulados por pagar 8 10.214
Total pasivo corriente 327.856
Prestamos Accionistas 9 1.244.865
Patrimonio de los accionistas:
Capital social i0 600
Reserva de capital 105
Reserva legal 11 152
Reserva facultativa 22
Resultados acumulados 41.130
L Total patrimonio de los accionistas 42.009
1.614.730

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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IMBATRAN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos terminados Al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en ddélares americanos)

USD Dolares
Ventas 2.180.149
Costo de Ventas (1.192.323
Utilidad en operacién 987.826
Gastos de operacion (928.229)
Utiidad en operacion 59.597
Utilidad neta 59.597

[

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




IMBATRAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en ddiares americanos)

Capital Reserva de Reserva Reserva Resultados Total
Social Capital Legal Facultativa Acumulado Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2007 600 105 152 22 18.467 17.588
Utilidad del ejercicio - - - - 59.597 59.597
N
Saldos al 31 de diciembre dej 2008 600 105 152 22 __41.130 42.009 ( ‘§

/2.

\\
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. -
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IMBATRAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados Al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidon de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos a los Accionistas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes de cqgja

Caja y equivalentes de caja al principio del ano

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

USD Ddlares

59.597

180.023

307.653
(179.346)
367.927

29.284
29.284

(421.892
[42].892)

(24.681)

40.687
16,006

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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IMBATRAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en dolares americanos)

(M

(2)

ldentificacién y objeto social de la Compaiia

Descripcion del Negocio y Operacidon

IMBATRAN CIA. LTDA. £s una Compania de Responsabilidad Limitada constituida en
la Republica del Ecuador en la cuidad de Conocoto el 16 de octubre de 1986, su
actividad principal es La elaboracion, produccidon, industrializacion, embotellado,
embasado, tapado, eniatado, empagquetado, distribucidon y comercializacion de
los siguientes productos no gaseosos: jugos naturales o artificiales, bebidas y zumos
de frutas, bebidas saborizadas.

Entorno Econdmico

Con el propésito de mejorar la situacion econdmica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreta la dolarizacién de la economia del pais; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2004,
existen ciertos indicadores econdmicos que estédn afectando la recuperacion
econdmica del pais, entre los mds importantes estdn: |la tasa de interés activa que
se mantiene alta, el déficit que por segundo ano consecutivo se presenta en la
balanza comercial, y el gobierno central no ha fomado las medidas
complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacion; en o referente a
la tasa de inflacion esta se ha reducido en tres anos, en el afo 2000 fue del 94%, en
el ano 2002 fue del 10% y en el afio 2003 fue del 7%, los Estados Financieros tienen
que ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Principales principios y/o criterios contables

Base de presentacion

Los estados financieros han sido prepcrados en US. ddélares. Las politicas
contables de la Compania estdn basadas en Normas Ecuatorionas de
Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Companfias del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la vaiuacion y presentacion de algunas parfidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:
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Efectivo v equivalentes de efectivo

La Companfia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo Unicamente los saldos del efectivo en caja y
bancos.

Provision cuentas incobrables

Durante este periodo la CIA procedié a redlizar la provision para cuentas de
dudosa recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen
Tributario Interno que es del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar
comerciales, sin que la provision acumulada no exceda del 10% del saldo de las
cuentas por cobrar comerciales.

Inventarios
Los inventarios de materiales se encuentran valorados bajo el método promedio,

mientras que los inventarios de productos en proceso han sido valorados en base a
los costos incurridos en la prestacién del servicio.

Activos fijos depreciables

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en
funcion de la vida Util de los bienes; de acuerdo a fos porcentajes maximos
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Esto es de 20 anos
para Edificios, 10 anos para Maquinaria y Equipo, Equipo de Oficina, y Muebles y
Enseres, 5 anos para Vehiculos, y 3 afos para Equipo de Computacion.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El siguiente es un resumen de caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del
2008:

USD Ddlares
Cajay fondos rotativos . 100
Inversiones temporales 290
Saldos en cuentas corrientes 15.616
Total 16.006
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El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008:

USD Ddlares
Clientes 29.170
Menos estimacion para cuentas
de dudoso cobro 6.782)
22.388
Relacionadas 190.481
Crédito tributario 35.172
Otras 938
Total 248,979

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de acuerdo a las negociaciones
acordadas y no generan intereses.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

USD Dodlares
Mafteria Prima 267.856
Suministros y Materiales 7.764
Producto Terminado 108.368
Total 383.988

EQUIPOS Y MOBILIARIO, NETO

El detalle de equipos y mobiliario al y por el afio que termind el 31 de diciembre
del 2008 es como sigue:

USD Dolares
Vehiculos 150.788
Maaquinaria, Equipo e Instalaciones 1.209.068
Equipos de computacién 37.879
Muebles y enseres 24.666
Oftros 198

1.422.599
Menos depreciacion acumulada (456.842)
Total 965.757
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El movimiento de equipos y mobiliario, neto durante el afio 2008 es como sigue:

USD Ddlares
Saldo inicial 1.175.064
Retiros netos 29.204
Gasto depreciacion (180.023
Saldo final 965,757

CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008:

USD Dolares
Proveedores 87.627
Companias relacionadas 206.641
Otras 23.374
Totatl 317.642

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 corresponden a
Beneficios Sociales pendientes por pagar a los empleados

PRESTAMOS ACCIONISTAS

El saldo de préstamos accionistas al 31 de diciembre del 2008 corresponde a
créditos otorgados por los accionistas para soportar la operacion de la compania.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de IMBATRAN CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 fue de USD
600 dividido en 600 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias las companias transferirdn el 10% de la
utiidad neta como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que
ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o
utiizada para absorber pérdidas.

12
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IMPUESTO A LA RENTA

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en el Banco a través de aumentos en
el capital accionario. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades
gravadas afa tasa del 25% no estdn sujetos a impuestos adicionales.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compania por el afo
2008 estd abierta a revisidon por parte de las autoridades tributarias.

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de este informe (Mayo, 28 del 2009}, no se han
presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la comparia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICJI.003 y No. 06.Q.ICL004, emitidas por la
Superintendencia de Companias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas internacionales de informacion
Financiera, NIIF" vy las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA™ a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las "Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" vy las “Normas Ecuatorianas de Auditoria™ y su
aplicacion debe considerarse desde el afo 2008 para establecer una base
contable que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en
el ano 2009.

Posteriormente, mediante registro oficial No. 498 del 7 de enero de 2009; por medio
de Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
resuelve establecer un nuevo cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) por parte de las companias y
entes sujetos al control y vigilancia de la institucion mencionada.

El cronograma es el siguiente:

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010; Las companias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compariias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afo 2009 como periodo
de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y entfidades deberdan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" a partir del ejercicio
econdmico del ano 2009.
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Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos
totales iguales o superiores a US $ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del sector
publico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de fransiciéon; para tal efecto, este grupo
de companias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de informacion
financiera “NIF" a partir del ejercicio econdmico del ano 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: Las demdas companias no consideradas
en los dos grupos anteriores. Se establece el aio 2011 como periodo de transicion;
para tal efecto este grupo de companhias deberdn elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del ano 2011.




