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Informe do bos Audltorss Independfantss

A 1ok sefiores Socios da:
IMPORTACIDNES MEGAHILOS ¥ TEXTILES
IMPORMEGATEX C|A. LTDA,

DOpinkdn

Hemat auditade M5 estados fnancieres de WRPORTACIONES MEGAHILOS ¥ TEXTILES
IMPORMEGATER CIA LTOA, que comprenden el estada de sitpacidn finenmera al A1 dge
Ciciemibne dw 2016, &l £stado de regullades integral, @ #5Bdo de cambios =n 2l patrimanio neta, y
gl estado da Aujps Ode alectivo, cormespondientes al ejarcicip terminada en dicha feche, a2l come

las notas explicatvas de o estafos financlems que mcluysn un resuman de las pollticas
conlables mas significativasg.

En nuestra opinlon, los estadas fnancierds adjuntos presantan rezonablemente, en tados ks
aspectns materialed, la ®tuacitn financiera de MIPORTACIONES MESARILOS ¥ TEXTILES
WAPORMECATEY OfA. LTDA, a1 ¥ de Diciemore de 2016, asl camao de sus resultados. ¥ fujos
de efectivo comespomdlentss al gjerocly terminado en dicha fecha. de conformsdad con las
Mormas Internacionales de Informacien Financegra (NIIF)

Fundamento de la Dpinidn

Hemos levado g cabd nuestra audtarlz de confarmidad con las Wormas Internacionales de
Auditorfa (MI&L Nuestrag respaseabilidedes de acuedo ¢oh Sithas NOTMaS 58 descripen Mas
adefante &n la seccidn Respongghifdoces dal apditor e miacida con g suditoriz de bs astadog
hranciaras de puestra infome. Somoz indepandientes de IMPORTACTONES MEZAMILOS ¥
TEXTILES MSPORMEGATEXY Ci4. LTDA, de confprmidesd con fas requenmientos de élica
aplicables a nyesifa auditorla de s estados financieros ¥ hemcos cumplido las demgs
regponsabifidades de é#bea de copformidad con esos requerimientas. Consideramos due La

evidencia de auditorlz que hemos pbtenide proporckna una base cuficienla v adecugda para
nussira gginwgn,

Informacidn Presantada an adiclén 4 0% Estador Financierma

La Administracidn &5 responsable por |a preparacidn de nfarmacitn adicional, ki cual com prendd
al Infarme gnual de las Adminigtradgetes 8 la Junta de SOcios, nuestra gpinidn sabre |os ezladaos
fingncleres de la compaftla no inglyye dicha informacin y No axpresamos miguna fome de
aseguramients o conclusitn sobre [a misma.

Ef conexien con la auditorla de los estados financeyps, nuestra raspansanilidad ez laar al Infome
Arugl de los Administradores a la Junte de Socios y, al hacerdo, considerar si esta infomMiaditn
coniliene inconsistencias materiales @t ralackn con 08 astadoe financwios & con Nuestro
conocimmita cbtenide durante |2 sueditorla, o i de alra forma pareceria gstar matarialmente
nrarmectE. Bagados an al trabajo gque hermos efectuadp, i 38 concluye gue exdgie un emor material
en £5t3 informacitn, tenemos [a obligacion de reportar deho asunko: in 2trbarge, en relacion con
gl aha 2016, no fenemos nada que reportar én relacitn 8 esta Informacian

CHrag cueslichns

Los estados financ@ros por @ gho erimnads al 31 de diciembra da 2075 que 32 presehla can
frnas comparativos. fuaran auditedes pW oios profesionzles quisnes: gmitieran gu inforT Can
facha 30 de Marzo de 2016, sin salvedades.
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Confarme o Iz dispussls & & ArL 100 de la Ley de Rogimen Tablladc Intemme, nussina Opiniden
sabre 8 cumminiiento de @3 obligackpnes tributarias de 13 compatia, como agente da retencn ¥
percepciin par el ejercicio terminade el 31 g6 Dicimmbea de 2016, 58 emite por separado

Rasponsabl|idad d« 13 Adminlstraclén ¥ de low regponeables del goblarne da la antidad «h
melacidn con lox estados financheros

La Administracsin de la Compafila s responsable de la preparackn v presentacion fed de ka
setados financiercs adjuntos de conformidad con las Mormmas Intermacionales de Informacldn
Financiera [MIIF), ¥y Cel cantrad interte Que 13 Direccidn congiderns necesaria pam pamite la
preparacedn de estados fingnciergs libres de incomreccidn matarial, dehda 3 fraude o ermor.

En la preparacion de los pelades linanciaras, |a Diretcdn 85 (@2ponaab e de 13 valorackin de la
capacidad de WMPORTACIONES MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORMEGATEY CMA. LTDA., de
continuar como empresa en funcionamisnlo, rawalando segun cgrresponda, las cuaslianes
ralaslonsdas 3 tal efesto v Wwlilzandg el principio caontable de empresa an funcianamlants

Log responsables del gobiemo de [a &nhdad somn responsables de la supervisitn dal procasda dm
informacidn fingnciera de la seciedad.

Reasponsabllldad def 2udtor en relecion con la aud ltoda de 102 e¥lados financieros

Los abyetivos de nuestra auditorla son obtenar segundad razanable ge si los estades financiars
an su conjunia asan hbres de amores materiales, debido a fraude o arrar, w amir un Infomie de
awditeria que ingluya nuestra ppinidn.  Sequridad rarenable es un ate grada de sequridad, pard no
parantiza queé una auditorla realizada de confarmidad con Mormae |marnacionakes de Auditoriz
(MI&), detectard siempre un ermor material cuande asie exlstd. Ermores paeden summir debida a
fraude © emor ¥ 500 consderades matariales @, individualmente & en su camjuntd, pusdan
razgnablemente preverse gque influyan en las decisionas &SoNdMKas que ks wguaios toman
basandgse en las estados financiarss.

COmg parte de una auditoria alectuada de conformidad oon lBs Marras Intarnacsaales de
Audilorla, aphcamos nuestro juwio profesional v mantenamos dna acilud de escepticismo
profesicnal durante 1943 ta auditarfa. Tambiar:

+ |dentificamps ¥ valpramas ks rissgds de oW reccidn matenal en los estadas inanckrog,
debide a fraude o error, deefiamos y splicamos procedimientos da awditora para
responder 8 dichos iesgaos y ohtenamas eyidencla de auditorla suficients y sdecuada para
praporgianar una base para nuestra opinidn. £l fesgoe de noe detectar uha aoeTeccion
riatanal debwlc: 3 frapde es mas elevado qud an &l S3%0 de ung ncpmeccipn matstial
debide a error, ya que el fraude puede implicar calusitn, falsificacsdn. omisicnes
dolbaradas, manifeslaciones inlencianadamanta aronaas o [§ elysisn del control indarno.

=  Obbuvimos conacimiants ded contral infemo relevante para 3 oditcna con el fin dge disefar
pracedimientos de awditoria que sean adecuadas en funcidn de las circunstancias y no
o la finalidad de exprasar una opinidn sobre Iz eficacia del cortral imlarnds.

+ Evalusmos si las pollticas contables aplicadas san apropiadas v @ las estimaciones
contakbles y 13 carraspandiante informacidn revelada par la Ditecrisn €3 razonable

Lo 3 @1 @7
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BECHIADOS ey Ecaada

«  Conclvimos sobre o sdecuadn de la vhlizacidn por la Dregsion, del phncipio csnlable de
emprésd en funcionamienta vy, basandonas en la avidencia de audiorla ohtenwia
concluimas sabre si axislé & o una Incertdumbra matenar relationada can MeeNos & Cort
Ccondigionas que puedan generar dudas sighificativas soie e capacdad ge la Compatia
Rara continual oomg empesa en funcianamienta. S concluimod  gue exsi&  Una
incartidumbre malarial, e requiare que llamemos la atarcssn &n nusstro infomes de
aulitpria sobre |g cormaspondienta inkWmacitn revalada en los estadas fnancleras o, ki
dichas revelaciones no 30N adacuadas. qua axpreaemos uka apinicn madificada. Musetrags
conclusianes & pasan &0 1a svidencia de audittria obtenioa fasta (@ Techd 08 EUEshTT
ihforme de audiigr(a, Sin émbargo, hechos o condicionws futuras pudiesen ger causa para
qua [a Compafila deja de seruna ampreas an funconamiants,

+ Eygluamas la presentacion Jiobal. la estructyra v al conteqida de ot estadog financsarga,
Inciuida la informacidn revalada

Comunicamos & 105 respansables de la Adminlstracidn de |a Compaftia, antra dtrag cuaslianes, gl
akance v el mormento de realizacdn de la avdilaria que Rueron panficados y 1os hallazgos
eignificativog de la auditorla. agi come cualquier deficiencia significativa del control intarng Que
identificamos en gl ranscursn de 12 auditorla.

Ragistra Naclanal de Auditoras Exlwrnas ALIRO MORALES BOZA
RMAE No. 331 Sacia, Hefistre Mo, 15685

Cdito O M 259 de Sepbembes de 2017
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WMPORTACHINES MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORNMEGATEX Cla. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al M de diciembre de 2016 y 2015

{Expresada an Dblaras de los Eslacdcs Unidos de Aménca)

Activa Notes 2018 __ s
Actvos Comisntes.
Elective ¥ equiveientes da #feclivo K| £52. BAS 155,778
4 1.401.0%8 1 250627
Cuantas por cobrar y nlrgs 4 o
Cuentas por cobrar ralaconadas 1 1.216 B2 1 .EE!;.SES
Servicios y Obros pagos antlipades 533 13,
Irventarios, neto 5 1530506 _ 2745037
Total actives corrintes 4707 513 5.357 158
Acthnos THY COATIaRESE!
tAabiliano, magusnend Yy SR E 151 546 71 0684
Active por IMpueslo d fando 7 TR 67.295
Total ectivas no comiantes 234703 138378
Tatsl activos 4942358 BARSTIT
Pasyos y palrimonbs da oy aoc|on
Fasivoa comamias;
Cuentas y documenlos par pagar g 4m5.572 233
Cuaritas par pagar relacionadas 11 1.5582.206 4673 464
Pagivos por impuastos coifiantes 7 6B ¥y 46360
Bamaficios definidos para sryweadns 1G 101718 273 405
Provisiorss G 134 231 163304
Antwipa de Clantes 41 632 B3 287
Oires coenias y documeantos por pager 84,1650 20000
Total pasivos cordentss 4,514,788 £ 244 544
Peaivos largo plazra:
Banmlcios dafinkdes para ampleados 10 T 24175
Total pasivos nd CoMMinmes 32.3M0 24175
Total pasivyos 4547188 5.240.113
Pabimenic de los socioa:
C-apital 12 4005 400
Reserya legal 12,110 t2.110
Rasultados scumulados JroEar 214331
{rras rasultacos Inedraies 841 {203)
M5.123 226 658
4,942,358 5.d405.7 77

a2
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IMPORTACIONES MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORMESATEN ClA. LTDA.
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los aftca Tarminudos gl 31 du diciembie de 2016 y 2018
[Exprazadg en Dolares de los Estados Unidos e Amaivca;)

Holes FL Rl SO E
Mgress de aclividad e ordinarifs 13 0245653 7.405.450
Coslo de ventas 14 [3.BABT4E} (5.823.208)
Utitkdad Bruta 1.395 947 1476.250
Gaslos da aperacidn;
Gastos de ventas 14 (S AT (B0 BB
Gastof de adménisirdeidm 14 (577 715) (584 875}
Gastos inegncieros (4307 (3,641}
Particlpacion de emplesados en las wtilidades _ (44, 508 -
Tolal gastos de operacion 1. 167 404 1,885 212
Resultado Integral neto du operagion 229.643 (2.082)
O1ros ingrasos 1,744 -
Total otros ingresos 1744 -
Resultads intsgral antes de Impuesto a la renta 731287 {9.982)
Impuesio ala renta;
Cominhte T (TH.691} (56245
Bteside !
{1 Gasto pof impuesty ditenidg {3.451) (293
{+) Ingresa poi impuesta diferido T _ 9,303 51.461
Utilidad nata yio pérdida, sntes de ORI 150,638 !15.73”
fr— " —
Dbras resuflados integrates Ba4y {203}
Wilidad del afo y Resultados integreles LA s
-..-..___-- - -H.. L =—" "
Ciana Gazca

Cortadors Ganerg]

Ldg notan mxplicelives wraxas aon parte | rane e ko5 B51ades TOanCIeOs,
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IMFORTACIONES MEQAMILOS Y TEATILES IMPORMEGATER Cia. LTDA

ESTADO OE FLUJOS DE EFECTWC
a1 31 da dlciambn e 2046 y 2015

Pos log afios Terminndon
{Eupoedado an Tihares e w4 ERBdos Unides g Amencd
2018 2018
Flujou de sfective procedemivd oo actividades dv operackn
Cobros procedentes de lag wantas de biened ¥ prestackan di BEMACIOS E.AR0.2IT 7.005.742
Pagoa B proyesdorss par gl puminiate de himfEs ¥ ERMACRS i5.808.533 (6650448
Bagos a y par cueria de (05 amplaades (873 161 {706.654)
{lros pEgHE par getividades de operacdn [49.27T1) -
yrpuesles 3 e ganancia® pagades {42.09%) (51.018)
Clrag eniradas taalidash de alectvo £5,.922
Efsctivo nato ullizado sn actlvidades de oporickin {1.283.830] (3I5.454)
Flujes da sfectve pracadanted de mctividades de inverslén
e procedentae o7 @ varia de propiadadas. plciE v SquRD - 4.014)
Adnuisicianes. d& propradades, plante y eguipo (0T 006} -
Efgctlvo utilmada #n acthvigades de mverslén (107 0] {4.014)
Flujos da efaclive o8 las aectivedades de {inarclam e
Einanciacion por prastamos & lanyy phalte | THT 843 276 BEG
Elsctive neto provenients da actlvidades de finan: Emients 1.7E1.543 276,686
::E:ET :'::: ﬂln :Hclivu y s equbvalenian 347 107 [B2.612
cial del afte 155778 218 230
Elactive y equlvalentas o sfactivo al final dol kA
e T TesqTh

"-\.\

(A~

Diana Sazea

Contmckoria Ganeral
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IMPRRTACIONES MEGHAHILOS Y TEXTILES WMPORMEGRTEX ch, 1T OM.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVO

Por loa aihos tarminades 2l 31 o digkemibre e 016 y 2015
(Expresad an Talaes 08 ot E£ades Unldos d2 RTr N
M8 201k
ConciNacidn dal resuttado Intagral nEw con al efactivo
wtUbpdo pof 12% actividades da oparacien:
anancia (parkaal antas e 157G yrabagEroras 2 mpestn a la fenkd 270057 {3 BEZ)
Ajuste por partidas distintas ol adetilvo:
Apatas por gasic 92 depreciackin ¥ ameozacion 155 g 3t
Ajushan pos Gaetos por datariota (reversionas pof dhalarions) By, 20 258,002
Ajuste poT gASINS Bn EIOVISCTES {7 028 11.23%
Oitrot. ajustas por artiae ghatintas 8 R1ECHYO K:Th 5 080
Campios en actlvel ¥ pazlyoa:
(Ao e disminweidn en cuentas por cobrar Clemtes T8RN {418 BOG
|Incfemant) disrnueitan & orae cuemas por cokwar (g21.891) 71344
(Incremant) disriTcsn An anbeipos da provesdores 3. 1088} {2 228)
{brtremani ] digrminuelie &0 inverencs TOR.TI0 203733
(Imerementog S nuGHin an athes actros 5214 [10.322)
Ieratierln |dIEM.AUCHR] en cuentas por pAgAr romercidles [1.47T5. 485} (TH2 5TT!
InCramento (dsminacidn) en clfas CUARLEE par pagar (101.676) 133 B72
lpcrwtieme [dismaaggian] en bereficios empleaics {163,402 128 821
Inetemanta (disminkcicn; en amlicipes ta dientss [21' B5H =8 765
Inerementn s AUCKn) AR otros pasivos ] B
{42 082} 51 [16
Efectlvo reto wiliradn en aciiv|dades -
da oparacldn
1.283.8%0 {335,404

e ———

Garehls Ganeral

Diana asca
Contedora Genaral

Las notas '
explicativas anexad son parie integrante de los esladis Ananciarns
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A informacidn general

[MPORTACIONES “E.mﬂ g los Estado® Finenteros

LES I.HFI:IRM'EGATE‘JE cla LTOA

GAHILGS Y TEXTY

GENERAL Y GPERACIONES

PORMEGATEX ofa, LTDA., 48

LES IM o
IMPORTAGIONES HEGAHLLnGi ;IMT?;LHGPN o Elohingha, cantan Qul

wante escrltura
armnalidad ecuatanane. © anl Ecuador, med

; Compafiias L Lolente del
it i normativa de 1a LeY de 2 tario NoVeNd SUR

cnr;smu*g:‘:;i:da 1:1:' 20 de sepliembrs & 213 ante el ti]na o e el Regiiro

piiolCa Cehe

i povarda.
Carion Gt Dr Toans 1eL 035 S e sccial susciltn ¥ PGS de

NORTEAMERICA
TADOS LNIDOS DE N1 E las e un
¢ ARES DE LOS ES Llstives B indiviginlas
GUP\THQ E.EHT'DE O Cinatlanes |gu3.|351 aourm
i [40D) pariGiy
LSS A0 diwidlda &1

memalizackin al par

N oo !
r objeto la impartcian. JreLDUEIOn ¥ 7 exes. peresotios ©

rrakaria pruma, matariales £an
pa bandil, de calzado.

Cnmpafia fiane B2
Il|::I|s|ﬂ:,w;ﬂ-r ',IpE;l detal d= pr!::rl:luctl}ﬁ.
InSLrDE B Genarsl dirigicos 21 Ar

bj Economid Ecuabariana

. m 2014, mantuvt wna relata
La econaffla ecUTWIRTD it tﬁmmm u;c"rgflr:t;naiiunalas de! patraleq, fuente
estabitidat econamica, deRia 8 - ?hﬁ;ap;al Ecuedar ¥ 8k financkemients adiclonal
principal de log ingrssos 48 18 AP 0 e 1a Repuntica de China. © cual ¥
gbienido a0 iNEMO ¥ ST " I!El:| !:-.lersinn&s an obras de infraestruciure ¥ el
permtd al GGTTD Emr?ﬁtﬂc;z:n:ﬂ ::Hli:::q:.m orginaron un mncrements en 105 Jastes
meyeramiento ds 105 25 i pricinaron @ deficil an -
correntes, L@ feduccidn da ks ingresol palrclefos N )
prasJpusslo. gensradn un retraso 2n of pega & log provesdoras del 9“2;:!:’:: II':
mayorla da |og seciorés grantmiens; ¥, o gque tamtnén ger-em T i
halanza comercial, por fo que e Gobiernd Ecuatorianc famd caertes rrrei_:lldas an IHIE
importacionas enlré 35 cugkes msk; {i) &l establecimienta de cApos n‘@mmﬂs pulara! a
iwnportaclén de productos de |68 SEchores comarciales e industrigles, (i) 12 rastniccitn
de mpotacionas de ciertas produclos; v, fiii} el astablecimiants da aremn:ale_s
adicionalas [salvaguardas) 3 1as IMpHiecioiss. Adicianalments, con fecha 16 de abril
de 2016, un [ensmets can una magnitud de 7.8 grados &n |2 azcalg ge Richter, can
epicentra carca del canlsn Pedemalas. mrovincia de Manabi, produjo dafios en (83
estructurag. o qua orginé una disminucion en 12 afluencia tuniskica ¥ corpeativa.

Las factores antes mancicnados han griginade una desscelerativh dél crecimientn da
la gconpmla acualoriana que se pevs conbnoe an el 2017

Los efectos de Ios camblos an la aconomla ecuatoriana, v (89 reformes tributarlas
labarales han gernerado en todos ke sectores econdmicos (3} una disminuckin oe sus
aperaclonas. (b una lenta ratacian de los inveantarias y en & cobrnga de o dienlas;
¥. (€] una digminucion en la rentabilidad. Laz sltuaciones antes indicadas afectamﬁ
sustancialmeants la stuacidn financiera. iquidez ¥ entabilidad de [a Compafia.

Durante los afias 2015 y 2015, bajo el esquema de dolarizacién, ks praclas de lag

tienes y servicios lecales han manianide un :
. ; proceso de ajustes, o i
Indice de inflacidn del 1.12% y 3.4%, aproximadamente pajm aEths :ﬁual determing un
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Hota 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

a)

Baxes da pressntacien v revalac|dn

Las Eslados Fnancmsos adjuntos de WFPORTACIONES MEGARILOS ¥ TEXTILES
MPRRMESATEX CfA. LTOA., comprendan el estado de silfuacion financlera al 31 de
Ciciembre de 2016, gl eslade dal regultados Integral, el estacdo de cambws an Bl
patnmanks, ¥ el estade de flujos de afsctivo comespoamdientes al ejarcicio tarminado
an dicha fecha, asl owmo las notas explicabvas de los estados Fnancieos qua
ingluyen un rasumen dé 1as palticas contables significetvas. Los Estades Finarciams
han sida preparados de conformidad cor bz Momnas nternacionales g Infomackin
Financiera [NNF} y spus intarpestacicnes emikdas par el Conzajo de Momas
Intemacinakss de Contalwlidad {TASE, por sus siplae en inglas} vipentes al 31 da
Drigrmione da 2016,

Estimaciones ¥ Supurstica Slgnlcativor

La preparaciton da los e3tadds Nnanciergs de acusrda a Mormas Internacionales da
Informackdn Financlera — KIF rquiatd gue & sbministracien reabes  juickgs.
eclimaccnes y supuestos qua afectan lg apllcacidn de las pollticas comntables v los
manids da logs activos. pesivog. patrinitnio, gresos y gastos infomados. Las
astimBciones ¥y supyasiog relevanlas son revisados por la administracidn da manesra
reqular. sin embargo, debide a la subjetividad inherente en este process conlabls, lbs
resultadcs reakes puedgn difenr da ks montgs estimados por 12 adminlstracion.

En la presentacidn de b5 esiadog financsrss sa han ul123ade sslimacionss takss
coma’

Prowizidn pars detasiers e suenias pot eobres.

La detarminagidn de [5 provisiones por JEtErion invalucra |Uicios ¥ supuestos que
padrizn ser afectadne oi cambian a6 circunstancias. La administrackdn Mvisa
asbes supuesios en foma perddica y 108 austa en hase prospachiva en raso da
identficarss algan cambko.

Vida Ot el mobliant. magquitaca v agquia

La deterrminacion de [ag vidas diiles invoucra |ultiss v sUpUesios qua padrian ser
afectados s cambian las cdrcunslancias. La administracd révise eglns supuasios
an forma periddica y (05 ajustz en base prospectiva en caso de dantificarse algun
cambnd.

Sin embamgp, os resullades reales pugden varlar debide 2 obsmescancla 4cnica,
en e3paclal an kg que 92 refiera a squipa infomaticn.

Ei valor rasidual y [2 vida Oul de un activo $2 revsaran, cOmo minimo, af i
de cads perliodo anual ¥, si las expectativyas difieren de 185 estimacionas pravias,
los cambios sz contabilizaran coma un campio en und estimacién conrable de

modo progpechive,
- Egntida por gdelenom U attivos

Ura perdida por deteriors 58 reconsse par b canlidad g2t la ceal @ monto &n
lipros del actlva o de la unidad generadomm de eféchiva axceda sy Monto
recuperable.
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Log activos carno inventanics, propiedades ¥ aquipns e somalén 8 prrebas da
deferigrd siempré gque akon sucesD & cambio en las Creunstancias indiglen gue
el watal e Ghrlt fuede T ser necuperatwd. Fara v revisar st o5 actvos han
sufride una pardida par deteriom de valpr, 18 Compafila prinera anallza ef |os
aclivgs sujalng 8 analisis de detar|lora presettan indicios da deteriora parg o cual
ce astablece ks sigulemtes parametros que deben conslderarse:

T. Bisminugidn significativa del valor de marcado del schivd,

2 Cambigs sygnificatlvas advartcs para la emprasa €1 al entoria kecnokidicn.
SoMmencidl, econdsmico ¢ Mgal er que cpera ¢ an g Moncadn al cual estd difgido
2h At

3 Evidancia sobre la okeolescancia ¢ dafo {Tsico del aciieg,

4. Camblos signiflcalivgs con efecta adverso en relation con &l grado 4 con |
fopma en que al active 5B USa 3 52 espara Usar,

% Evidentia, qgue mdica que & rendimisnto econsmico del active as o s8rd pear
que [0 esperada.

Las resultzdog realas pyadsn varlar, y puedds caygal gjustes Significaves a3 gy
atins Ue e Tompahia dantra del siguients aferciclo.

Laior nala the malzaciin

“Yaior et reghizable es €l precio esbmade d& ventg da un achws en e cudso
narmal de k3 axplotecisn, menos fas costos astimedos para terminar su prodeccidn
¥ log necasanos para lleyar a cabe 138 venla.

Hiphnsis ampeddas en gf cadlcuwls de benelckds Bigrales pazt - amolan

Los ectudios de beneficing labprales post empheo e miden aplicande @ malcda te
la uridad de crgdilo provectado, el cual parmile cuantficar sl valar prasente de la
obligacitn Mlurz basada an bages Ukenicas come tablas de mortalidad, nvalidez ¥
cegantla de apuerds a estadisheas de la poblatidn gaglanada del pals coregide 2
la realkdad de la Companla.

Da acuerdo al pranunciamlisrta emitids par el Comi de Interpigtagiones MIIF:

"Al aplicar el parrafe 83 de fa NIC 1%, "la entided evalua |8 profundidad def
mercadc de Jonos Corperativos de Alta Calided denominadas en dolares
atladounidenses. La entdad ng fimita asts evaluacdin a Eouador fah mermado ©
pals an el que opera). sino gua ambién considera olres mercadas O parses gn e
que ze emiten Bonas Corporalivds de Alta Calided denarminades en délares
estadaunidensas” (Murmaral 43 (&), pagina 15}

"Si exrsle un Marcade profunge Se Bonga Corporalivos de Alta Calidad
denagminados wn dilares estadaunidenses, la entdad delermina la (838 de
descusnts en base a Ins rendimienios da mencedo de dichas benos al final dal
narinds. Eete a6 ol cpas chint & e Bxighe U etads B oiund e dithos Dongs
ar Ecoador. En esla situscksn, [a entidad no utitiza 108 mendimientos de mercada
de o8 banos del gobierna para determinar 13 tasa de descuentd” (Murmaral 43 k],

paging 15).
Frovisiongs o COmprormisos Soquitdas por terreros

Extimacsanes conlables realizagdas por la Companla en base a las ﬂt;dlsl.rca_s_de
Someuits T THENEs o SeTVicos, debidn @ que el senitid & Bign ha eidg recibidne
en &l pENG y 135 obligaciones son liquidadas ganeralmante gn 2| mes sigulsnte
cuandt s4 reqibe [a facturacdn.

Estas estmacknes y |uicks e redlizaron en funcion a 13 mejor infmacda

disporible sobre lgg hechos anallzades al 31 ds deciarnbra de 2016 y 2015,
cualgyier acontacimianto Que puadd ocurrlr e el fulure v que cigue a madificar
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dh:hasj esﬂmaciu_nas 8 MUNIMOS ejercicrs, se fegistraria en el momenis e
Cancckla e variacidn, reconaciends las efecles dae dichts cambios an o

CoMesponientas estadog Nrancierss en 13 ClMen i i
SegUN Eon ol o fas dn resultasog o palrimanio

bl Bases dg madickin

#ps Bstadng finanv:iems da lg Campatia han slap Preparados seta la bage gel caglo
ISrica con Extapcitn del pasiyo por jubfaeisn PBtONal que ca Sntuents 3l valor
Rresente de acuerde g eHudio actirarial da yn PTto independignta,

c} Manads funelonal ¥ e pressmiacén

A mengs ous g2 indigue o Conirasio, todas lgs tiffas presentagas €N los eglados

fnanciaiog da Iy Compania ¥ 5u§ nofas estan gx fadas ol
Unidos de Américe, pra an arae da lof Estadog

d} Megocio an marcha

®] Simtema contablg

€l regretra ¥ procesamiento de |a infarmacidn finangiera, que da origen a las Informas
contables. se realizan por megio dat sislema nformalico contaple "FEMIX"

fl  Activos v pashvos firanclerce

Los activos financiers ¥ pasivgs financlers sa MECONdoen Zuandd log mismos son
parte de 13s claysuiss contractuales de un insirumanto fimanciera,

Los aclives financienss sa dan de bala cuanda los darechos cantractuaies a los flujog
te efactive de un activo fnanciere £Xpiran. o cuando el Ackve financsm ¥ bemdos |os
nasgos sustanclales y racompansas han side trapsfendos. Ln pasive financiern =e da
de baja cuarndp za exlinglre, 52 cancela o se vence.

Los actvos y pasivos fnancieras que la Compatla adguiera pueden ser clasificadqag
d& la siguignte maners: afectiva an C3ja y bancos, activos financieres mantenas al
vencirmento. aclives financierss el coste Amtizade {cunntas por cobrar comerclaes
¥ otrag cuentas par cobrar] ¥ pasivas financieros al costo amartizads. La Clasiffcacion
depende del propdeito para o qual sa adquirieron |os acives v pasivos fmangieros.,

Reconocinvenie de ackives ¥ pasivos fnancieros

Los activos finarnciems ¥ K5 pasivos Rnancieras se migen inicra_lrnante al yaka
fazonable ajustado por las costos de |a OpAracion, excaplo 05 activos ﬁrrancmmns
¥ pasivas financieros que sa llevan a valor raronable a traves de utlidades ¢

perdidas, que se riden inicialmanie al valor razonabke.

Log actyes fingncieras y pasivos fnancieros se miden posterommente <oma se
dastribe g conbinuacksn:

o CUentss for cobrer comercigles v oirag EUERIES DOV gobrad

Las cuentas por cabrar son aclivos financwros ne derlvados con pages fijog o
determinablas gue no 2 catizan en vn mercads aclive Las tuentas por cobrar
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cobrar E“&;’g:‘?';zﬁnm M5 saldos pendientes 4e Cebro por cyeng

conditiones de cradi registian al mont dm g fagturg o bid S por
Crédit son normales y np SUDEran I 45 digs FHE & que las

R Pam g a amortiz

Qlras cuantas por pagar.

Inyahtarios

Los inventarcs sa expreszn al i
=30 3l imparte mMenor enfre & costo y e i
MENds 05 costps de terminacisn ¥ venla "Valor Netp de H&alizac!:llf:n Precio de venta

E‘I!E‘I:'é:::tﬁ rls: ;al:::;sﬂmlndn E;: ;ﬂ&étﬂdﬂ promedio pordersdc, las importacicnes de
al cas tompra del invantario, =l cugl com P
: _ : . prande prec:
F:IT compra _I:I'-&ral:hus de importacidn, ITPUSELGS, fransporte v otros nnsmg qug
INtervienern directatrente &n la adquisicion de productes teminacos y materig les,

h} Serviclos y otros pagos articlpadoa

3e registran los seguras, amendos u otro 1 i ici
: . po de pago realizado pov anticipage
no haya skle davengado al tierme del aprticio econdmico. Fec. ¥ qua

Mokbiliario, maquinaria y saquipos
3an reconacidos cotme mebiliario, maquinana y Squipas aguellos biends materiales
da naturzleza corporal qua se usan en la prestacidn del servicio @ para popdaitos
administratives y que tienen una vida dlil mayor @ un peariodo.

Equipas

Los equipos s& ancuentran valorrados al coste de adquasicién menos la
depreciacian acumulada y menos [as posibles pardidas por datarcrs de su valor,

El eoglo de addquisicstn inclyye & précio de compra mes [os cpstes adicionales
nesesarios para rasr cada active a 5u aclual ubicacsdn y Sondician.

i Medicion ¢n 9f recOTeCiTIg IR il

El mabiliars, maguinarla y aquipas e miden inicialmente por su coste. El costo
de propiedades v equipds comprande e precia dé adguisicion (walor da 13
faclura) despuds de deduclr cuakuisr descuents o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de imporEckn y K impusstos no recoperables, asi como
cualguer costo directamente alrbuible a 13 ubicacitn del actvd &n al [Lgar y en
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Los costos de financiaclon ili

_ 38 Conibilizan coma parte el i
:-L::g_r s:rrlt:mbres a Ia_ :‘_ldquisicmm SONSrConn nppmc‘uccr:ih;au:rﬁ:tfwns .
ne:ea:riaﬁnteﬂldfr:ﬂ:::ﬂdgede :[JE:-‘:IEM:I sl il I'ELTJIEI"E
4550 LS lnveniy M0 SUEANCIA anles da egtar ligk para 5|

# Modicipn posterigr

£l — L

o Eﬁdla;nﬁlmmumanﬁ ¥ SQUIDDE pogtaror a reconocimienta inicial ge

Sonks :u?laha EI.lzglnva:h::n o modelo del costo, wate mogeln £5 un miétodo cantable
Cives 38 ragisiran &) coste menog [a d i

menos ixs phmidas acurmyladas piv detariorn de 'o.--ah:urEmmmm"f|r1| Aamuiada y

Los gasios da manlamm_lantu ¥ repamcion relacionados &) mpbiliarig
maqumana y equipae sw imputan a esultados, siguiondg sl principie dal
devangade (como costo de BRNTISID 8N que £e incurran sin embargo, las
MEaras gus alargan ta vida Gtll o el rendimients da las bienes se achvan como
parte de las pl'vl_:rpledadeﬁ. ¥ equipes; v, se depreciaran durante |a vidg (rtil
restants del active cATespondisite, o hesta |8 fecha en que se regles o
SiQUients renoyaciin sifjnificatlva, lo que oourra prmero

Ii.adi.#nidad_-:- p:trdida reguitarte da la venta o lg bajz de las aclivos se caktularg =y )
d dierenced antre el precin de venta y o valar lirgs el active
cibenta de resulladeg, " ¥ % meliocera en la

En &l perlodo 2016 v 2015 no s& realizs ajustes por deteriona

}  Deterioro de acthvos financlaros al costo amanizado

ki

L activos fnancieros que 52 miden al costa amaortizade san probados par deterlors
al final de cada perfoda. El yalor an Librog del attivo financiero se reduce par la
perdida por deterigro direclaments, excepls para 1as cuanlas comeroakes por cobrar,
donde gl importe an libros s& réduce & ravés de una cuenta prowision. Los cambios
an &l importe én lbras de |8 cuanta de pravigidn s reccnacen en 2| exlads da

resultadas.
Dapreciacién de moblllars, maquinaria y aquipos

La deprecacion s& datermingda, aplicande el método neal, soboa al costa de bos
actvos menos sU valor resldoal L8 depreciscidn de cada pericdg a2 registra can
cargy al resultade de cpda perflodo v se calcula an funcidn de oz ancs de la vida Gtll

aslimada de las diferantes bienes.

A cantinuadisn, sa prasentan las vidas Gtlles usadas an & cadloulo de la depreciscion
para cada cateqaria de mobibario, magquinaria y equipos:

Actives Afios
Muebles ¥ enseres 1 g
1

Mequinaria y esjuUifsa
Equlpos de cumputacicn
Yehlculos

3
3
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I} Cuemtag 0or pagar

atntwliglag

Las cusntas comarcial
cormientas 85 POr pager y ofras cuenfas POF Pager se clawfitan an pasvos

m} Provisfongs

La Campaiia recanoee L3 v comg,

2 Fesultado de un sucess pasaod, §

¢ Puade hacsss ung Bstimacidn ded imgorte o vYElor g 3 othgagsn
Impuaste a la rents

_La l'.:qmpar‘ila nag_ist.ra & ImMpuestto 2 1g Renla sobve ra besa de la renta Nguida
impanigle determinadg S2Qun 183 nomas establecidas BN 13 Ley o Reégiman
Tributaria Intema ¥ 3 Reglamanta E| HES0 PO mMpess 8 13 rer|g asld compuaslp
Por el Impuesta oorianta {causado} e Impuesias difandos  Los impuestos se
tn-mna:,gn on al resustado, BaCapr BN 12 medide en que aslos aa refiarean g partidas

Irpuesto comante

El impuesto corfente es el Que 58 g3lime pagar o recuperar an g BferCiog.
Llhzandr: 135 tasas impositves ¥ leves Uibulanas sprobadas g a punta Jde
aprabarss an 13 fecha dol halance de Hiuacion, comespendienia al gjercisio
presente ¥ a Cualgues sjusta g RERJAr O & mecuperar relalve a gjerorios aneines.

El calcula del impuesto corments se besa en lgs tasas fisoales gue han sidg
PrIMUIgEdts o gue geldn BuslaAciElmante promulgedss &l cigrre ded pevicdo de

rapore

Impuasta dfenda

El impuesle diferido s calcws utlizends gl método del balance qus dartfica las
hievenaes mparanias gua surgen ant os SEldos recanpodas A afeqins de
irfarmacd inanciera ¥ [os 28ldos & sfactos iscaias.

o} Pravisionss, activos tontingentes y paslvos cond M e

Las providsies sgn reconoddes cusndo existen obligedones presentes oome
msuliade da un evento pasads y probablements Newen 8 una falda de [ T
BCONAMICos por pane de fa Comparfiie ¥ los monlos sa pusdan gasmar con certg
finbilcdad. El iempo o ol monto de #ga salida puedsn 300 ser InGeitos

Les provisiceies sa mdan oon basg an al gasta estimado raquendn para fiquidar 1a

oiigacon presenta. a1 lUZ de 3 evigencla mas confighe diponible 8 la fecha de
repore. INcluyenda Ips dasos a incaridumbres asociages ot 18 abigandn actusl,
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Las provisionss son descontadas al valor presente salo 51 se ostima qua al sfacta del
descuanto as significativa Todas |as provizlones s& ravisan en cada fegha de reporte
¥ S5€ ajustan para reflapar = mejor sstimeda actual.

En aguellos casos en ks qua Sa considere poco probable o ramata una posible salda
& r8CUTSOS eQRN(MIcos come resultade de las obligaciones prasentes, na se
Meconoce niMKION pasio.

La posible enlrada de baneficios ecendmicos a la Compafia que ajn no cumpla con
Iog eritarios da reconggimients de actlvo, so considera como activos conlingantes.

Pl Beneflcios p lop #mplaados

Exneflclon 2 los empleades n cono plaro

Son beneficses a corp plagg medides 8 una base Ao dasconfada ¥ reconccidos como
gastos a medida que el senviclo as reeibida.

- Participagion a rabgjadores

De conformidad con dispasicianes lbgales, |a Compafla paga a sus rabajadares
una parlicipacion ded 15% sobre las utlidadas dsl sjprcicio; se regompce al gaste
an el perfodd en el cual s& ganara.

- Vacaciongs da persongl

La Compafia raconoca un gasta ¥ un pasive por vacaciones en el parfodo en el
Que s generan, de acwerds a b dispuasta por al Chdign del Trabajo segqin el cual
tocde empleada tendrd derecho a gozar anualmante de un peniodo inintermumpido
de gquince dies de descanso, inclukdos los dlas no labarables, y aquellos gue
hubweren prestada serviciss por mds de cinee afos en IMPORTACIONES
MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORMEGATEX Cla LTDA, tendrdn derecho a
gazar adicionalmente de un dla de vacaciones por cada uno de B afcs
excedentes O recbiran en Jdinars la remunesracidn correspandiente @ log digs
excedanies, sin ambamo, los dlae excedentes no podran superar de quince.

Beneflcios Post - ampled y por keerninacidn

En las planes de pregfackin definida de la Compafla, € imaorta de 1a panslan gue
recibird un emplasds al jubilarse sa defime por referencia al tiempo de senvicio del
empleads y el salano final gue exts tanga, conslderands que el beneficio se antrega 8
los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinen afos o mas afas dantro
de la Compatla de manera cantinuada o ininterrumpida,

El pasiva reconocido en el estado de situackin finenciera de los planes de beneficics
definidos es & valor presants da las abligacicnas par Benalicios definidos (08B0 an la
fecha de cigme,

La adminigtragion de la Compafila estima |a DBD anualmente con LB ayude de
expatos hdepandantas calllicados Bealmante para sl afacia las cuales sa basan an
las tasas estandar de inflacidn, 3% tazas de rolacksn del personal, |a tasza de
crecimiento de los salarige y |2 martalidad. Loz factores de descuento se determinan
calca de carra dm cada afs con rafarancla a 1a tasa premedia para s boros de
qobigrns en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen
farminos que e apmximan a les obfigagiones regisiredas para los empleados haste
SU weEnSirmenta,

El afecio da [as nuavas medicionss (incluyandd las ganancias y pardidas actuariales)
que surgen en gl perlade se reconocen en atrg reaulieda inteqral. el efecta del coste
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laboral del smrvicio actual e beneficras definidos sa moluye 2N gastos de personal,

migntras que el gasly financiéro neto en el pasivo par beneficios definldes se inGluye
ar las cosios financisros.

Partlcipacidn trabajadorag

De la unlidad anual de i3 Compallla s& debe reconecer gl 15% de paripacion a ks
rabajadoras, en el pancde 2015 no ge genard utilided gravable por Ento No 3e

feqisirdy CarQos por conceple da provigdn paricipacion traba‘adores an los resultados
del gjerciCio.

Compaiilas relaclonadas

L33 tusmlas pot papar a compafias elagionadas son pasvos financheros d corto
plazg con pagoe fijos o detarminables gue na cotizan an un mercado adive.

La Compahla racongoe el pasivo iniciglmante al valor razonable mas guakquar casto
de  transaccen  dirgctarmente  atribubis. Eslng  paslhwos  financiercs sa  priginan
principalmente 4& operaciones por esclividades adinaries, adicisnalmanta  ae
reconocEn pariveds financeros con sus CoMpanias relacionalas al momantg del
otgrgamients del crédte. Los pasivgs (nanciarce deruadod: de préciamts e
compafilas relecionadas & velprizan al valor del préstano recibido al recomocimisnio
inigigl, Posterlor al reconocimants inicigl, eslos pasivos finrancieros & vakorizan af
casto amatizado,

Patrimonla

El patnminws de la Companla estE conformado pew: capital ool restivas,
resuiiadas acumulados y Msultado del ejerdio.

Raconot i minnto de [ngrésoes

Log ingresos por ventas 98¢ bienes sgn rneconocldos cuando 05 productos Son
despachados a las clientgs y 58 han lransferido al compradad o8 rissges y ventgjas
ferivadgs de |8 propledad da los bienes, & impore da Ibs inglesng pUEHE sar madida
con hatidad, cuando, 88 pobatle que la Compafla resiba bz bepeficios
econdrmens asociados pon L8 ransacosdn ¢ gus bos costos (ACUTIToS &n felacion can
Ia transaccidn puadan sar medidos con fiabilidad.

Coato de venta y gasios

Los posios ¥ gastas sa regisiran al cogto histdrico. Los coslos y gastos se recqnioen
e al metode del devengada 4 madda qua e incuamidos, wispendizntemnangs de la
fecha en que ea realice &l paga. y se regisiran en el pariode M3s carcana en el que
SB COnDoEr.

Efactive ¥ equivalentes de efechive

Esta polltice se aplica a aguellas valares en efegliva o equivalentes que 3on
lqjuidades en un tempa maximo de 50 dias.

Se reconoce oomo efectiva ¥ mdquivalenles de afectivo fooas 2quellas partidfs que
adan:

C.gja general y cajas chicas
Fondos rotativas
- Bancos en moneda nacional. _
- TE{SIDNBES MEhores 3 Abyenta (§T) A19E Que principermems e a5 na cplentdo

con &l propdsite de negociar en un pariodt 1o mayot al sefalado.
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De acuerdo a la explicacion qua anteceds, g2 reconoce como efective y sus
qUivalantes, a odos los documentos de alta liquidez que mantiene fa Cormpafila al
momento de |a slabomacidn del Estads de Flujo de Efactiva

Estado de flujc de sfectivo

Fara efectos de preparacidn del Estada da Tlujog de elective, la Compafia ha definedo las
gHuiEnlas consideragiones;

Efectiva an caja  bancos! Incluyen o efectivo an taja & inglituciones financinms,

Actividadas de ogperBicin. son las aclividades que constiluyen la principal fusnte de
Ingresos ordinarios de |a Compafla, asl como ctrae achivigades qua no puedan ser
calificadas cormo da inversidn o inanclacsn,

Achvidades de fnversion. correspondan a ectividedes de adquesicién, anajenscién o
duam_suzlﬁn por otros mdios de actives o corlenies v otias inversionea ng incluidas an al
afectivo y sus equivalentes

Actividades 24 fwanciamisate: aclividades que produsen cambios en el tamaho y
SOmpazcidn del parinmonlo n#a y de los pesivos de cardcter finaacerm.

Clamificacion de saldes an corrignta y no corrienta

En el eslado de stuaclén financiera adjunte. Ips apidos se clasifican coma carisntas ¥ no
Lorrlantas,

Le Compafla clasiflicd v prasantd a un active comg ommiente cuando satisfizo 3iguno da
s squrentes critengs:

1. Sg esperaba congumir, en el tranzcurso del okl normal de la oparacidn de la
Compatia;

2. Sarmantenla fundamentalments con finea de pegociacian;

1. Se esperaba realizar damtra dal parfoda de lus dese meses posterares a la fecha
de balance; o

4. Se trataba de efectivo u otrg medio equivalente al efectivo (tal comp se define en
l[a HIC 7), cuya utilizazlidn ne asiaba reslingida, gara ser -nlarcambiado o usado
para cancelar un pasivg, gl menos dentm de loe doce meses siguientss a la facha
d& batanca,

Todos ks demas aclivos se clasficaron come no comentes,

Adicionaimente, los pasivos 3& clasificaron y presentargn comp carrantes, coands
salisficeron alguno de ks squiantas criterias.

5Sg esperaban liquidar en el ciglo nomeal de 3 operacidn de [a Carnpania;

Se manianfan fundamanalmants para egocscidn,

Deblar. lqudase dentro del perlodo de doce meses desde |a facha de& balancs, o
La Campafia ng tenfa un derchs incondlcswnal para aplazar B cancelecian dal
pativa dorante, al menos, log doce meses siguientes a [a facha de 105 aslades
financieros.

YN N

Todes Ims domas paswos enon clasificados coma no corientas.

De acuerdo a Iz estaklecida en la NIC 1, al citla normal de |a operacidn de una entidad s al
perlela de liempa qua transcurra anlre |3 adqusicién de los productos, que antrat &0 &
procEsa para 2 sarvicia a brnindar, y 18 real@acidn de lo3 producias en lorma da afectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de ls Compafila se ha conslderado un ciclo operativg de
12 mases.
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Estedo de resultade integral

El estado del resullddo integral del parlodo fue preparads presents do todas [as padidas de
ingresos, gastas y obra resultads integral en un dnicd axiado,

Se prasania por Separado [Bs ingresos operacianalas de les otrog ingresas del perfodo. Les
partidas de oastas han sidp expussias tenendo &0 cuenta sy funcitn.

Compensacidn de taldos y trensaccionss

Coma norma genergl en (oo estados AMARCIEMDS NQ pa campensan acivpg y pasivas,
tampoce los ingmesos y gasios, salvo aquelios ca%0% en oo que A compengacidn sea
raquends ¢ permitida por alguna nemna v esta prasantacion sea el reflejo da la szendla de 13

Iransacoiin
Muevas Mormas ravigadas y emitidas, pero adn no efectivas

Las siguientas modiflcaciones a las NIIF emitidas par €l Consgjo da Mormas Inemecignalss
da Contabiidad {IASR}, son mandatoriamente efecfivas a partlr del 1 42 energ del 20148 o
posteriormenia

Mejoraa anuales & lga NIIF Ciclo 2012 - 2014: ModWflcacionas a la NIC 18 Planas o
Bareficiog Definidos - Taza de descuantz

Lag modififacaones de ks NIC 12 polaren gue |3 lasa uilizeds pare destoniar |@s
chligacwnes por beneficios post-ampies debe determinarse con referencia a la da |os
rendimientas de mareade sobre bonos coparalives 92 alta catidad al final dal perficdo de
raporta. La evaluecidn de |a profundlidad de un mercado gara bonos cwporativos da alla
calidad debe ser a nival de |2 moneda {es deir, |a mlisma moneda en que los banaficios
deben ser pagados). Perg las monadas para [as que ho existe un tedcado prafundo de
tales bonos corperalives de ata calidad, se deben ulilizar loe rendimientos de mercado da
bongs del gobierna depominados en esa maneda a la féha de reporte

&l ser el ddlar de o5 Estades Unldos la moneda de circulaeion en Ecuador w en lg que sa
wvan 3 pagar lo% pasivos por bensficlos dalinidos, S8 ha estabiecido que la lasa para
descontar 09 pasivay por benaficloz definidos debe ger datarminada por referencia a la tasa
dea los rendimiontos def mercade de bonus corpiwatives de alta calidad da we Estados
Unidos

Madificacionen a fa sG T (niclativr o8 Bevalasido

Las enméndas clanfican que una enbdad no necesita proporcionar una revelacion
aspeclfica requenda par (a5 NIIF. % la infumacion reguliante de tal revelacion no es
material. v da gula s6bre [as bases de informacidn agrejada v desagregads para propsisibes
de rewalacion. 3in embarge. les enmiarktas relleran que une entidad debs conssderar
Hoveer informagian adicional cuands el cumplimenio con un requenmiento especifica de
WIIF es insulicsnté para pemmitic que 106 usuanos & oz estados financiers entikndan €1
impacio de fransacciones parkcularas, evenlos v condicianas, sobie |3 pogicidn financiara y
rasufados de operacian,

En adicitn, la enmienda clarfica que 12 parbelpacidn de una entidad en oo esutado
integral proveniente de asociadas o NeNDCios conjunies egisiradas usande 2l metedo de
participacidn, deba presantarzsa por separade de aquellos qua surgen de las cperacicnas de
la Compafia, y debsn presentarse por spparado en 1 parbcipaocn de paridas qus, de
acusrdn con Slrag MIE: (i) no seran reclasificadas postenorments a resultadas, v, (i} seran
reclasificadas posterigrmente a resultadas cuandt S8 cumplan caon conditisnes espacficas.

Respecto de |3 astruclura de s estados financiaras, |as anrmiendas provesn gemplos de
un ordan Ssistematico o agrupacidn de notas.
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La aplicacidrn do sslas enmiendas ne ha enido ningln impacto en & posicitn financiera y
rezullados de operacitn de la compalila.

Muevas y revicadas smitkdas, pera min fo sfectivas
NIIF & Instrumearias financieros

La NIIF & emitxda mn noviembre del 2008, intradulo nuevos requisitcs para la clasificacién y
msdlcan de activos financiaras. Esta noma 3 modificd postariaormente en octubre dal 2010
para inclair lo0s requistes para la clasificecidn y mediclén de pasivos financieras, asi coma
su baja en 195 eskados financleros, ¥ en roviembre dal 2013, ikcluyd nUevas requisitas para
la coniabilidad de cobertura genaral. En Julio del 2014, & emitit ctra verslon revisada de 1a
MIIF 5, principalménle para Ingduir lg siguienia:

Requerimientas da detenoro pare aclivos financkerss y

Maodificaciones limitades a los eqguisilos o clasificesidn v medician al intreducir una
categorla dé mediclon @ “valor rezonable can cambsds &n otroe resullado integral™, para
cienos nstrumenios dewrdaorse simplas,

LDg requisitos clayves de la NIIF 4.

Todos 123 aclivos financieros qua e clasdfican denro del alcance de la NIC 33 -
Instrumentoes Finansieros, S& FECMIOCErEn poslenarmenta a su coaid aNTOMZado &
valar razonaple, Especlficamante, o instomanlo: de degda quie 9e manbansn
denirc de yn modalo de negocio cuyo objetive sea el de racaudar oz flups de
efective contractuales, v gue tengan flups de afectvo confrectuales que son
umcarments pagos de cepitel & intereses scbre al cApital pendignte por o geneml se
miden al caste amartizado al fingl de los perigtdos contablas posterlores Los
instrumanios de deuda mantenides en un modedo d8 nagooio cuys obpptive se curmpla
tanlo al recapdar los Aujgs de efecive contractiales como por B venla da actvos
finangieros, y que fengan drmings contractuales del active financiera que dan lwgar
en fachas aspacficas a flujos de efectiva qua B0ld mAstiovan pagos de capital e
intereses sabre el importe del prindipal pandlante, son medidos @ valor reronatls con
cambios &n otto fesullado integral. Todas las plras inversionas de deuda y de
patrimonia e miden 38 sus valeras rAfuhabHes al final de los perlodos conlabhes
posteriares.

Ademas, bajg [a NIIF 32, las anlidages pusden hacer yna eleccsdn irrevocable pars
presentar Ios cembigs posteripras an al valor razognable de ung inverskn de
patrimania [ho mantenida para negociar Ni que incluya yna considerackin aontlngante
recandcida por al comprador en une combinacidn de megacins g acuardo con NIIF 2}
en otro resultado integral, y sole ¢on al igresc por dividendos generalmente
reconocido &n e resultade del parladn.

En 13 medicidn de (o9 pesivas financisres dangnados g valor razanable can cambios
en resultadds [a MIIF 2 requiere que el importe oenerads par cantbse en & valor
razonaole ded pasive financiero que Sea alrlbulble 8 cambioz en el riesgo da cradits
del mferide pasive, & presente en otra resullado integral, a manoz: que, €
reconocimientn de ks efectss de los camblos en el resgo de crédita dal pasiva an
octro resultada integral genere una asimetria contabla en el resultadse del pefode Los
cambios en el valor rezonable atribuitble al o de crédite de un pasive Ananclsro
no 590 posterpmante raclasificados al resultedo del pericdo. Seqon @ NIC 29, &
ivtalidad dal impors del cambio en el valar razonable del pazsivo inanciers designado
a valor razdhable con cambiog en esullpdos & préas&nta en &l reauttado del parlado.

Respanta & deleriorg de ackvax nancieras, 13 NIF 9 ssiablecs un madslo de
deterioro par pardida crediticia esperada, cantrario al madelo de deteriorg par perdida
crediticia nCumida, de confarmidad con la NI 38 El mogeln de deteriora por pardwda
crediticia #fperada requiere que wna entdad contabilice las perdidas crediticias
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esperadas ¥ camblos en esss pardidas crediticias ssperadas en £ada fecha de
reporta para reflejar bos camblos €n el fesgd cradlticio desde al reconccimiantts inclal,
En otras palabras, ya no &% Necesang que OCUMA un evento anles de qua se
reconGzean las pardidas crediticias.

Le Administrasion de [a Compafila prave que la aplicacitn da 1a NIIF 9 en al fuluro pusde
tamar un iMpacty sabre [@s mportes recancaidos &n (05 estadas financwios adiuntos, en
relacicn con los activos financierms y paslvos fnancieros. Sin embargo. o es poGibh
praporcionar Una estimackn razonable de ese efecta hasta que yn examen detallado haya
gidg completada,

MIIF 158 Ingretos Procedentes de comtratos con loa clienten

En Mayo del 2014, sa emilid la MIIF 15, que esteblece un madala gxtenso v detalladg qua
deben utihzar lag enfidadas an sl reestro y reconocimients da ingrascs procedentes de
conlratds con cligntes, La MNIF 15 raemplazara al actual lineamena de ecorsimianto de
ingresos. intluyenda & MIC 18 Ingreses, la NG 11 Contralos de Construccitin y 1A
interpretacicnes raspactivas & la fecha en que enfre en vigencia,

El principia fundamenl d& [a NIIF 15 23 que una entidad daberia recomesr al ingress que
representa |3 wangferencia de bianes a ssrecloz aestablecidos contrectogimants a los
cligntes. an un importe que reflaje la contreprestacion qua L antidad sspera racibir 8 cambio
dm Dianes o servicios. Especlficamente, 1 nonma aflade un modeo de S5 pesos pam
contabilizar el ingreso:

Pasa 1 identificar &l contrata con log clienles

Pasc 2. idanthicar las oblgaciones de ejecucidn en el contrata

Patt d. datenminar al pracio da |a transacidn,

Pasc 4 distribuir el precip de transaceitn a (a5 obllgacwnes de gjecundn en el contrata
Past &. reconccer &l Ingress cuando {o €n fa medida que) la entidad satisfaga [a ablggackn.

Sagun la MIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuands (o en la madida qua) s
satisfaga una oblgacion da gjacucitn, as decir, cuando a8l “control* de 19 hienes y servicias
relacignados con ung obligacitn da ejecucion particular &% ansfendo al diente. S& han
afadido muchcs mas lineamenlos delallades en la NIIF 15 para poder analizar siluacisnas
especlficas  Ademds, [a MIIF 15 mguisrm amplas revslacianes.

En Akdl 2016, el JAZE emitic "Clarficaciones 8 la MIIF 187 an relacidn 8 & wenbheaslon de
abligaciones d= gjasudion, consideracones de pinapal ¥ersus aqents, 380 CoMD WNa gula
da apheasion para loanoas,

La Administracidn de la Compafia prevé que Ia aplicacitn de @ NIF 15 an sl fulura pueda
larer un impacts sobre 05 amportes reconocldos en 10s estados financieros y gug
revelatones. Sin emberge, no es pogsible proporcionar una estimacién razonable de ase
afacto hasta que un axamean fHallada haya sldo comphatado.

Modificaciones a la NIF 2 Claalficacién ¥ Medicion da tranaacciones de Pagos

Basados an Accionas
Las modificaciones clarificen gue
1. En la sstimacidn del valor raronable de pagos basados en acriones liquidedas
en efective, la contabilided del efecto del cumplimiento a ne cumplimiants de 1a

irrevgeabilidad de la conoesion, debae seduit @ Mismo anfoque que DS pagos
hasados en accignes liguidados en acginnes.
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3. Conde las [eyves y egulaciones de impeestos mguisran a una entided afectuar
una reténclan de un nimerg espaciiics da instrumentos de patfimono igual al
valor monetang de la shhackdn impositive del ampleada pare cumplic coan 1a
obligacidn whutana el empleado, 12 cual &#& ramitida a le sutaridad rlbutania,
par sjarmple, acuedos de pegas basados en ECCIQNES qua YANEMN unE Canaicn
de pago nets Dichs acpards debe ser calificads oMo Muidacitn an acclones
en su totalidad, considerande qua el pago baspdo en accioies hubiers sido
clasficadn come que 32 liqukdard an pabrimens: si no hobiga Ineluldo LB
condwldn de pago neto.

3 La mpdificacion d& pagos basados an acslonaes que cambia 2 tranzaccisn de
hguidacién en efactive a lguidacién en scckias debe ser reqgistrada conw
SigusA;

i El pasiwo gngingl es dado da baja;

i El paga ligulgade en agoignes as feconocide 8 la fecha deé modificacidn al
vakr razgnable del instromente de palrimonie otorgade, en la madida que
los sarvityws han sidg prestados a 13 fecha de la moddicacdn, y,

ni  Cualguier diferanos entre & salde ey hbros del pasive 2 la lecha de la
modificacion y al wvalor recenocida en galrimone debe ser macomcido
inmediatarnente en resulacce.

La Administracedn de la Compafia prava qus |a aplicacidn de la NIIF 2 en el futum no
temara wi Mpechy signifizative sobre ko8 importes reconpoddod Bh los eEldos
financieros debida a que la Compafila ne tiena acuardes de pagos basados en
accipnes que & lIgyiden en efeclivg o no axshan retencicnes de impuesios aplicables

Medificaclones 2 la MIF T Inlclativa de Revalaclonas

Las modificaciones mguismn 4 una entidad pmyesr revel@conss que permitan a os
usuarios de eslados fnenciems evallar ok cambos en pasivie que surgen de
actvidades de inanciamimls.

La admnisracidn de la Campafila no preve que |a aplicacian da astas modificacipnes
en gl fuluro tenga uh Impacts material sabre las asiados financieres consslidadas.

Modificaciones a la NIZ 12 Reconocim|enty de Actives por Impueatos Difaridos
por Pardidas no Reallzadas

Las modificaciones clariflican lo siguiente:

1  Disminucionas far debajo del coslo en al zakla an ibros de instiumentos da dawda
a taza fija, medidos a vakw razondbde, pare ks cuales la basa iributanis se
mantieng a8l casta, da lugar 8 ung difgemnca  temporana  deduocible,
independ@mements de 5i oo tensdor fa Jos instrumenips de deauda SEDers
recuperar ¢l salda an libroz mediante |8 venla o per el uso, & 5 85 probable gue =l
EMiscT pagara tpdos ks flujos de caja cantraciualas.

2. Cuando una entidad evalda si exishan ubldades gravables disponiblas para sef
utihzados como diferencia temporal daducable, y las leyes impesilivas rastnngen |a
utilizacion de las pardidas para deducirse de |gs ingresos gravables de un lipn
espacificn, una entldad evalia |a diferencia lamparana deducible en combinacian
can otras diferencigs temporasias deducibles de ese mismo G0, paro de farma
separeda da alres tipes de diferencias tamperanas.
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3 La estimacidn de uvblidades gravables fuluras puede incluir la recuparacidn de
algun fipo de activo de 13 enlidad por un valor supenar al zaldo en libros si hay
suficientes avidenca que & probabla que la antidad alcanzars s mismos, y,

4. En |2 avaluacssn de s exdstan utikiades gravables futuras suoficenias, una snidad
debe comparar lag diferencias temporanias deducibles con les utilidades gravables
futuras ascluyerds (2s deducciones impositvas que rasulftan o ka reversian oe
dichas diferencias temporaniss deducibles

Le Administracidn de g Compafila ng preve que la aplicacion de estas madificacinng &n
&l futuro tenga un mpacts material sobre ke estades financigras consolidados.

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

S& conlorma de [a siguenta manara

2018 5

ten LS 5
Electoo 1040 921
Bancog 1 31 B43 154 357
Total 552805 188,778
|

31 Comesppnde al afedctiva mantenwds &n las sguenies instituciones Anancisas
ecales: Paciflcs, Prhincha, Bolivanano y Gusyeguil.

MOTA 4.- CUENTAS POR CQOERAR ¥ OTRAS

Se conforma de la siguente manera

ag s
[en U5 $)
ActivDs financeros

Decumeanlos ¥ cuentae por cobrar clisnies .
ro relaconados 140 550 1.296 704
-1 Cetericro sourmulado dé cuseas y 4 {55 558 (45 By

docurnentas por cobrer

Olras cusmas par cobrar 509 Au13
Total 1.401.01% 1.250 82T
" e

4.1 Bl movimlento de la provisidn para deterloro de cuentas por ocobrar fue coma

Sigue:
2016 AL
(&n LIS )
Salda irecist (45t ) (17, 206)
Prosvizidn datarans 145 BELY 120 E9A)
Totwl {95.653) (45.354)
e ————
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HNOTA 5.- INVEHTARICS

Se conforma de la siguienia manera.

21E i lal
ten LIS §
Cos7a o valustidn 1632303 253034
-t Provisidn par walor netae oe rmalzacdn y otras 6.1 101 78T (200 B0
Pk wlay &1 inveniano '
Tolal 1,570,508 2,245 832
—_—
Chagifrackin:
Inventant de productas wmineds y menced. 1639 055 1.67%. 281
Wercaderad an transits ‘T3 24B 959 643
Tatal 1,832.303 & 536034
——
5.1 El movirmento de [a provisidn de inventanas fus como sigue:;
015 2E
Sakin inicial {2a0 202 (B2.80F)
Prowrasin por wBlor meto de realizecian 111 585 (227 395}

Total £301 .79 (LS4 20}

NOTA 6.- MOBILIARIO, MAGUINARIA ¥ EQUIPO

e confoma de |8 siguienta manara:

2E'1! 15
(e LS §)

Sl o valuacltn O 4] B3 454

(-1 Depraciacitn acumwdada &1
ITHIbMET, MTEQLATET § SoiFa {ZB.114) t12.370)
Tevtal 161_648 T1.084

I

A E T T BT
Musabddes y dribmmks 3,453 2378
Mchiliario ¥ squips 5. 534 BS 205
Equitpo de compadlasisn 14,871 14971
‘wahiculcs 106 602 -
Tl 190,460 A2.A54

Forcenloes

10%
10%
1%
20%
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61 El movimiento de propieded, planta v equipo al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 85
coma se dalalla a continuacian;

Mugbiesy  Motiliselo ¥ Equipa te vehlcuoe  TOTAL
ErEares i LT P | Ly =%
Cocgld o yBSLACHN
SALDY AL 3T OE INCIEMBRE OEL 2614 1.428 SE.ATH 12,142 - i
Adcmnas as0 24 2629 - 4014
SALDG AL 31 DE DICIEMBAE DEL A5 LI7B 26,205 t4.9M - A
A i 1178 Ak 105 502 0T H04
Sl I AL 3T BE DCTEMBRE Dl 314 1451 554 14571 105,502 190l
e ekl T R
DOepraclacedn odmuada
SALDD AL 77 OE tWCIEMERE DEL 20714 LT} 114839} (1433 - (299
Qmprecaadin 4204 (E.E1E} [ 552 - (.37}
SALID AL 37 DE (HIEMBRE DEL 2015 (28 (B11T} (3845} - (12.770}
Dlepraclacin (2EAL) (6 5B (2 394; JE.E18Y (165444
BALA AL 3 DE OKIEMBRE DEL 7074 15521 (14.TEB) LR {8.E4E) 2 1P

NOTA 7.- IMPUESTOS

En e5ie rubro s& ragstran vakees por cancepto de o8 pagos artiapadas v valores que
deben ser canceledos al Senviclo da Renlas mternas, se detal'a a confinuacian:

218 215
{an LISE)
Activos por implesios difamdos
Irventaras azar 63844
Oiros - 1.451
Total 73.217 §7. 285
—_——————eeE 0
Faanag por impusstos comentes
Impuesto al Yalor Agragado - LA par pegar,
retenciones ¥ soidana 1458 ke
Felenciones en | Fuenie del Irmpuesto B |a Renta
por pEgEr 755 BAR
Impuesio 3 la vanla por pegar dal gjercicio 71 JE.2268 E
Total EBL2TR 45,30

7.1.- [e conformided con deposicianes legales, [a tarifa para el impuasis a la renta 9

tAlcula en un 2% sobre |as utilldades sujetas @ distibucidn y dal 12% sabre las
Lutild 3das sujekas a capitalizaciin.
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impussio & iy rAntE reconecidc en resuifados. — Una reconciliacion entre las ulilidades
zanlin estados financiercs y el gasto por impusslo 3 k& Fenta cofMents 85 Lamo Sigla.

Utlidad dgl E|amgicie
Mpnas: 15% parlicipacsn tebajedonas

O i e | A A TR B P
MAS: Satios m chsh s h e

Baap Impanitle

mpussto 3 |3 ranta cargada 8 foe. reau| o

Crdnd (ke Tl LTE IO Qpeval FRa S P il s

Mygngs; RBmnciones an la Tuanhe que e raskzanan an &
gjmcicia Tiscal

ImpLaate & B fibts g’ pigar

F21hl ] e L]
lan LIS ¥)

270451 [3.951)

140 BB .

279 543 1561

110381 288.8032

348584 J58 841

Th 651

S5
pr——— ]

3B 465 1931319

LRk 26

Un resumen Je las Diferencias Tempararias antra las bases fiscales v fributarias, que
originaron |os Impuastes Difeddos registrados en s estades financwios, aplicanda al

meétods dal Pasive basado en el Batance, fue como sigus:

Baza Mnanciara Baze tributaria Dferencila
Irwentarios 1654 570 1,684 570
Pronigicn 301797 -301 e
[rtve-Madas reios 1352773 1.BE4 670 -301,757
Acqyd poy impueste dferide lentano G5 308
e G bar
Activd por impussic difarido al inecie dal afa 2006 73237
= |
petred por impuesto diferdn nventans 7 25
Ajuste [2.451)
Actve por Impuests diferido al inicko del afic 2015 B3 A44
—— P
IMgnese pod impwesto difenda $.353
El saldo ge los Impusslos Diferidas, 2gn oz siguenles.
016 FLS L
Impuasicg diferides por sobrar
Irventaras TA 27 BT.295
71227 H7.Z56
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El migwirmento del impuesta diferida por € afle terminado al 31 de diciembre de 208 s &l

giguisente:
Rl i bl 81
Salda nkcisl (L s Anrsiy Bakde final
Irtpn e 0 P 3. e CEHHSE
Irwaenlar o &7 238 S0 13451} LI
7295 = o] .2
e

El ajusle cormasponds al imposste difsido an jobilacion palranal del afio 20156 por al valor

de SIS 3451,
HOTA 8.- CUENTAS FPOR PAGAR COMERCIALES

Se conlorma da la siguienta manara:

Pasivg couTiente
Cuenlas v documantss iy pagar
Locales
Cel exterior
Toinl

HOTA S - PROVISIONES

Se conforma de [a skuente manerg

Provisitras
Caomizsignes BA
Importagionas 9,2
SenNCios prastadas 3.3
Total

16 2015
len LU= £
29,505 2033
ACE DT -
435973 21031
2016 016
(=n LIS 5

113 448 T.ba
20 483 3r.2T
J0o 118. 743

134,201 1E3. 20
_— ——

5.1 Cormespande 2 la provigiin de comsiones per venlas, bongs. descuentos y

devoluciones de cuentas por cabrar.

0.2 Coraspande a la proviokin de gasios Incufdas par importagiones que 3
ENCUSNIran en transia, qus Saran canceledas en gl sigusenie anc.

8.2 Caorrespande @ la prowizion da as sarvicios prestades.

IE
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MOTA 16.- BEMEFICIOS DEFINIDDS FARA EMPLEADOS

Un resurnen ge obligaciones por benaficics definidos & come sigue.

2018 201§
[en LS B
Beneficiad 3 s ampleados
Cibhgacionas con o LE 5.5, 101 11,250 g1 209
Emneficsos d8 &y a empleados 10.2 47277 208487
Participaciin trabajadores por
pagar del &|ercicio 40.508
Citrps benahficlos 3 empleedes 2643 2 3o
Total 101. 718 ZT2.4845
Faaziva he cmiernbe
Bennficiog B empleados
Jubilacitn Palronal 10.3 22 ool 15.684
Cezak utio 10,4 10,277 &.480
Total 3Z2AM 24175
Total Beneficlog Socialen 134,084 297 BT
10.1 Las obligaciones can el nstitute Ecuatleiano cormsponde a
201 s
i#n U5 %)
Cbligagioneg con M i ES.S
Aporte |LE 4.5. Parsonat - Patronal TAN 44 131
Fondn da mzerve 2 082 18.427
Préstamog LE.S. 5. 1387 Qa1
Tolal 11,250 g1.208
. ——————— | -]
10.2 Un resumen por baneficiog de ey a empleados &t come sigud.
1A% b
ren LIS &
Por benedltes de ey B emplaados
ekl por pagar 21733 175 389
DCimn 1eMa s sSuskko 3145 18.011
Dercimey CUAME Sueddn 2141 2421
Yaracipes 19 257 13,186
Total 47,277 205 48T
gy ——
9
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10.2 Jubllacién patrongl

Dw acuerda can diggosciones dal Cadiga del Trebajo, ks trabajadores gum 3 partir de
lae weirke {20 afos hubieren pedlate mpd Ehcioo e2n fama conbhuata a
interrumpida, tendran defeche a ser jubilados pof us empleadares sin pefukio de [a
jubilacion ques ias carrasponde en sy condicin de afiliados al nstituto Ecpalonano da
Seagquridad Social.

Elimporte inclulde wi @l estado de situaclan Mnatiara que surae de [a oblygacedn de |a
Companla raspacts 3 13 jubilacidn palronal 2l 31 de diciembre 2016 y 2015 ex como

tigue:
iy LY 2015
[an WS 3

Floaaryas acwmuladas regisiradas N1 18.520
Codtt laborgl por serlck q 404 §.147
Coabs fifanism inereses 1,025 ]
Fardida actyenat por camiHag &n
sUPLNEHeE Tinanciencs 471 (1.064)
SgurEtE 8 BB e miciabug T a5d [7 A
Perdid8 (panenoa) sduaned raconasthis .
o A|uB1AA y mapmrimnog 1+1108) (B8,
Banalioos pagados
Eloit o raduccionss ¥ lgusdaclonss .
anticipadas (1 ) [E45]

Fathrg oain qanareds poer b

oblkgacitn da jutilackn palronal 22.043 15.085

10.4 Buniflcagifn por desabucko:

D@ acuerdo qpn 4igPosiclonas del Cadiga de Trabajo, an los casas de terminacsn de
la relacién laboral por desahucio solicilade pod &l ampleadar o por el trabagador, |z
Compafila entregaré €l 25% de la allima remuneracion mensual par cagda Ut de [os
afog de serviclo.

El imparte ingluido &n &l astads de situacion findnclera gue surge de |a obbgacdn da
la Compafia respect? @ la bonlficacitn por desahucio al 31 gg diciembre del 216 v
2H3 e3 como Sigue:

2018 i al]
(an UG $)

RE3avas acumuladas ragesiradas E.439 4 734
iCoate laboral por servickg 2.738 31180
Citbo financiane intareses 557 196G
Podme aciuarial par cambios an
eyt finems e 36 (362)
Ajusbe 3 galdos Imclabkas 4 230 L4250
Pémdida [ganancal Giuamsl reconsde
pOF BILELEY y experimnca 15143 2.342
Casing por savinos pEsados - 2908
Baneficine pegadas 51
Pashre nato gamnareds pod L
ol gt [on da BaiNeacide por 10.277 il L]

dewahucs

an
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Los calculos ectuariales dal valor prezante de |a obligecion devengada por Cotcepo
de benefcios definidos fseron reslizades el 31 da dicismbr 5& 2016 v 2015 por un
acluaric indepandlenta. El vabW presente de |as obligaciones por concaptt de
beneficios definidos y los castas del samclo actual v el costo del servicka anterior
fuergn Calcyledos wilizandg el malcda de credito unitario proyactadon. Bagh azie
malodo 105 beneflons definldes deben sar atnbuwos al perlodo de servico del
empleada ¥ basades en |a [dmula del plan, de tal suerte que se atribuye |a misma
cantdad Jde benefllon 3 cada ano de sarvicss, consldeands al uss de Ripobess
actuatiales para calcular el valgr presente de dichos beneficios Eztas hipdtesig
reflejan el valor de dinero a través dael tHemps, &l oncramenta salacal y lae
probatbilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidaz actuariales que surjan de 08 ajusies por & axpanancad
cambiog en [os supuestos acluarams e cargan o abonan a rasultadas duranls al
remanente de vida kboral promadlo sspsrads de |85 ampleados comespondientas,
Con basa en &l anfogquea de |a banda da Auctuacidn.

Las hipttesis acluarales usades para propdsitos de 03 Calcukys acturariales son
lag siguientes:

o] Flall
Tasa de destuenlo 4,14% 4 8%
‘Toza da randiniberio oe Aciart hlis, A
Taxa de wicremanin paleisl I00% 1.00%
Tana ce WIETBrErios da Perrtn et bud, i,
Tabla da rbacdn (promedic) 14 B0%% 11,8t
Tabds de mimoalidad & mealideg T™ IESS 202 Tl IESS 2002

La infommacion demografice comparatva usada para prapdsitos de los chicukns
actranales san las siguientes;

2016 ikl
" da rabajadores aclivos al final dal
ang 20 1d
M" de jubifados i, MR,
N* de salida% al Rnal dal parlodo A 3
Tempo de senacios promsedie e [os
\rabajadores activas 109 265
Edad promedio de oe rabajadodes
acilves A0.00 36 51
Wide |BBorel promedio rer st 19,44 883
Ingreso mensyal promedio actves 3 1.220 %1588
Pengitin menawal prormeds) gabilados R4 NiA
Ingraan de rarning % 32n 858 T 383,700
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KOTA 11.- COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Las ranzaccionss &or parks reacdonadas al 31 da dciembre de 2016, sngharan os
gigquigniea 3aldes en ¢ estado de silkacidn finamdera y son Coma siguen

Arivoe fHok -
fichiva cosriante
CLartan po Cobra Cherten
FeBuonades
Char'tet
(Hiress CLemBEE por Cobrer

Faulvou Banclaros

5t v cocatihietiin

CLias par (el ar e beinfetin
Pt 23
[Hraes. CUBHES o pEQET

Teanl

CRIAt bosrEsd y SAtUMERInE pof Bagar

relcormgdas
Frispla meg 500
Comisiones 500ms

Toul

201k . o1
cen LIS B
386 120 ;1A%
5350 04 0 4
1.0ER 137
. |
157 380 22T
4 B4 B 4
as1se0r 1 EEE JET
TEa1s ST
3553208 T
= ] e .

Le3 transacoonaa con partes reledgnadas 8l 31 gde diciermbre de 2016
BiLantes saldod ar & astado de rezutadcd y 2on como zlgue

MOTA 12.- PATRIMONIC

"einbE 4
Lompras

el [T 0 T
Aamanda

15

ToO4 510
23T 173

151. 256
103 b0

18
T
2

50347
a2 A4
Bl B0

3000

Al 21 da dicaamibre o8 2016 y 2015, & capllal scial Sa enconbidt-a Conformmacs por 400
pariapacone: crdinarias ¥ noeminativas de USH1 cada una, tolalmnenta pagadas.

Cuadro de Infagrackin da Capiial

Medsa Sona
Edizpn Alvia

Ji Ta: 1i=3- 8 Farticipacidn
Capiial Totsl Fartheipaciones ochor
Fa il
(e LIS 4 "
g3 =99 oy TR
i 1 0,23%
Totml USD § L0k 400 13, 00%%
]
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Eaoarn laimh

La Ley de Comypafifas requiara qua se irensfiem a g reganva 1208l por 10 mMenos el 5%
de lg vigigdd relda aruoal, hasla que asta llegue @ mengs Bl 0% dal capidal social
Dicha recarva no puade distibyime owmo dvgendo an sfaclivo. excapto en caso da
fiquidazon de le Campadiia, pero pusde ublizarsa para cubd Dardidas da oparadonas

a capstalizarss

LHlidadas retenidan

El saldn 4= 8sta cuenta estd o dispesicidn de (08 soclos de 1@ Compania y pusde sar
utilizadn pard [a dstibucidn de dividendos ¢ astos pagos evetualas

NOTA 13 . INGRESC0S DE ACTMIDADES ORDINARIAS

Se campans 8 ia [guIents Manarna

Ing 338 O asllvidades srlinaring

wania da bianas 13.%

Cimos mgreecs de actividades
ordinarias

i1 Descuanio en vanlss
i-] Cavoluciones an venlas
Total

2014 2013

[en U5
£ RC.4GE T Ti1. 900
4 724 Z. TG
(151 347) 100722
(268 214] (283 487)
3 245693 T. 254455

43.1 Un detalle de |a wanta de productos vandrdos por |a Compalfiia al 5° de doembre ge 2016 v

A0t5 a5 coma sigue

ACCAEORoE
B ded
Tedlles

33

2§ vkl

{en US 5
1.575.976 563 030
oA A 4 B A
4 3AI11 460 5.3405% /51
£.660.566 T.781.960
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NOTA 14 - COSTD DE VENTAY)

Se datarimira Je k3 siguiente manera:

Frhl] i)
e LIS 1)

Casic de wanlas v producciaon 14.1 3844 746 q 2T 205
Gashs de wenka 14.2 Eadd 374 A0 RGA
5as5tns de gdrminig tgedn 14.2 B s 0f4 875

Gasns financieras 4,307 3541

Tala! A 97E BT J e 421

—_—
141 Loz componentes del cosit de ventas se dasanban a contnuacien
16 M1s
(en S ¥
Coslo dé yentas v produccion

{#) eaentanio niciz) de m@Bna pnma 1.476.380 Z1ar T

+) Compras rlas Weples de malena prima B 959 19,580

{+) Impatacipnes de mercadenia 3522 417 5502 230
{-) Inventang inal de materia prima (1 658 053 1 B7E. 300,

Total A BB T4E 58232058
L ____— —. |

E1]
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14.2 Un detalle de gastos de adminisiracion v wenla por su naturaleza se desgcriben @ continbacitn.
Pl 45
Aetmindra Ko Vontan Todal  ddmmbgreciin Yantrs Tatal
SuBdes, sabrios y demas remurera: ores 237 el 45T 357400 I3 BTE 512
Apories 3 b seguridpd s0031 INCLCE %0710 I MMEsva) 15 34 a4 =73 0 437 B 343 s 1m 38,660
Benefices socales e indemnizan;nes 24344 2am £5.360 =147 36 s Jo.B40
Gasko [y oF dnaiacs 3 erp eacos 17 g% . 17.025 11.338 - 113138
Hororands Comedones v gatds 4 persanas naluraes 47087 52 164 261 133856 B.LT] 143,979
Manl#nimwerid y raparaccnes ETT4 2153 Bogr 4 798 HBD 5578
Aurendamisma gpers; ue T a6 4100 1154]] 21 1o B4.HH 106200
Comiuonea T.2e1 LAREE SrArS 126,564 35.038 11867
Prosacsd y publiadan - 9.5 951 - 4 5{5 4545
Combugione 1051 33 441 1002 1305 soat
Lubricaies 152 an Ly ) 1112 130
Trerapone 5 344 15119 il X 1550 G627 B 376
cl.";::::]:‘re Qeslin [AgEdans 3 508, Taaadcres y 153 1 945 -4 4z - - 70
Gales Je v 175 1438 " 41 M 79
boia enemia L2, ¥ ek Icaciones 231 149 4l 15 158 £ 3%
Suranisroy 2 4 416 BB 5865 £ G 1734
Halarias y regsiradses o= la propisdad © mezanlies - 453 L [ - .
IPrpaaetnes. Conbrbatinaes v oints Al . 1.5 Ten - 751
Deprecaianes g E.531 8523 2352 £ &) 5375
Gash dalarne 61 ) - B1.260 256052 - 236 04
ClLre gstes RN 4,831 B 3t BT LY FER Y
Tedal LIy | ST 1132 588 34 75 b B 1.31.5M
—_— —e— ST S
HOTA 15.- ADMINISTRACGCKIN DE RIESGOS FINANCIEROS

Geatitn de Rlespgo Financieras. - En &l curso nomnal de sus negacics ¥ actividades
de financiamwenia. la Compatla estan expuesta a dislintos riesgos dg naturaleza
financiera que pusden afectar de manera mas & rmangs sgrificativa al valor ecendmica
de sug flujos y activos ¥ en contecuantia, Sus resitades.

La estraciura da gestkidn de mesgo 25 contrdlada par la Adminsicasion, a cual es
iesponsable de identificar v controlar los desgas, detenminar 5o magnilud, popansr
medidas de miigacion. gjecutar dichas meadidas y controlar 5. efectividad

A confinuacitn, & presanta una defincidn de los fesgas que eni enla la companla

Riesgo de Crdditoy - El rieago de crédito 23 21 nesgo de que Lna conirapars no pusda
sumpar eon Su% obligaciones en relagitin can un instrumants financiers ¢ contratg de

WeThE. gererande une pérdida frandciacg. La compallle S5ty Sxpuests 3 rgsgo da
créditla por sus actwdades operativas, principalmente po los saldos wvencslos
SURENOres a un ano.

El riesgn credibcio relacsnado con (8% cuentas pod cobrar a chenies se encuenira
mitigads a partir del aho 2016, en razdn de qua & carteda nc €3 &Kiensd ¥ S8 MeyHaron

las politicas pama la conpesién de sraditos.

EL
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HH_HQ:: de Liquidaz - La liquidez de |[a companla as manejsda por la Administracion
Lajo el surttol de la Gerencia, quien ha establecido el marco ge trabaja apropiado para
que 13 geshen de liquidez se desariolle an farma ardenada v =5 slematca, en base a las
raquermientes de fnanciamiento de conto y largo plaze. La sorpafia maneja el riesge
de bgudez monitoreands tontnuamente los Aujos efectivas proyectados y raales y
tonciliardy Iog perfiles de wancimients e actvns y pasivas financieros

Riesgo da Capital. - Los objetivos de la compalila en 13 gesticn de capital imcialmante
fuartn. sawagrardar I3 capacidad de la compefia parg continuar como EfMpresa &n
funcionamenta can &l fin de generar rentabilided para sus Socios

Categoria de Instrumentos Floanckeros, - Los Instrumentos Financens al 31 de
drziembire del 2016 y 2015 se conforman de |3 siguisnte manera

2018 215
Cornents Lorrlante
Aclivos Tinancierns madidos a. costo amartizade
Efectivg v Equivalenies de Efectivo 952 BBS 166778
Dauacres Comerciales v Mras Cuentas por Cobrar 1401 319 1 260827
Tewal Arlvns Finaneerod 1,883 51 1415405
Feg vos Financierce medides el cagte emodizado
Aoreedares Comercakes y Ciras Cuantas por Pagar 205 572 £33
Tal Pasives Firarcieros 495 572 2033

Instrumentos Flnancksros. - L8 Administracsn de [ compania consdera que 1os
umpartes en librgs de lgs actvos v pasivos fusdon reconacides al costo amortizade en
los Estacos Fenancieros y & aproximan a su valor razenable

NOTA 16.- COMERQMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe. No se presentan compromi@ns m eoningentias que
pudieran afectar la interpretackin de los Estadas Financiercs

NOTA 17 .- PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

Las narmacs tnbutaras vrgantes incorporan el grincipio de plena compaancia para las
Operaciones aliZasss oon pestes relecionpdazx. Por fl baite el Servicks e Renlas
Internas, Mediante Regglucidn Mo, NAC-DGERCGC1%.Q000G455 publicada an el
sequndo suplementa del RO 511 dal 29 de mays de 2015 establecst para aguellas
Compatias que hayan temidn operaciones con parted relacionadas darmiciliadas en el
extenar en el mismo paflodo fiscal v cuyp monlo acurrulada sea sSuperar a
USH15.000.900 un infarme integral de pracoas de transfergncia y un aneso e
cperacianes con partes relacionadas v para equellas empresas que superen los WSS
3.000 000 wodamente el gnexo En la referda Resolucken s& egtpblece sdemas las
Operadclones que ng deben contermparse para el analisis del Aneso £ Inlorme [ntegral
de Frecice de Transfarencia y 22 Menciana que no sumaran o5 moentos de operaciones
CON paltes que sean relacicnadas umcarments por pIopdrodn de transaccionas.

La Compadia no ha efectuado durante el afo 2016 operaciomes que superen dichs
Monts

36
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NOTA 1B.- NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

El 20 d& Mayo de 2MB. == emitié la Ley Ohganca de Solidadidad ¥ e
Corresporsabitidad Cwdadana para |a Recpnstniccitn v Reactivacion de las zonas
afectadas por el terramcle dal 16 da Abril da 2016, a contiruacien se detallan los
SSpECISS N as importantes de la mencionada Ley.

Se Cslablece la contnbucitn solidana sabre bienes nmuebles y derechos
TEpresantalivas de capital existentes en Ecuador de propedad de sociedades no
regsidentas ar Ecuader agquivalants al 0.8% an genaral v 1.9% al supeta pasivo qua
esta en paralzo facal,

S establece la contnbucicn salidana del 3% sobre la yulidsd gravable del ejercicio
fiscal 215, aplicade / 135 sogiedades que realigen BCvidades econtdmicas. y que
flierey sujetas pasivos de Impuesto a 1a Renta.

Exoneracwin del pago oel impuesto 2 la renta par Cinco ados 3 las inversiones
redlizadas en [gg provincias de Manabil vy Esmeraldas.

Exaneracign del Impuasta a la Salida da Dividas IS0 y aranceles aduaneros, a (a8
importacivnes electusdas A fawl de contibuyentes que hayan sufrida una
alecErodn aoonomica directa en sus acives produchivos Como ConSscubncia dal
desastre natural v gua langan su domiclio en l&3 provinoes de Manabl v
Esmeraldas.

Fxonaracien del pagoe del salds dal impuesto 8 |3 rema cormespandients al ejemcio
fiscal 20145, 3 [a% supetos pasivos que hayan sufrido una aleclacsdn diecia &n sus
actwog o actividad econdmica, come consscuandid de: dasastre natural, cuyo
domiciho sea en las Tonas afectadzs. Lok sumdlds faswos que ya hubieren
cancelads dche salde tendrdn dareche a la devolucidn del misma

Increnento de la tarifa dal VA al 14% por el penodo de .n afa

Devalyucidn o compensacitn da 2 puntos porcentuales agicionales del 1WA pagads
par las transacciones realzadaa con dinera elecirdness,

El 12 de gctubre del 2018, s2 amibd la Lay Drganica de lncentivos Tnbulanss para
wands seciores productivas & snlerpretatyvos del At 547 el Cadiga Qrpamco de
Crganizaciin Termtarial. avtonomia v descentralizacidn gue aslablecid entre atraa lg
ciguisnte.

Fara gfactas de 1a base imponible del ICE, se estabhce yq caming en |8 definicion
Jdel precio ex aduana, el cual eqursale a la suma de 1as 1asas arancalarias, fondos
v tasas extraordinarias recaudedas por la autendad adupaners al mgmenta de
Jdegad anizar log producias imporades mas el valor en adaana da los banes

Sa eslaplece que las Compaidias tandran und deduction adicional dal 100% por
los gasios de seguros cnadicos pavados Yo medicina prepagada conlratados B
favor de sus trabaadores, siempre que |2 coberura gea para la totalided de los
trabajadares.

En 2l suplementa del Registra Oficial Mo, 27 del 3 de julio da 2017 52 pubhco 12
FResoluckin Ne NAC-DGERCGL1T-O0000335 mesdianie |3 cual se aprobd el
Anexs da Activos y Pasivos de Sotimdades y Establecimientos Parmanentes
Estz ngrmatfive sefala que esztan obligados a prasenta el referddo anexo de
infarmacitn 108 sUjetos pasivos gue tangan un tolal de activas a pasivas en 2
exleror que superen el valor de quinentas mil dolares de los Estados Unidas de
Armeérica [USHE00.000)

a
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HOTA 13- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 3° de digembre da 2016 y la facha de amisitn de esk aformes (29 de
sepliembre g 2017) o 54 han producids &wantos adidenales qua en apindca de |8
Admimistracidn de [a Compafiia pudaran tanar un afecta importante sabe las esigogs
financiaras qua ne & hayan revelada ar 109 MisMos o & 3Js rolas.

NOTA 20.- APROBACION DE LOS EZTADOS FINANCIEROS

Los eslades financercs por o afc termanado al 31 g dicembia de 2016 han sido
aprabedos par Ig erencia y saran presentedoes 8 la Junta Gene-al de Soc0s paEra 9u

aprobacdn final,
- T
(R~
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