HOLDING TRACTOGROUP S. A. vy SUBSIDIARIAS
Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1. Operaciones

HOLDING TRACTOGRUP S. A., (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil en noviembre del 2013 y su actividad principal es la compra de acciones o
participaciones, la compafiia en general podrd operar en toda las actividades relacionadas
con su objeto social.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el cantén
Guayas, Via Daule Km. 16 Rio Daule Mz. 64 Solar 7.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 28 de marzo y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas el 30 de marzo del 2017. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros consolidados serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

2. Politicas contables significativas
Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de HOLDING
TRACTOGROUP S. A., y sus subsidiarias constituidas en Ecuador en donde la
Compaiiia posee participacion accionaria mayoritaria al 31 de Diciembre del 2016 como
sigue:



% Participacion

Nombre de la subsidiaria 2016 2015
TRACTOMAQ S. A. 93.26 93.26
ECUANEUMATICOS S. A. 99.00 99.00
GITI TIRE ECUADOR S.A. 99.00 99.00
ECUARECYCLING S.A. 99.00 99.00
TRATAMIENTO NEUMATICOS USADOS TNU S.A. 99.00 99.00
TIREMOTION S.A. 99.00 99.00
STOCKTIRE S.A. 99.00 99.00

TRACTOMAQ S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2009 y su
actividad principal es la importacién, representacion, alquiler mantenimiento y
comercializacién de llantas, motocicletas y actividades bajo regimenes especiales tales
como internacién temporal, deposito industrial, almacenes especiales y/o todos aquellos
permitidos por la Ley. El domicilio principal de la Compafifa donde desarrollan sus
actividades es el cantén Guayas, Km. 9.5 Via Daule 43 No. Solar 6-2 y 23 No.

ECUANEUMATICOS S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2009
y su actividad principal es el servicio de reencauche de toda clase de llantas para todo tipo
de vehiculos. El domicilio principal de la Compaifiia donde desarrollan sus actividades es
el canton Guayas, Via Daule Km. 16 Rio Daule Solar 7 Mz. 64.

GITI TIRE ECUADOR S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2009
y su actividad principal es el alquiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucién o
por contrato. El domicilio principal de la Compaiia donde desarrollan sus actividades es el
cantén Guayas, Via Daule Km. 16.5 Solar 7 Mz. 64.

ECUARECYCLING S. A. y TRATAMIENTO NEUMATICOS USADOS TNU S. A
fueron constituidas en la ciudad de Guayaquil en septiembre del 2014 y su actividad
principal es la importacién, exportacién, compra, venta, reventa, distribucion,
mantenimiento o comercializacién de desperdicios, desechos y materiales de reciclamiento
de neumaticos. El domicilio principal de las Compaiifas donde desarrollan sus actividades
es en el cantén Guayas, Km. 16.5 Via Daule 64 No. Solar 7.

TIREMOTION S.A. y STOCKTIRE S. A. fueron constituidas en la ciudad de Guayaquil
en septiembre del 2014 y 2016, respectivamente, su actividad principal es la venta al por
mayor y menor de todo tipo de partes, componentes, suministros, herramientas y
accesorios para vehiculos automotores. El domicilio principal de la compafia donde
desarrollan sus actividades es en el canton Guayas, Km. 16.5 Via Daule 64 No. Solar 7.

Las transacciones y saldos significativos entre compafias han sido eliminados en la
consolidacion.

Base de preparacion de estados financiero. — Los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 han sido preparados de conformidad con las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y regulaciones de organismos de control, segin se revele.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2015 es resultado de reclasificaciones efectuadas para
fines comparativos

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estdn
expresadas en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de
reportes de la Compaifiia.

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiiia forma parte de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compatfiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

* Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo incluyen dinero en caja, depositos
en bancos locales que no generan intereses, e inversiones financieras los fondos son
de libre disponibilidad.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
bienes y prestacion de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan interés.



* Cuentas por cobrar compaiias relacionadas, generadas principalmente por préstamos
sin fecha de vencimiento y sin interés.

* Otros activos financieros, incluyen seguros pagados por anticipado y depdsitos
entregados en garantia en contratos de arrendamientos operativos que seran
devueltos en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un aio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

* Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras
locales, con interés.

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos

normales, no generan interés.

* Cuentas por pagar accionista y compaiiias relacionadas, representan principalmente
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio. — Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier

contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan
representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado,
y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de
los estados financieros consolidados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.




La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el préximo afio.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros consolidados
comprenden: la depreciacion, valor residual y vida 1til de los activos fijos, la provision
para jubilacion patronal, provisién para desahucio y la provision para impuesto a la renta,
cuyos criterios contables se describen méas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016.

Efectivo en _caja y bancos y equivalentes de efectivo. — El efectivo en caja y bancos y
equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no
existen diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan
a su costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provision
por deterioro de valor.

Seguros pagados por _anticipado. — Los seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de
las partidas.

Las importaciones en transito estdn registradas al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisiciéon comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

- Medicion en el momento del reconocimiento inicial. — Las partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. EI costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto
por la Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de




desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Medicién posterior al reconocimiento inicial. — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y
valor residual son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transicién a las NIIF, la
Compaiiia adopt6 las siguientes politicas respecto de este rubro:

ftem Vida qtil (en aiios) Valor residual
Edificios 50 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Magquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Equipo de computo 3 Sin valor residual
Otros equipos 10 Sin valor residual

Retiro o venta. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.



Obligaciones bancarias. — Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacién presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacién, y, c) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacién a la fecha del balance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Obligacion por beneficios definidos:

- Beneficios a empleados a corto plazo. — 1.os beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el Cédigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

- Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

- Jubilacion_patronal y bonificacion por _desahucio. — Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el Cédigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los
empleados que por veinte afios o mds presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia.

» La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en
el periodo actual y periodos pasados.



Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemadtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del
servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas
a través de un fondo.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron
las siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
% %
Tasa de descuento 6.31 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion promedio 11.65 11.65

Tabla de mortalidad base (TM IESS 2002)

Impuestos:

Impuesto a la renta corriente. — 1.os activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalda periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.



Impuesto _a la renta diferido. — El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Ajustes por Adopcion _por Primera Vez de las NIIF. — De acuerdo a Resolucién
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor
proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto




a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucion_de Dividendos. — Distribucion de dividendos a los Accionistas de la
Compaiiia se reconoce cuando se aprueba el pago por parte de la Junta General de
Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de_ingresos. — Los ingresos ordinarios por prestacién de servicios son
reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos. Los ingresos por venta de
bienes son reconocidos cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios

importantes de la propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion _de saldos y transacciones. — Como norma general en los estados

financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

10



Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento

pasado, cuya confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compaiifa, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacién adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros

consolidados. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros consolidados.

3. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo es

como sigue:
31 de Diciembre
2016 2015
( US dolares)
Caja 125,109 224,755
Bancos 124,250 97,989
Inversiones 45,199 15,635
Total 294,558 338,379

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son
como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 6,515,504 5,335,899

Provisiéon (214,126) (291,243)
Subtotal 6,301,378 5,044,656
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 161,204 218,424

Empleados 249,392 111,335

Otras 1,315,294 1,342,501

Total 8,027,268 6,716,916




Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de bienes y por prestacion
de servicios, las cuales no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento

establecidos.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Provision con cargo a resultados

Castigos
Saldo al final del afio

5. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

31 de diciembre
2016 2015
(US Dolares)
(291,243) (275,873)
(19,720) (15,370)
96,837 -
(214,126) (291,243)

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaiiias relacionadas, consistian de lo

siguiente:

Por cobrar:
Porpellas S. A.
Cataecsa S. A.
Impoferco S. A.
Forextrading S. A.
Porbaplan S.A.
Inmobiliaria Isabella Maria S. A.
Otani S. A.
Otras cuentas por cobrar relacionadas

Por pagar:
Centinol S. A.
Serrano Samén Isabel Alexandra
Cataecsa S. A.
Miranda Coppiano Juan Carlos
Otani S. A.
Porpellas S. A.
Miranda José
Otras cuentas por pagar relacionadas

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2016 2015
(US Dolares)

Relacionada  Ecuador 42,449 15,000
Relacionada  Ecuador 51,112 666,305
Relacionada  Ecuador 1,241,908 119,800
Relacionada  Ecuador 29,189 11,223
Relacionada  Ecuador 9 9
Relacionada  Ecuador 11 11
Relacionada  Ecuador 60,468 60,468
Relacionada  Ecuador 212,547 273,078
1,637,693 1,145,894

Accionista Ecuador 30,961 -
Accionista Ecuador 36,735 36,697
Relacionada  Ecuador 854,682 174,652
Relacionada  Ecuador 22,871 55,851
Relacionada  Ecuador 2,349,799 2,989,041
Relacionada  Ecuador 50,000 50,000
Relacionada  Ecuador 75 75
Relacionada  Ecuador 678,644 543,153
4,023,767 3,849,469

3,699,460 848,121

324,307 3,001,348
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4,023,767 3,849,469

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compaifiias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Companiia HOLDING TRACTOGROUP S. A., incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2016
y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre un resumen de inventarios es como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Producto terminado 4,472,978 5,939,829
Provisién por obsolescencia (210,000) (210,000)
Importaciones en transito 3,509,158 3,328,046
7,772,136 9,057,875
La provision para obsolescencia proviene de ailos anteriores
7. Activos fijos
Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:
Construc- Equipos
Terrenosy ciones en Maquinarias Otros de Muebles Depreciacion
edificaciones  curso y equipos  Vehiculos equipos computo y enseres Costo acumulada Total neto
(US dolares)
Saldo 2014 540,872 34,839 1,032,539 1,092,079 205,521 15,588 6,768 2,928,206 (498,154) 2,430,052
Adiciones 13,042 347,799 159,730 269,704 - - - 790,275 (581,942) 208,333
Saldo 2015 553914 382,638 1,192,269 1,361,783 205,521 15,588 6,768 3,718,481 (1,080,096) 2,638,385
Adiciones 5,452 147,790 463,575 95,483 - 2,120 - 714,420 (345,564) 368,856
Ventas y/o bajas - - (311,653) - - - - (311,653) - (311,653)
Reclasificaciones 530,428 (530,428) - - - - - - - -
Saldo 2016 1,089,794 - 1,344,191 1,457,266 205,521 17,708 6,768 4,121,248 (1,425,660) 2,695,588
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8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
(US Délares)
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios 1,583,325 1,310,299
Sobregiro bancario 179,967 -
Total 1,763,292 1,310,299
Clasificacion:
Corriente 1,480,872 736,748
No corriente 282,420 573,551
1,763,292 1,310,299

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal del 9.63% y con vencimientos mensuales hasta

el afio 2018.
9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2016 2015
( U.S. délares)
Proveedores 7,532,322 6,422,365
Anticipos de clientes 100,715 100,776
Otras 2,260,841 3,651,545
Total 9,893,878 10,174,686
Clasificacion:
Corriente 7,981,298 7,654,363
No corriente 1,912,580 2,520,323
9,893,878 10,174,686

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior representan facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan

intereses y tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias.
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10. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Corriente:
Beneficios sociales 315,261 277,985
Participacion de trabajadores 100,317 185,398
415,578 463,383
No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 154,705 115,161
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion 56,937 48,731
211,642 163,892

11. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como

sigue:
2016 2015
( US dolares)
Activos:
Retenciones en la fuente 82,529 34,536
Retenciones del impuesto al valor agregado 283,772 150,858
Impuesto a la salida de divisas 33,940 -
Total 400,241 185,394
Pasivos:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1,124,785 768,965
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 46,219 100,855
Impuesto a la salida de divisas 84,652 157,369
Impuesto a la renta por pagar 76,525 162,851
Otros - 3,529
Total 1,332,181 1,193,569

Impuesto a la renta de la compaiiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd del
12%.

Al 31 de diciembre una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros
consolidados y la utilidad gravable es como sigue:
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Utilidad antes de impuesto a la renta
15% participacion de trabajadores
Gastos no deducibles

Dividendos exentos

Generacion y reversion de diferencias temporarias
Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta

Anticipo minimo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado
Retenciones en la fuente del afio
Impuesto a la renta por pagar

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afio, es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto diferido
Impuesto cargado a resultados

2016 2015
(US Délares)
753,549 1,269,831
(100,317) (158,398)
817,985 1,011,146
(96,221) -
(168,178) 163,344
1,026,818 2,285,923
22% 22%
266,061 496,963
230,944 217,645
287,330 496,963
(210,805) (334,112)
76,525 162,851
2016 2015
( US dolares)
287,330 496,963
36,999 (62,940)
324,329 434,023

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)

conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto

del impuesto a la renta.

* El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

* El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del

impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,

este se constituye en impuesto definitivo.
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Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la Administracion para determinar la
obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacién por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

* Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas
con dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones
realizadas con tarjetas de débito y crédito.

* Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automdtica de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble imposicién en US$ 223,400 para el
2016. De superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de
devolucién no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios bésicos unificados del
trabajador en general

- Transferencia hasta tres salarios bésicos unificados del trabajador en general
por mes; y

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000

- Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios
contados a partir de mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
estan exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

* Los empleados tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus
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trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin
perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contrataciéon sea con empresas
domiciliadas en el pais.

* EIl SRI podré disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente,
siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definidos por la
Administracion Tributaria.

* Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio
y administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no residentes.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono)

31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciembre
del 2015 Resultados del 2016
(US Ddlares)
Activo por impuesto diferido:
Provisién de I.SD., gastos maquinarias y 62.940 (36,998) 25,942
gastos mantenimiento de vehiculos

62,940 (36,998) 25,942

12. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compaiiia es de US$ 800.00 representado por
igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 ddlar.

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una
apropiaciéon minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital

social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.
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13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es

como sigue:
2016 2015
( US dolares)
Sueldos 1,484,255 2,010,861
Alimentacién y refrigerios 59,685 -
Comisiones en venta 428,384 99,313
Arriendos 168,664 327,367
Depreciaciones 250,948 283,478
Impuestos y contribuciones 705,774 979,243
Mantenimiento y reparaciones 1,029,458 706,490
Promocién y publicidad 266,138 188,613
Viajes y viaticos 268,828 -
Transporte 209,652 200,533
Seguros 154,210 114,626
Guardiania 27,594 35,712
Gastos financieros 598,199 652,727
Servicios basicos 72,187 7,067
Suministros 29,865 21,112
Gastos de viaje 112,105 433,736
Otros gastos 1,422,421 3,702,658
Total 7,288,367 9,763,536

14. Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para
la rentabilidad continua de la compaiiia.

* Elriesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compafia afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los
proveedores locales y del exterior, mds un margen sugerido dependiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compaifiia maneja stock de maquinarias y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo de cambio, incremento de precios
FOB, implementacion de timbre cambiario e impuestos aduaneros sobre las
importaciones.

¢ Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
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cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en las cuentas
por cobrar a clientes y compaiifas relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de la compafifa revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

. Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la liquidez
de la compaiiia.

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 fecha y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados, 13 de abril de 2017, no se produjeron eventos adicionales que en opinién
de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros consolidados y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.
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