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SUPERINTENDENCIA
A los senores Accionistas y Junta Directiva de DECOMPANIAS
Productos Paraiso del Ecuador S.A.
Quito, Ecuador 1 3 ENE. 2014
| OPERADOR 16
Dictamen sobre los estados financieros &QUITO

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de Productos Paraiso del
Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo-método directo por
los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al
noveno, condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera et control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
Productos Paraiso del Ecuador S.A., para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de Productos Paraiso del Ecuador S.A. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Hasta la fecha de emisidn de este informe, la Compaiiia no ha preparado un analisis que
documente la necesidad de registrar sus cuentas por cobrar y/o pagar a su costo
amortizado considerando principalmente la necesidad de separar ingreso y/o costo
financiero en la compra y venta de bienes o servicios. En razén de esta circunstancia no
nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, si
dicho analisis hubiese sido efectuado.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia no cuenta con un analisis del valor neto
realizable de sus inventarios de materia prima, productos terminados y materiales y
repuestos que nos permita determinar lo adecuado de su costo unitario. Enrazén de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos si tal analisis hubiese sido realizado.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia no nos proporciond la politica sobre la medicién
inicial y posterior y formulas de calculos del costo de sus inventarios. En razén de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos si tal analisis hubiese sido realizado.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia no ha preparado un analisis que documente la
necesidad de registrar o no una pérdida por deterioro de sus activos financieros. En razén
de esta circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaifiia no nos proporcioné un analisis o estudio técnico
que sustente la vida Gtil estimada y valores residuales de su propiedad, planta y equipo.
Actualmente las vidas Utiles estimadas corresponden a aquellas definidas en la legislacion
tributaria ecuatoriana, las cuales no necesariamente son indicativos de los beneficios
econdmicos futuros que se espera de la propiedad, planta y equipo. Adicionalmente, no
se nos proporciond un analisis que documente la necesidad de registrar o no los costos de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de la ubicacion de su propiedad, planta y
equipo. En razon de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos si dicho analisis nos hubiese sido
proporcionado.

Opinion

10.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las
limitaciones mencionadas en los parrafos del quinto al noveno, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera clasificada de Productos Paraiso S.A. al 31 de diciembre de 2012 y
2011, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo-método directo por los aios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.




IBDO

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
11. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Productos

Paraiso S.A., como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, se emite por separado.

DD fieesssad,

Junio 5, 2013
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PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADOR S.A.

Estados de Situacién Financiera Clasificados
(Expresados en dblares )

Diciembre 31, Diciembre 31,

Nota 2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 685,111 881,456
Activos financieros:
Cuentas por cobrar 7 21,411,496 20,388,229
Inventarios 8 14,791,185 18,441,645
Gastos pagados por anticipado 9 35,210 48,839
Total activos corrientes 36,923,002 39,760,169
Activos no corrientes:
Propiedad, ptanta y equipo - 10 27,158,047 22,834,759
Activos financieros no corrientes:
Inversiones permanentes 1 43,779 43,779
Otros activos no corrientes: )
Activo por impuesto diferido 12 379,833 429,286
Total activos no corrientes 27,581,659 23,307,824
Totat activos 64,504,661 63,067,993
L |
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Documento y Cuentas por pagar 13 17,928,109 14,079,490
Obligaciones con tos trabajadores 14 655,780 1,426,905
Impuesto a la renta 15 - 1,267,000
Procidn corriente del pasivo a largo plazo 16 3,667,102 5,763,760
Total pasivos corrientes 22,250,991 22,537,155
Pasivos no corrientes
Pasivo a largo plazo 16 6,428,518 3,857,902
Jubilacion patronal 17 2,588,295 2,271,087
Total pasivos 31,267,804 28,666,144
Patrimonio: i
Capital social 18 2,500,000 2,500,000
Reserva de capital 19 16,601,843 16,601,843
Reserva legal 20 1,948,470 1,537,915
Reseva facultativa 21 13,463,173 9,953,718
Resuttados por adopcion por primera vez NIIF 22 (297,182) (297,182)
Pérdidas ejercicios anteriores (979,447) 4,105,555
Total patrimonio 33,236,857 34,401,849
Total pasivos y patrimonio 64,504,661 63,067,993
\, I
rie Gurevich «—Oswldo Anasi

Gerente General

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros,
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PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADOR S.A.

Estados de Resultados integrales

(Expresados en dblares )

Ingresos por actividades ordinarias
Ventas :
Costo de ventas

Utitidad bruta en ventas

Gastos de operacion
Gastos de administracion
Gastos de ventas

(Pérdida) Utilidad en operacién

Otros (gastos) ingresos:
Ingresos financieros
Venta de activos fijos
Otros ingresos

Gastos financieros
Otros gastos

(Pérdida) Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta

Resuitados integrales:
Valor justo de activos financieros
Ajuste de jubilacion patronal y desahucio

Resultado integral total
(Pérdida) Utitidad neta por accion

Promedio ponderado del numero de acciones

en circulacion

Diciembre 31, Diciembre 31,
Nota 2012 2011
23 59,818,408 67,215,190
(53,462,172) (54,189,622)
6,356,236 13,025,568
24 (2,662,579) (2,509,184)
25 (3,974,820) (3,927,833)
(281,163) 6,588,551
64,605 -
3,571 39,432
179,501 114,009
26 (935,896) (413,135)
(10,065) (8,204)
(698,284) (267,898)
(979,447) 6,320,653
948,098
1,267,000
(979,447) 4,105,555
(46,123) (3,490)
(3,330} (2,013)
(1,028,900) 4,100,052
(4.12) 16.40
250,000 250,000
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Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADOR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en délares )

Resultados
Acumulados
Adopcién
Capital Reserva de Reserva Reserva  Primera Vez Utilidades
Social capital legal facultativa NIIF retenidas Total
Saldo Enero 1, 2011
Reserva legal 2,500,000 16,601,843 1,161,033 6,597,704 (132,905) 3,604,544 30,332,219
Ajustes efectos de NITF - - - - (164,277) 164,277 -
Transferencia a reserva legal - Lot 376,882 - - . (376,882) -
Transferencia a reserva facultativa - - - 3,391,939 - (3,391,939) -
1% salida de divisas por pago de dividendos - - - (35,925) - - (35,925)
Resultado integral total - - - - - 4,105,555 4,105,555
Saldo final Diciembre 31, 2011 2,500,000 16,601,843 1,537,915 9,953,718 (297,182) 4,105,555 34,401,849
Ajustes efectos de NIIF - - - -
Transferencia a reserva legal - - 410,555 - . (410,555} -
Transferencia a reserva facultativa - - - 3,695,000 - (3,695,000) -
Compensacion de impuesto Renta afo 2007 - . - {185,545) - - (185,545)
Resultado integral total - - - - - (979,447) (979,447)
Saldo final Diciembre 31, 2012 2,500,000 16,601,843 1,948,470 13,463,173 (297,182) (979,447) 33,236,857

fie Gurevich =" oswajdo Anast
Gerente General Contador General

Ver politicas'de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADOR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo

(Expresados en délares )

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (egresos) netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo

Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo
Efectivo recibido por venta de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por pasivo a largo plazo, neto

Pago por jubitacion patronal

Pago por glosas de fiscalizacion

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) neta de efectivo _
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

)4

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
59,742,395 62,141,991
(51,392,104) - (62,045,801)
64,605 -
(935,896) (413,135)
. (29,778)
123,143 145,237
7,602,143 (201,486)
(8,398,974) (6,479,615)
345,710 77,117
- 1,243
(8,053,264) (6,401,255)
473,958 6,471,292
(33,637) (3,360)
(185,545) .
254,776 6,467,932
(196,345) (134,809)
881,456 1,016,265
685,111 881,456

Api revich
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Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADOR S.A.

Conciliacion la Pérdida (Utilidad) Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por tas Actividades de Operacion
(Expresados en délares )

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
(Pérdida) utitidad neta . (979,447) 4,105,555
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion: )

Depreciacion 3,779,840 3,134,157
Provision para cuentas incobrables 293,350 166,683
Provisién para jubilacion patronal 350,845 504,884
Provision para obligacion con los trabajadores e impuesto a la renta - 2,215,098
Ajustes por impuestos diferidos ’ ) 49,453 5,503
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (49,864) (38,277)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (2,569,988) (5,073,199)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado 3,650,460 (10,685,411)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 3,851,531 6,521,158
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (774,037) {1,057,637)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 7,602,143 (201,486)

L]

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Productos Paraiso transfirié a su reserva facultativa {as utilidades retenidas de los afios
2011 y 2010 por 3,695,000 y 3,391,939.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Productos Paraiso efectud la apropiacion de la reserva legal de los afas 2011 y 2010 por
410,556 y 376,882.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Productos Paraiso procedid a dar de baja cuentas por cobrar clientes por 427,031 y
117,414 respectivamente, contra su provision acumulada para cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre de 2011, Productos Paraiso transfirié a cuentas por pagar dividendos del afio 2010 por 35,925, de la
reserva facultativa.

[
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te General Contddor General

Ver politicas de contabilidad signiﬁc}tivas
y notas a los estados financieros.
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