COLORTEX ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresadas en USDaiares)

A, COLORTEX ECUADOR S.A.

COLORTEX ECUADOR S.A., fue constituida en el Ecuador el 2 de octubre
de 2013, Eu domicitio principal es [a ciudad de Quite.

Su aclividad principal a3 la imporacién, exportacian, distribucion,
comerzializacidn, fabricacion de producios textiies.

Los estados financieros por &l afe temmninado ai 31 de diciembre de 2018,
fran sido emitidos con autorizacion de fecha 28 de marzo de 2017 por parte del
Representante legal de la Compafila, v posteriormente seran puestos =
consideracian de [a Junta de Accionistas para su aprobacién definitive.

BASES DE PREPARAC!ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion udtilizadas pars
2labarar tos esiados financieros:

Declaracion de cumplimignto: La Compafnia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Infernacionales de  Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Confabilidad
([ASE, por sus sigias en ingfés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos {31 de digiembre de 2018}, gque tambisn han sido ulilizadas en la
preparacion de los estados financieres adjuntos y sus notas.

Bages de medicidn, Los estados financiercs han sido preparados sobre |3
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corigntes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso dei
cosio Pistdrico, ios activos se registran paor el impaorte del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por fas ganfidades ds efectiva vy eguivalentes al
sfective que espera pagar para satisfager el pasivo en el curso normal de la
operacidn,

Empresa en marcha: Mediante acta de Junta General de Accionistas de 16
de octubre de 2016, los Accionistas de [a Compaiiia rescivieron realizar un
aumenit e capiial de USED,000 cada uno por un total de US$180,000. Los socios
autorizan al Gerente General que capitalice el valor correspondients a la cuenta
“aporte futuras capitalizaciones" que mantienen les socios y reslicen &l awmanta
de capital.

Moneda lpcal: A partir dal 1] de anee de 2000, ¢ Dolar de Estados
Unidos de América {USD) es la meneda de uso local en la Republica del Ecuador
y maneda funcional de presentacion de la Compafiia.
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COLORTEX ECUADOR S.A.

C. RESURNEN DE LOS PRINCIPIOS OE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A conlinuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Adminisiracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectiva: B efectivo v eguivalentas al efective se
compong de los saldos del efectiva disponible en caja v bancos e inversiones de
corto plazo adquindas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en su valor y con vencimientos oniginales de tres meses a
menos,

Instrumentos financieros:

v Actives financieros - Cuentas por cobrar clientes v _reiacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normzl de aperaciones. Soa actives financieros no dervados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el active corriente, excepto por fos de
vancimiento mayor a doce meses cortados desde |la fecha del estado de
situazion financiera.

l.a Compania reconoce un activo finansiero en el estade de situacion
financiers a la fecha de la negociacion. Los actives son medidos
miciaimente a su valor razonable mas cualquisr coste atribuible a la
transaccion. que de ser significativo, ez reconecide como pare del
activo financiers,

La Compafia realiza sevaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deteriors de su cartera, tal como lo establece al
parrafo 58 de la NIC 39, El deterioro de la cartera establecido en ei
anaiisis y valoracion, se carga 2 resultados confra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como 1o establece ef
parrafe B3 de la NIC 39.La carera gue se considera irrecunerable ¢
pérdida, se castiga. El defericrp del valor de las cuentas por cobrar se
consiituye en fungién del vencimignta.

» Pasivos financienss recanocides a valor razonable — Cusntas por pagar
comergigles, ofras cuentas por pagar, relacioradas: Las cusntas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar comientes (vencimiento
menar a doce meses) 2 reconocen a su valor razonable, ya que su
plaze medio de pago es reducido ¥ no existe diferencia material con su
costoe amortizade, ademds, que un porcenfaje imporanie de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a  sus
proveedores. Las cusntas por pagar a provesdores ingluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes adqguiridos en ef curso nommal de
negoia,

Las ofras cuentas por pagar incluysn obligacionas patronales v
tributarias, nue son registradas a sus  comespondienies  valores
nominales, se ariginan en disposiciones [gborales vy tributanas vigentes
v se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. .
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COLORTEX ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE 108 PRINCIFIDS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

tnventarics: E| costo criginal relacionado con los inventarios que se
compran y vendan como productas terminados, se registra utilizando el método de
costo promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
impatantss para delermingt su valor nete realizable. 81 &l valor neto realizable es
menor que el salde registrado, se ajusta la diferancia contra resultados, segdn o
establece el pérrafo 34 de NIC 2,

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el procese de importacidon realizado a la fecha de corte,
cuando todos los riesgos derivados del proceso de importacidn hanm sido
transferidos a la Compafiia.

Equipes; Su reconocimienin inicial es al costo de adquisicion, Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
gllas, migntras las meioras que ingrementan '3 capadidad de produccidn o alargan
la vida util del active, se capitaltizar.

L& vida Ufil estimada de propiedades v eguipos es samo sigue;

o ACINQS _ANOS
Equipo de cormputacion 3

Bl gasio por deprectacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del ana, tal como requiere el parrafo 48 de la NIG 18,

La vida util v ef metodo de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio economice anual, tal como requisren
los parrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamente. 31 pracade, se ajustan de
forma prospectiva,

La Adrministracion na establecid un walor residual 2l costo de las
nropiedades ¥ equipos, considerando que su valor recuperable al termino de la
vida atil, mo es significativo.

Deterjoro del valor de los activgs no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuande su valor en libros excede a su valor recuparable (el mayor entre
S0 valoT razonable menos 105 costos de disposicion y su valor en uso),

LaCompafiia evalla al finat de cada ejercicio gconomico anual, si existe
algtn indicio de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor
recuperable dei active mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados & su valor presente usando una tasa de deascuents gue reflefa la
svaluacién actual del mercado del valor del dinero en e} tiempo vy 05 riesgos
especificos del activo.
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COLORTEX ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Tal como requiere el parrefo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se conlabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por delerioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de |a revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
exisien indicios de deterioroc en sus ofros activos aplicables en base & la
evaluacidn efecluada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Lz normativa iributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impueste a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anficipo, este ultimo se convertira en
impusesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyents solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios sociales corrienles: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada, Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo 2 |z legislacion laberal vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y beniiicacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presenle de las obligaciones por
beneficios definidos y el coslo del servicio presenle relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédilo proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Paricipacion de los trabajadores en_las utilidades de la Compaiiia:
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la

renta, seglin lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Provisiones: Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
se requisran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiabe del valor de la misma. Las provisicnes se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se lenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos de aclividades ordinaras: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segln lo establece el parrafo 27 de
la NIC 18, v se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cusnta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compania pueda ciorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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COLORTEX ECUADOR S.A

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen |os bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad (perdida accion: La ulilidad (perdida) por accidon ha sido
calculada sobre |la base del promedio ponderado de las acciones a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son diferentes.

Normas intemacionales de infomacion financiera emitidas - MNuevas
normas _inlemacionales de informacién financiera y enmiendas vigenles: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el aifo
anterior. A parlir del 1 de enerc de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

MNIIF 5 — Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un active no comienle o grupo de activos para su disposicion, se considera una
continuacién del plan de disposicion original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacion como “disponible para la venta”,

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Rewvelar Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
‘implicacién/involucracién continuada” en un activo financiero transferido a efectos
de un contrato de servicios de administracion. Ademas, aclaran la aplicacion de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacion con la
compensacién de aclivos y pasivos financieros en estados financieros interinos
preparados de acuerdo con NIC 34,

NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF
10, NINF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consclidacidn para las
entidades de inversion, y también “suavizan® circunstancias particulares, lo que
reducira el costo de aplicer la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre
los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aporiacion
de activos entre inversor y asociada.

NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre |la forma de contabilizar la adquisicién de una participacion en una
operacion conjunta que constituye un negocio.

NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.
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COLORTEX ECUADOR S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

MIIF 14 -~ Cuentas de Diferimienlos de Actividades Reguladas; La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en
sus primeros y posteriores estados financieros segun las NIIF de acuerde con sus
PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades
gue aplican NIIF y gue no reconocen esos valores, |2 norma requiere que el efecto
de la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presenio estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas
para incentivar que |as entidades apliguen juicio profesional para determinar que
informaciébn deben revslar en los eslados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que |la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusicn de informacién inmaterizl puede mermar la utilidad de
las revelaciones financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué
orden debe presentarss la informacién financiera.

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen gue &l principio base para la depreciaciéon y amortizacion es el
“patrén esperado de consume de los beneficios econémicos futuros incorporados
al activa”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pues generalmente, reflejan factores dislintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho active, Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16
después de su reconocimiento inicial,

NIC 192 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran |os requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).

NIC 27 - Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacién para las entidades de inversion, v también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar l2 norma. Ademas abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aportacion de activos entre inversor y asociada,

NIC 34 — |Informacion Financiera Intermedia: Aclaracion de informacion a
revelar “en alguna olra parte de los estados financieros intermedios”.
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COLORTEX ECUADOR S A,

C.

EESUMEN DE LOS FRINCIPIOS DE CONTAEILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Comtinuatitn)

Mormas nfernacionaies de infoimacion financiera emitidas - Kormas
intemascionales de informacion financiera v enmisndas gmitigas aun ne vigertes: A
continuacion, &2 enurmeran las normas infemacionales de informacian financiera y
enmiendas emitidas pero gue no se enconfraban en vigencia a la fecha de
emision de los estades financieros de |a Entidad:

Fecha de entradga en
Normas vigeneia

"MIEF 12 “Informaciin & Revear soore F'ar:i-:ipa'éinnes on Otras Enfracos™ . - '
Aclaracicn el alcarne fe log reruerin iening te Weoigs Sion, Hdee e 29H7
HNIC 7 "Estadn de Flujos de Efective™ Musvas chmiendas con el Sfopdsits

de mejorar 1z informacion croporcicnada & s usuaics de jos estados 1de enens ge 2007
financieros,

WG 22 "dmpuesio @ lgs Gananciga™ Tambios en el reconccimierts de

pérdidas no utilizadas derivefzs de instrumentes de feuda medidos g sy 1 de enero dg 2017
vzlor razanatle v al costo.

NIF 9 "Inzirumentos Financicrss® — Auggea wenzian oue ceemtlaca 3

version previa de MIF 9 v va a reemalazar la NG 38 CInztrumsentos 1 de anerp de 2018

Financigros: Recenooimiento y Medision”

MifF 75 “Ingresns do Actividades Ordinarias Procedentes e Sontatos con

Clientes™  Moswa  towenaliva ssore  Teconocimicrme de  ingrescs g 1de enedo de 2018
‘formacion a relevar sobre ingrezoz de confralos con clientas,

MIC 28 Cliversicnes en Asocizdas ¥ Megooios Conjuntes® Redicicr de

asociadds al valor razonable zon cambios on rzsultadas sebre ume basa de 1 de snera da 2058
ARt OT irears1an,

MG 40 Pragiedades de |nversizn”; Aclaracipres sobre @ transferenca de
propiedades de inversion,

M 16 "Arrendamicnios”; Implementacion dg una nUewd Narmania, 1 g wEts te I0TR

% de enero de 2018

Ala fecna, la gerencia de ia Compania se encuenira analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en suUs aparacionas; sin &mbargo, praveé gue
[ adopcidn de estas normas ¥ enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros adjuntes de conformidad con las
Narmas internacionales de informacidn Financiera, requiere que Ta administracion
realice ciertas estimacionss y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compania, cen el proposito de determinar la valuacion
y presentacién de aigunas partidas que forman parle de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, fales estimacicnes y supuesios esfuvieron
hasados en la mejor utiizacion de la informacidn disponible al momente. los
suales podran llegar a diferir de sus efectos fingles.

Las estimaciones y [uicios subyacentes se revisan regularmenie. Las
revisiones a las estimaciones contabies se reconocen én el periodo de la revision
y perfodos futuros si la revisidn afecta tanto al pericdo actual como a pericdos
subsecusnies.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que [a
Adrministracién ha utiizado en el praceso de aplicacian de los criterios confables:

Estimacion de vidas Utiles de equipos: La estimacion de las vida_s utiles v el
valar residual se efectlan de acuerdo a #0 mencionado &n la parte pertinente en |a
MNois C.
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COLORTEX ECUADOR 5.A.

E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el pamafn 31 de la Moma Internacional de Informacion
Financiera NIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos gue surgen de los insfrumentas financieros a tos que la Compafiia esta
expuests a la fecha de los estadoes financigms:

Rigsgo de crédito; El riesgo de crédifo es el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta [a Compahia en un instrumento financiers si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina principalments de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros |z Compafiia no mantiens una
provision para hacer frente a las posibles cuentas incobrables que superan los
365 dias, considerada por la Administracion  como  cartera  deficiente,
Adicionalmanie no ha implemeamado nuevas acciones y estrategias para recuperar
la cartera vencida,

Hiesgo de mercado; El riesgo de metcado es el riesgo a las perdidas del
valor de un active asociado a [a fluctuacién de su precio en el mercade, v estd
asociado al riesqgo de tasa de interss, al nesgo de fasa de cambio, ¥ a oiros
riesgos de precio.

La compafia no mantigne instrumentos ascciadoes con el riesgo de tasa
de interés o tasa de cambio.

Blesge de liguidez Bl viesgo de higuitez &5 = rizssgo de que la Compania
tenga dificultades para cumpiir ¢on sus obligacionss asociadas con sus pasivos
financiercs, que son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financierps, .

La Compania mantiene un riesgo de liquidez ya que posee un préstamo
con  partes  relacionadas.  Adiclonalmente  la  compafila monitoreare  sus
necesidades de corfo vy largo plazo y en el caso de ser necesario establecera
facilidadeas de crédito con bancos w oiras recursos.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de |la gestion de capital de la Compaiiia es asegurac
una calificacion de crédite ¢olida e indices de capital saludables para suystentar sy
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Cempafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios enias condiciones
econdmicas. A fin dae mantener v ajustar su astructura de capital, la Compadia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas, Al 31 de diciembre de
2016 v 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manegjo de
capital en la Comparia.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de dicie&_mbre de

2016 o 2015 -
Bancos locales (1) 533,581 397,918
533,381 397,918

(1) Corresponde al saldo disponible en ia cuenta coriente del Banca Pichinche
C.A
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clisntes Macicnales (1)
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Al 31 de diciembre de

2016 2015
1,298,191 1,554,880
1,288,18 §1,554.BBD

(1] Los wencimientos de las cusntas por cobrar a8 clientes se detallan z

{2)

contifUacion:

Vencimienio
Vigente

Vancida

De 01 a 30 dias
De 342 O dias
D= g1 a 90 dias
D= 91 a 120 dias
De 121 a 365 dias
kigs de 365 dias

(2}

A continuacion un detalle de los saldns:

Distridenim Cia.Lida.

Rodriguez Viteri Jorge Hernan
Villafuerte Lino Ramiro Bemardo
Cavern Romers Adrans hiargariia
[mpordenim  importadors Textil
Cia.Lida.

Industrias Galaza &Gonzalez S.A.
Gongzalez Guzman Andrea Lucia
Empresa Finto S.A.

Expormoda Cia. Ltda.

Letal Jeans Cia. Lida.

Happyland S.A.

Andrade Rios Miran Fabicla
WMarifio Sanchez Rocid Marlene
Otros

Al 31 de_diciembre de

_ 2016 2015
G54,419 753,655
303,202 208122

55,0E8 252,154
(4,411} 51,364
124730 291,585
B8 346
9515(}? - .
1,208,191 1,554,880

Al 31 de diciembre de

2016 _ 2015
71,950 571,025
73,850 174 5687
26,257 172317
4.4 5EY 163,238

109,406 142,324
70735 81,675
(292) 77 569
465 53,517
18,495 42212
32,062 17,805
12,943 11,065
144 241 9,984
143,773
558,517 37,074
1,298,191 1,554,880

Anticipo proveedores (1}
Cuentas por cobrar varias
Sequros prepagados

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 . 2015
14,715
84
1,685 ... 2835
16,400 2,918
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L. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COERAR NO RELACIONADOS:
(Confinuacicn)

(1) A continuacidn un detalle de los saldos
Al 31 de diciembre de

a0l 2015
Anticipo abogado - aFse T T T T
Anticipo Cajortex Fer 5 A, 16,808
Otros I |- A
14.715 ' B

J. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES:
AI 31 de diciembre de

206 T 2015
Retenciones en la Fuent= de Impuestc a '
la Renta Y 57 @58 37,230
Crédito Tributario Retenciones de |WA (2} 2,458 17,586
Credito Tributario IVA en Compras {3y 228008 238,551
. ..__.288422 293397

(1} Cormesponde al orédilc inbutario del afo 2018 por LIS$20,728, afo 2015 par
US$29,763 y afio 2014 por USS7 467

{2y Corresponde al credifo tributario gensrade en el periode por concepte de
retenciones del Impuesto al Valor Agregado.

{3) Caorresponde a3 los crédites tributarios en compras del afioc 2016 por
US56,338, ano 2015 por USE92,615 v afo 2014 nor USE122 0573

K. INVENTARIO:

Al3 de diciembre de

_ 2018 2015
Inventario producto terminado 1,659,283 1,892 676
importacionas en transito .3
1,659,541 1,892,876
L. EQUIPO:
Saldo al Salda al
Q1020 Adiciones  3TH22(016
Costo: o
Equipa de computacisn _Amr o L Ny
2317 317 17
(-} Depreciacién acumulada
Muebizs v enseras Y s . CRIET7
e 305 _ e, e

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

T 2016 2015

Proveedores nacionales (1) 49728 T 21,066
Praveedares extranjeros (2) 3881271 3352539
3 730,999 3,373,605

it
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(L

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

(1) A continuacidn un detalle de los saldas:

Servienfrega Ecuador S A
Geotransport 5.A.

Chrag Contadores S8,

Otecel S.A.

Trangsoceanica Compania Cia. Lida,
Otros

Al 31 de diciembre de

__ 2095 2014

31,813 13615

3,763 3,350

1,200 &850

4,301 682

418 677

8233 1,862
49,728 21,086

(2} Ei saldo de esta cuenta corresponde a Global Link Corporation Limited
par USE3 681,271 (533,352,530 en el 201 5}

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO REL ACIONADOS:

Impuestos por Jagar in

Empleados {2)
Beneficios sociales {3

Frovision auditoria
Anlicipo a clientes
CHros

(1} A contnuazionun defalle de esta cuenta:

Retzncidn de impuesto a larenta por

nagar
Retencidn del impuesta al valor
agregado por pagar

(2} A continuacién un detalle de los saldos:

Sueldos por pagat
Aporte individual y patronal
Préstamo quirografario

{3) A continuacién ur detalle de los saldos:

Deécirmg tercer sueldo
Décimo cuara sueldo
Vacaciones

Al 31 de diciembre de

2016 2015
544 314
8,844 442
1,462
1,575 1,500
297
13,035 2,958

Al 31 de diciembre de

2016 2015
o03 314
...... 41 . -
344 314

20186 __.2015
4,882 10
1,367 432
6941 442

Al 31 de diciembre de

_ 2016 2015

203
3668
893

. 1482
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0. PATRIMONIO:

Capital sccial: Representan 12,800 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son apories en efectivo realizados por
los accionistas. Medianie acla de junta general extraordinaria celebrada el 26 de
octubre de 2016 se resuelve que los accionistas aumenten el capital por
US590,000 cada uno. El proceso de aumento de capital se completara en el 2017.

Resultados acumulades: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas,

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A confinuacion el detalle de los saldos con companiias relacionadas:

Al 31 de dicie mbre de

Cuentas v documentos por

pagar corrientes: Pais Transacgion iy 2015

Colortex Peni SA. Pen) R Comercial 410,924
Colortex Perd S.A. Parl Fréstama 60,000 440,000
Colortex Peri S.A, Farl Otros 4,552 1803

64,552 852527

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienen términos y condiciones establecidos formaimente a través de coniratos
u otros documentos escrilos.

A continuacion el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas:

Anos terminados al
Compras Pais __ Transaceién IMM2/2016 IMM2/2015

Colortex Perd S.A Perd Comercial 421,733 514,984
421733 514984

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Companiia, incluyendo al Gerente General de la Compania, asi como los socios
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Anos terminados al

Pagos relacionados Pais Transaccion JMAMZ2016 311212015
Javier Saiinas £ cuadar Sugldos 34,120 20,000

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

3111212016 _3112/2015

Sueldos 22,430
Servicios de almacenamienio ! 42 124
Arriendo 10,815 10,568
Servicio de fransporte 27,347
Seguro 7,876 10,137
Gasto 1SD 82,125 38,146
Servicios profesionales 24538

Otros o 33,436 37,781

158,791 188,533
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Qrganica de Regimen Tributario nterno, las
sociedades constituidas en el Ecuadaor, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciiadas en el pais y los establecimiesnics permanentes de
sociedades exiranieras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravaples, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre st base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus uiiidades en 2| pais podran obtener ung
reduccitn de 10 puntos porcentuales de 12 tarifa del Impuesto 2 |z Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nueves, aclivos para riggo, material
vegetativo, plantuias v todo insumo vegetal para produccian agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi camo
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion produciiva & incremento de
emplec, para 0 cudl deberdn efediuar e correspondients aumento de capital v
cumnplir con las requisitos que se establecaran en el Reglamento de ia Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en &l respective Registre Mercantit hasta al
31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversidn.

Las leyes labarales vigenies establecen come beneficio para ‘os rabajadores el
pago dal 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre @ renta.

La base del caélculo para determinar la participacidn de los trabajadores en las
uiiidades de la Compafia y la base imponible dail impuesto a la renta de [a
Compania, fue €l siguients:

2018 2015
Pardida antes de participacion de
rabajadores e impuesto a la renta {106,715} {92,482)
Menos: Parficipaciin de rabajadores
Mas: Gastos no deducibles 7,208 3925
Pérdida gravable (113,026) (85,537
Menos: Retenciones en la fuente gue le
realizaron en el ejercicie fiscal 20,728 20,762
henos: Crédite tibutario de afios anteriores - 1 4. 7 A67
Saldo a favor del contribuyente 57,958 37230

Segun la Ley de Régimen Tributario Interno el Art. 41 Pago de impuesto a la rénta
dice: ‘Las sogiedades recién constitiidas, 1as inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Cadigo de la Produccion, las personas naturalas obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a fievar contabilidad, gue
iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo despugs del quinto
afo de operacidn efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo v comeaccial,
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CONTROLSOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exeror, dentro de un mismo
pericde fiscal en un marte acumulade superor a USS3 rillones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacinnes con Pares Relacionadas,
que simplemente s una revelacian de |as fransacciones de ingresos y gastos por
cornpafia relacionada. '

Agquellos  contribuyentes  gque  hayan efectuado  opeéraciones coen  partes
relacionadas locales yio domigiliadas en el exterior, dentro d2 un mismo pericde
fiscal en un monto acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el informe [ntegral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Fributaria, en ejercicio dg sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de informacidn a los contribuyentes gque realicen
operacionas ¢on parfes relacionadas al interior del pais o en & exterior, |a
presentacion de [a informacion conducente a determinar si en dichas operagicnes
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de salcular el monto acumulade para la presentacidn tante del
anaxo como del informe, se sumaran |os montos de operaciones con partes
relacionadas, excepio las que cofrespondan a;

Aportes petrimoniaies en efectivo, en dolares de [os Estados Unides de
América.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contabigs de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

+ Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimoniales {(dividendos) 0 pasivos;

s |ngresos sedalados en los articulos 27 v 31 de |la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi come activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad geeradora de tales ingresos.

» Operationes con otras paries relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, slempre gue no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con fa que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenisnies de los casos sefalados
en log articulos 27 0 31 da la Ley de Régimen Tributario [ntemo.

b. Elsujeto pasivo:
a  Declare una base imponible de impuesio a la renia menoT &
cer:

=  Haya aprovechade cualguier lipe de beneficios o incen}timios
tributarios, incluidos los establecidos en el Codige Organico
dela Producdan, Comertio e Inversion;
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5. CONTROL SCBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:(Continuacion}

* Se acofa a la reduccidn de la tarifa por reinversién de
utilidades;

+ Sea administradar u Operador de una Zona Espedial de
Deasarralle Econdmizo,

* Se dediqgue a la exploracidn o explotacion de recursos
naturates no renowvables;

* Tengan titulares de derechos representatives de su capifal
Gue sean residerdss o esien establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tribulara Interno que entraren en
vigencia desde el 1 de enere de 2010 determinan que los contribuysntes gque
realicen operaciones con pares relacionadas quedamn exentos de la aplicacion
tel régimen de precios de transferencia, siempre due:

* Tengan unimpuesto cawsadoe superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operacionas con residentes en paises fiscales preferentes, v

* o mantengan sustrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

CONSCHIDACION DE ESTADOS FINANGIEROS:

Mediante Resolucion Mo, SC.ICILDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supernntendencia de Companias expidid las nommas para la preparacidn y
presemacian de los estados financiercs consolidados de las companias y otras
entidades infegranies de los grupas econdmicos establegcidos por el Servicio de
Hentas internas.

El segundo parrafo del articulo tercera, excepida de la mencionada consolidacian
a la informacion financiera de las personas naturales, [as empresas del exterior,
lms personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias v aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por i Servicio de Rentas Internas
como Grupg Economics, no tiene que presentar estados financieros consolidades,
segun &l articulo tercere de la Resclucion indicada.

LEY ORGANICA_ DE__SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR ELL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oicial Suplemenio 758 de 20 de mayo de 2016, se aprobd i
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para |2
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el teremoto de 16 de
abril de 2016,

Esta iey tiene por objeto [a recaudacion de las contribucionss solidanas con el
propdsito de permific la planificacion, comstruccidn vy reconstruccién de da
infraestructura pulblica y privada, asi como la reactivacion productiva, que
comprenderd enire otros objetives, la implementacion de planes, programas,
acciones, ncanivos vy paliticas  pdblices. Las  conmbudiones  soiidarias
estabiecidas fueron:
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U. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remungracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagardn una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Nimero de
Mayor o igual Equivalente en dias meses de
a Menor = Tarifa mensual de remuneracion contribucion
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3.33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 5,33% 1 4
5.000 7.500 3.33% 1 5
7.500 12,000 3,33% 1 o
12,000 20,000 383 % 1 7
20,000 En adelante 3.32% 1 5

Sobre gl patrimenio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de América, pagardn la confribucion del 0.90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

= En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculars sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v.

= En el caso de no residenies en el Ecuador, la contribucion se calculard
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos sasivos de impueslo a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la ulilidad gravable del
ejercicic fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles v derechos representatives de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v ofras
jurisdicciones del exterior; Se establecera por una sola vez la contribucion
solidaria del 1.8% del avaldo catastral del afo 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parie que, a la fecha de enitrada en vigencia de la presenie Ley,
pertenezca de manera direcla a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion 0 no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avalto catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor pafrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en |a parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador gue no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
proposita de obtener, mantener o mejarar |os ingresos de los confribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesio a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limiles y
candiciones establecidas en el Reglamento
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U. LEY ORGANICA D& SOLIDARIDAD Y DE_CORRESPONSABIL/DAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR_EL TERREMOTC DE 16 DE ABRIL DE
2016:{Continuacitn)

Segiin la Disposicion Transitoria Primara de esta mizma ley, s incrementa la
tarifa dei VA del 12% al 14% durante el pericdo de hasta un ane contado & partir
del primer dia del mes siguients a la publicacidn de la presenis ley. Bl Presidents
de [a Republica, mediante Decreto Ejecutivo, pedra disponer queg la vigencia de
aste incrermento concluya antes de sumplido &l afio.

HECHOS SUESECUENTES:

Entre & 31 de diciembre de 2016 v la fagha de emision de los estados financieros
adjuntes, no han gcumdo eventos o circunstancias que, en opinion de la
Adminigtrgcion de la Comnpafia, puedan afectar ta presentacion de los estados
financieros o que requicran ser revelados.



