COLORTEX ECUADOR S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Exprasadas en USD Délares)

A. COLORTEX ECUADOR S.A;
La Compafla se constituy® en la ciuded de Quito mediante esoritura

pébliadldoupmm)owyumdemlmMomnﬁld?do
octubre de 2013

Su actvided principal es la  importacidn, exportacion, distribucidn,
comaercializacidn, fabricacion de productos textiles.

Los estados financieros por el afio torminado al 31 de diclembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacidn de fecha 19 de febrero de 2016, por parte del
Geronte Ganeral de la Compadin y postenorments sern puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacidn definitive.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Aoonlmnwnudmmuu-dowﬂuumm
claborar o8 eatados financieros:

meucomu-mummmw
da Informacion parn fas y Medianas Entidades (NIF pamm PYMES),
ormitidas por ol Comité Intarnacional sobre Normas de Contabllidad (IASE), para la

preparacion de los estados

Banes do medicidn; Los estados financieroe han sido preparados sobre ta
base del costo histdrico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los producios racibides &
cambio de Incurrir en la cbligacidn, y por las cantidades de efsctivo y equivalentes
al efectivo que espora peger parm satisfacer el pasivo en el curso normal de la
opomc-‘én..

. A partic del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repoblica del Ecuador
y manada funcional de prasentacion de la Compania

C. BESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizades
por I administracién on la preparacion de los astados financieros adjuntos:



o do ia panie, £l efectivo tanio ol efoctive como los

depositon a la vista. Los squivsentos al efectivo son Inversiones a cono plazo de

gran L que son fholimente on de

m.wbmmwm-mwmm de camblos en su

valor. Una sord oqu ONga venohmianio an ros
Mmases 0 monos desde la fochs de eiokon

Inatnsmenios financieos;

- - 3 a los

monios por venia de en ol cumo normal de

Son activos financiems na denvados que den derecho a

fjos o determinables y qua No cotizan on un Mercsdo Se

an al activo o, Por los da vencimienio mayor o

La CompaNin reconoce un activo financiere en ol estado de situscion
financlara a a fecha de s negociacidn, Los activos son medidos
cosio

Al final del periodo se avalinn los seldos de Inventanos individunios més
Importantes para delarminar su valor nelo realizable. Si ol valor nelo realizable os
manor qua ol saldo registredo, oo ajusia la diferencis contr reasulindos.

mmmmuwbmndmubhw-ml-h
cargos relnclonsdos en el pr deo 4




COLORTEX ECUADOR 8.4,

€. RESUMENDE LAS POLITICAS CONTARLES MAS SIGNIFICATIVAS;
(Continuaaldn)

El costo de los productos que oxpiran por caducidad o se dafan, se
registran on los msultados del perlodo. A in fecha de los estadon financieros, la
Administracién no considera necesaro constituir nlguna provisldon para o
obsalescancia de inventario debldo a ln ofta rotacién del Inventario,

Eaquipon: Su meconocimiento injcial as al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimionto y reparaciones se cargar waston ul Incurrinee an
ellas, miontras las mejoras que (ncrementan ia capacidad de producelon o alargan
la vida Otil del motivo, se caphtalizan,

La vida Gtil estimada de los equipos as como sigua!

Tipo de
“Equipo de nomb:%:l,gﬁ - _A“f“ =

El gasto par deprecincion de los aquipos we lo registra en los resultados del
afo.

La vida Utll y ol método de deprecincicn da los slamenton de equipos se
ravisan al clerre de cada ojorciclo scondmico anual. Si procede, se ajuntan deo
forma prospoctive.

La Administracion no establecié un vaior residual sl coslo de los equipos,
conslderanda que su valor recuperable al término de (& vida ulll, no os

nignificative,

lmmm_?ﬁmnm El oargo por impuento a Ia renta corrlente se celculs
mediante (a tana de impuesto aplicable a las Utllidades gravables y se carga a los
roesultados del aho que se devenga con basoe an el Impussto por pagar axigible.

: Se reconocen cusndo la Compalia tlene una obligacién
presents (legal o Implicita) como resullado de un avento pasado y ss probable que
B0 requiaran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueds hacerse una
estimacion fiable del valor de s misma, Las provislones se revisan a cads fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejac la mejor estimaalén
que se tenga a ssa facha.

. Calculuda on funclén de!

15% de i utidad contable anual antes del impuesto a la rents, segin lo
ontablocido por la laglslacidn ecualonuna vigente,

Ganeficios socinlos corriontey, Las vacaclones dol personal e rogistran
sobre la base devengada Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la leglslaclan laboral viganta,



teniendo on cuenta los descuentos, bonmm:;rﬁbajuwhba e s
Compahia pusda olorgsr, y ein inciuir impuestos nl arancales S

- mmmm dnaou idades ordinanas procedentas de

la vania de bi rogistran 1al: (1) cuando los riesgos y

ummmm-hpmmww.cemalmm han sido

8) Permitir una opciGn para usar &l modelo de revelacion paras propiedades, planias

y eguipo en fa S ion 17 Propil o Planta y Equipo.
b) Alinear los reguerimisnios pincipsies pars reconocimianto y medicion de
impueasto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias, y

c) thawﬁnhnm principales para el reconocimiemo y medicion da
exploracion y evaluacién con la NIIF 8 Exploracién y Evaluacién
doﬂscwwnwm

Se requiere que las entidades que iformen utilizando 1e NIIF para las
WMESMmbsmmm-bapﬂodmmudnmm
partir dal 1 de enaro da 2017, Se permite su apl iGn anticip

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financleros adjuntos an conformidad con iss
Normas Internacionales de Informacion Financlera, requiere que la administracion
o8

, telos v
basados en la mejor ulilizacion de la informacidn disponible sl momento, los
curies podrian llegar o diferlr de sus efecios finales.
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SOLORTEX ECUADOR 8.A,
0. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Las cuumm v jutoto. subyscentos sa ravisan regulaments. Las

ravIigiones & lan et BO raconacen on ol periodo de la revisién
y poriodoa futuros al la 'MIOn alecin tanto al perlodo aatual como s parlodons
subsecusnies

A continuacién se presentan las estimucionss y julcios contables que |a
Administracion ha wlisado an el proceso de aplceacon co los aritarios contables:

Ww-mmumlm-mnum Vicdae Gtiles y wi
valor residunl se an de acuerdo A lo manconado an In Nota C.
E. ARDMINISTRACION DE RIESGOS;

cantinuacidn se revels s naturalezs y ol sloance de los rlesgos que

A
urgaen de o instrumentos financeos o los que a Compania estd axpuesis « In
fecha de lon estados financieros: 9

“Pmllw«mmuocm-wdoommmomm
Que anta la Companis an un Instrumento finenciers 5l s contraparte no
oumple con sus obligaciones conbmctusios, y ae orgina principalmenta de ks
cuanias por cobrar y ol efectivo an bancos.
!l riesgo de nr‘db aue um.m. (5] ccmp.ﬂb. anginado por les ouontas
o onrtars  se  realiza
parmansntemants A s fachs de b. astados 'In.nobn-. NO sxisten otras cusntss
por cobrar gue pudieran incrementar el rlesgo de pérdidos.

"l efectiva de tn Compaiia se monum on inatlucioness financwems looaies
cuys calificacion o8, como minimo, de “AAA-"

I riesgo de llquidex as o nesgo de que la Compaiin
tenga dificultades peam cumpllr con sus obligaciones asocladas can BUs pasivos
financieron, gque son liguidados modinnis In entregs de sfactivo U olros sotivos
financleros.

Los Nuos de efectivo darivados do la activided comearcial que realizs s
comz. son la principal fusrte de llquides L Compania monitores «l resgo de
un it de liguidez uliizando un Mujo do caja proyectado a coro plazo.

m_m_mqug El rlengo de mercado as el esgo & las perdidas del
valor de un active ssociado o la fluctuacidn de su precio on ol meroado, y asld
nsocindo al rlosge de lnam de Interés, sl fesgo de tasa de camblo, v a otros
Oegos de Precio.

La Compania no tana iInversionss an valores gue se pusdan ver sfectades

las Nuctuaciones de lan tasas da interds, por oo lado, pm mitigar ol n..go
d- dlohon fuotuscionas an al financiamiento. Asl mismo, lodas (as L1}
son sfectundas on dolares de los Estados Unidos de América.

Al fecha de los astados financiars, la Compafin no thens una axposleson
una axposicldn signifostiva ul resgo de merceado,
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COLORTEX ECUADOR S.A.
F. GESTION DE CAPITAL:

El objstive principal de la gestién de capital de la Compania ss asegurar
una calificacion de crédito sdlida e Indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capital y resliza ajustes en funcion a los cambics en las condiciones
oacondmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compahia
puede modificar pagos de dividendos s los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambics en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Companlia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
El saldo de ssta cuenta se compone de la siguisnte manera:
Al 31 de diclembre de
2015 2014
Banco locail m 387918 140,710
397,918 140,110

(1) Comesponde al saldo disponible an cuenta cormrlante en Banco Pichincha CA.

Clientes Nacionalas (1) 1,664 880 505,864
1,554,880 605,664
(1) Los vencimientos de lBs cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacién:
Al 31 de diclembre de
Vencimiento 2015 2014
Por vencer 753,655 24 314
De 0 a 30 dias 206,122 80.521
De 31 a 80 dias 252,154 58,356
De 61 a 90 dias 51364 277123
Mas de 90 dias 291,585 165,350

(2) _ _ 1.554 880 505,664

(2) Este saldo se compone de |la siguients manera:

Al 31 de diciembrs de
2015 2014
Distridenim Ciz.Uida. o 571.025
Rodrigusz Viteri Jorge Hernén 174,567 31,364
Villafuerte Lino Ramiro Bemardo 172,317

Cavero Romero Adriana Margarita 163,236 3603
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COLORTEX ECUADOR S.A,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de
2015

2014

Impordenim Imporiadora Textl Cla Lida 142,324 263787
Industrias Galarza & Gonzalez S A 81875 104571
Gonzalex Guzman Andres Lucia 77.569
Empresa Pinto S A 63.517
Expormoda Cia Ltda. az.212 8,647
Letal Jeans Cia Ltda. 17,805 31,128
Happyiand S A, 11,5656 25347
Andrade Rios Mirian Fabiola 9,994 33,750
Fabrica de Confeccionss Fablcon Lida. 9,346
Royaitex S.A 8,400 15,502
Jordén Pérez a Pledad 8,000 8,000
Disenforma Disefio y Moda S_A. 4,584
Procosturs Cis.Lida. 5571 41,020
Fullpacktex Cia.Lida 1173 40,757
Weyshword S A, 6,183
Salinas Maguiho Pedro Javier 2,489
Gonzalez Guzman Gratha Julyans (4a85)
Ordonez Ordonez Zoila Rosa = 11

1 .554|860 HOL 6Ea

CORRI 3

El saldo de esta cuenta sa compone de la sigulente maneara:
Al 31 de diciembre de

2018 2014
Retenciones en la Fuente de Impuesto a ia
Renta 37.230 7.487
Crodito Tributario Retencionass de IVA 17.586 10,779
Cradito Tributario IVA en Compras 238,581 101,277
293,397 119,523

(1) Corresponde a Crédilo Tributario VA en Compras originado de afos
anterores,

El saldo de esla cuenta s& compone de la sigulents manara:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Invenarno de productos terminados T 1,8828678 867 585
Importaciones en wansilo 31'.:9.874)

Impuesic a ks Salids de Divisas it A
—_1.892876 1,213,091
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COLORTEX ECUAROR 8.A,
K. EQUIPOS;
El saldo de esta cuenta se compone de s slgulents maners:
Saldo al Saldo al
Equipon do somputaclén o’_m%%:-_ Amiolanes. ?ﬁi‘:!?‘.g: ;_'
(-) Dapraciacion acumutada o %Q:g;zé_ __(708) ;3,,‘%%
1, 68) 0165
L. QOTROS ACTIVOS:

El saldo de esta cuenta corresponde o seguros proepagados r US82,835
(USS1.,138 on ol 2014), ~ : s

GUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone do in slgulents manerm:

'Ai.&!l'd"' dic

Proveedoras lobalos (1) 21,008 21,032
Provesdoran del exterior (2) 58927
776,359

(1) Esto saldo so compone de ln slgulonts manam:

Servientrega Ecuador 8 A, 13,61 6,488

Gootraneport 8.A, 3,380
Dbrag Contadoren 5 A, 880 880
Otocel 8.A, 602 5
Transocednica Compania Cia.Lida, ary 10
Provexcer Cla. Lida. 500
Contecon Guayaquil 8 A, 603
Generall Ecundor Soguros S A, 440
Nippon Yusen Kalsha -« KYK 300 7,104
Ace Saguros S A, 3,473
Deptrans S.A. an
Inapl S.A 628

Otros 41 . apa
zi |§§§ 21,082

(2) El saldo de esta cuenta corresponde a Global Link Corporation Limited por
USS$3,362,630 (USE755,327 en ol 2014),

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONAROS:

Al 31 de diclembre de 2018, ol saldo de eosts cuenta corresponde o provisidn
avditoria por USE1.800, Instliuto Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar por
LUB5432 v Sualdos por pagar por USH10. Al 31 de diclembre de 2014, ol saldo de
esta cuenta corresponds w otras cuentas por pager por USS1,a63,
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O. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES;

ummmmummaﬂommhﬂuuu.w”w
pagar por USS314 (USS229 on al 2014).

Capital social: Represontan 12,800 acciones ordinanas y nominalivas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una

Resultados acumulados: El saldo de ssta cuenta ostd a disposicion de los
accionistas.

A continuacidn un detalle de los saldos con compafiias y partes relacionadas:
Al 31 de diciembre

_Pais__ Transaccién ;ifs_g"—_n:.‘._' )

gbﬂu PorG gA Perl Comarcial 410,924 856,703

Colortax Parni S A Perg Préstamos 440,000 430,988

Colornex Pers S A ParG Otros .. 1803
852 527 I&jﬁi

A continuacién un deotalle de las transaccionea con compafies y partes
relacionadas:

Al 31 d.zobmbr.
_Pais _ Transaccién 2015 2014
Adqulisicion de mercaderia:
Colortex Poru S.A. Pom Comercial 5149884
514,084
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Anos terminados al
311272018 311272014
Gastos de parsonsl 22.430
Gastos gonersies M 163 850 75.960
Gastos do viajo 1.479 180
PaprEacnm e | - RO 837
188,533 78,763
(1) Incluye ' mente servicios de almacenamisnto por US$42.124

principal
(USS$15,449 en el 2014), arrlendos por USS$10,560 (USS$0.820 en &l 2014),
servicios de transporte do carga por USSZ7,347 (USS4.081 en el 2014),
soguwos por USS10, (USS$3.016 an ol 2014) y gastos impuesio a in salida de
divisas transferencias por USS38,148 (USS en sl 2014).



5. PARTICIPACION DE TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA:

u-mmnmmum“umuwmm“
Mueuona.‘o%wmdobuﬂnddwohl‘mh-obud
on aclivos productivos,

|
5

ulilidades de la Compania la base imponible dol mpussio W renta de
Compania, fue ol siguiente =

1 2014
Pérdida antes de parlicipecion de —u —as
Irnbayadores @ IMpussio & lo rents (02.402) (6.021)
Monos: Parnticipacién de trabajadores
Mas: Gastos no deduciDies _..gﬁ = jg.ﬁ
Manos: Retenciones en la fuente que je == =
mealzaron on ol ejercicio fiscat 20,702 T.A87

Monos: Crédito tnibutario de anos anterionss ) T4
Saido a faver del contribuyente e T ——

La Administrackin Tribularis, en sjercicio de sus facultadas logalan, podrad solcitar
medianie roquarimiantos de Informacidn o loa contribuyertes que realicen
oparaciones con pares relacionades al interdor del pals © on el axtencr, e
presentacion de e Informuescldn oond e » O inar sl on dichas opamaclonos
sa aplicd ol principio de plena competancia, do conformidad con la Ley,
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COLORTEX ECUADOR $.A,
T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacién)

Para efoctos de calcufar el monto acumulado para la presentacidn tanto del
lmnoeomoddnlom.uwmrlnmmom«doomclommpm
relacionadas, excoplo ias que correspondan a:

* Aportes palrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de

- Componudonuoncbﬂlb.domudocuntsmblndom.puMo
patrimonio, slempre que no afecten a resultados:

e Poagos en efectivo, en dolares do los Estados Unidos de América, de
rendimiantos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

. lmmund-dooonbocnbubo'ﬂyvdohuydokmmTM
lm.ulmm.mtmoomulmmnﬂwh\Mleh
actividad genemdora de tales ingresos.,

- Oponcblmwnmmnhcbmdubummmdpododo
Mlmmo.ummnonmmublmw
condiclonas.

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo roaliza talas
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sofialados
on los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermo,

b. Elsujeto pasivo:

* Declare una base imponiblo de impuesto a la renta menor a

coro,
*  Hayn aprovechado cualquier tipo de benelicios o incentivos

* Sea administrador u Operador da una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico;

* Se dedique a In exploracidn o explotacién de recursos
naturales no renovablos;

*  Tengan litulares de derechos representativos de su capial
que sean residentes o estén establecidos en pamiaos
fincales.

Las reformas a la Ley Orgdnica de Régimon Tributaro Intermo que entraron en
vigoncia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operacionss con partos relacionadas quedarin exantos da la aplicacién
del régimen de precios de transferoncia. slempre que:

* Tengan un impuesto causado suparior al 3% de sus Ingresos gravables,

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales proferantes, y

* No mantangan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
do rocursos no renovables.
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COLORTEX ECUADOR §.A.

U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS;
Madlante Resolucidn No, SC.ICI.DCCP,G.14.003 dei 14 da febrero de 2074, |a
Superintendancia de Compafias expidld las normmas para la preparacion y
presentacidn de los estados financieros consolidados de las companias y ofras

entidades Integrantes de los grupos econdmicos astablecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

E! sagundo pérrafo del articulo tercero, exceptia do la mencionada consolidacién
A la informacion financiers de las personas naturales, las empresas del oxtorior,
los personas Jurldioas que no estén bajo ol control de lu Suparintandencia de
Compafias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por ol Serviclo de Rentas Intemas, :

En vista que la Compahia no estd considerada por el Servicio de Rentas Intermnas
come Grupo Econdmieo, no tiene que presentsr estados financieros consolidados,
86gan el anticulo tercero de la Resolucidn indicads,

V. HECHOS SUBSECUENTES;

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financleros
adjuntos, no hean ocurrido eventos o clrounstancias que, en opinién de |a
Administracion de la Compania, puedan afectar (s prasentacion de los estados
financieros o que raqulsran ser revelados,



