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HECTOR SUAREZ GONZALEZ

REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTERNO
No. SC-RNAE-2-697

A los miembros del Directorio y Accionistas de
HIDRO IBARRAFUGUA S.A.

Opinion con limitacion

He auditado los estados financieros adjuntos de HIDRO IBARRAFUGUA S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019; y, el
correspondiente estado de resultado integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

En mi opinién, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en la seccién de Bases
para la opinion con limitacion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
al 31 de diciembre del 2019, asi como su resultado y flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaifiia contraté a otros auditores externos para realizar
el Informe de Auditoria de ese periodo, en el cual su opinién fue emitida con fecha 18 de
abril del 2019 como Opinién con Limitacion, descrita en la siguiente seccion Bases para la
opinion con limitacion.

Bases para la opinion con limitacion

Al 31 de diciembre del 2018,

Los activos financieros incluyen US$ 958.724 que corresponde a pagos anticipado para la
ejecucion de estudios de factibilidad disefios del proyecto hidroeléctrico Hidro Ibarrafugua,
segiin facturas proporcionadas. Sin embargo, existe incertidumbre si estos pagos
anticipados se encuentran reconocidos correctamente en los activos de la compaiiia o en su
defecto reconocer dichos montos en los resultados del periodo auditado, debido a que la
administracién de la compafifa no nos proporciond los contratos relacionados con estos
pagos, por lo que no podemos determinar si estos montos corresponden a gastos o anticipos
al proyecto hidroeléctrico.

Al 31 de diciembre del 2019,

Mi auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA.
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Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con més detalle en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar una
base razonable para expresar mi opinién con la siguiente limitacion:

La compania mantiene pendiente proporcionar la pertinente documentacién soporte al
registro del activo financiero por un valor de US$ 982.000.

Asunto de Enfasis

Es importante llamar la atencion sobre la Nota Eventos Subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas
ordenadas a partir del 12 de marzo del 2020 por el Gobierno Ecuatoriano para contener la
propagacion del Covid-19 en el pais.

La presente opinién no contiene salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo, no
es posible ain establecer con objetividad los efectos y consecuencias en los estados
financieros y las operaciones futuras.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la compaiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, y de control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la compaiiia en funcionamiento y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga la intencién de
liquidar la compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

Los accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la compaiia.
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Independencia

Mantengo independencia con la compaiifa de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA), y he cumplido con mis
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan.

Las equivocaciones pueden surgir de fraude o error y se considera material si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de la auditoria a los estados financieros de HIDRO IBARRAFUGUA S.A. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, se aplicé el juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También como parte de mi auditoria:

* Identifico y evaldo los riesgos de errores significativos en los estados financieros, disefo
y aplico procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

* Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia.

» Evalio lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.
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* Concluyo sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, no es posible ain establecer si
existen relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la compaifiia para continuar como negocio en marcha, tomando en
consideracion lo antes mencionado en asunto de énfasis.

» Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y
eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la compafiia para
expresar una opinion sobre los estados financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de HIDRO IBARRAFUGUA S.A. al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 15, 2020
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Héctor Suarez Gonzalez, CPA.
SC-RNAE-2-697
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2019 2018 PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 1 226.235 4.353 Cuentas por pagar - -
Activos por impuestos corrientes 2 119.135 119.138 Pasivos por impuestos corrientes 2 67 14
Otros activos corrientes 3 1.040.813 995.921 Otros pasivos corrientes 295 -
Total activo corriente 1.386.183 1.119.412 Total pasivo corriente 362 14
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos - - Pasivos financieros 4 1.385.021 1.118.598
Total activo no corriente - - Total pasivo no corriente 1.385.021 1.118.598
PATRIMONIO
Capital social 5 800 800
Resultados acumulados - -
Resultado del ejercicio - -
Total patrimonio 800 800
Total Activo 1.386.183 1.119.412 Total Pasivo y Patrimonio 1.386.183 1.119.412
(][ —_

Sanchez Ribadeneira Bolivar
Gerente General

Pérez Echeverria Marcos
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En doélares estadounidenses)

Notas
Ingresos por Actividades Ordinarias 6
Otros Ingresos 6
Costo de Ventas
Utilidad en Operacion
Gastos Administrativos y Ventas 7
Gastos Financieros 7

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio

Sanchez Ribadeneira Bolivar
Gerente General

2019

27

2018

27

27

Pérez Echeverria Marcos
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Estados de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares estadounidenses)

Capital Resultados Resultado

Social Acumulados del Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 800 - - 800

Transferencia a resultados acumulados - - - -

Resultado del ejercicio - - - -

Saldo al 31 de diciembre del 2018 800 - - 800

Transferencia a resultados acumulados - - - -

Resultado del ejercicio - - - -

Saldo al 31 de diciembre del 2019 800 - - 800

Sanchez Ribadeneira Bolivar Pérez Echeverria Marcos
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(En doélares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad neta del ejercicio

con el efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacion

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Activos por Impuestos

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Otros Activos

Cuentas por pagar

Otros pasivos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion
Propiedades, plantas y equipos, neto

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pasivo a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Sanchez Ribadeneira Bolivar
Gerente General

2019 2018
(44.892) (119.138)
3 -
- (958.725)
266.423 2.964
348 1.078.452
221.882 3.553
221.882 3.553
4.353 800
226.235 4.353

-"‘/

Pérez Echeverria Marcos

Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

Informacion general de la compaiiia

La compaiiia fue constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Primero del Distrito Metropolitano de Quito, el 22 de agosto del 2013, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién SC.1J.DJC.Q.13.004789 e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre del 2013.

El objeto social de la compaiiia segin lo estipulado en el extracto de la constitucion es
la construccidn, explotacion, disefio, operacion, planificacion, estudio, fiscalizacion,
instalacién, mantenimiento, desarrollo, implementacion, administracion de obras civiles
e ingenieria, redes eléctricas, proyectos y sistemas eléctricos, lineas de transmision,
subtransmision, estaciones y subestaciones eléctricas.

El nimero de registro unico de contribuyente en el Servicio de Rentas Internas es
1792470749001 y la actividad principal es disefio, construcciéon y administracion de
proyectos eléctricos e hidroeléctricos.

El domicilio tributario principal es en la Provincia de Pichincha, Cantén Quito,
Parroquia Ifiaquito, Barrio Bellavista Calle Mariano Calvache E18-144 y Lorenzo
Chavez, Edificio Fundaciéon Guayasamin.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacién de la administracidn y puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas, para su aprobacion definitiva.

Principales Politicas Contables
Bases de presentacion

A partir de la evaluacion de la gerencia, los estados financieros se han elaborado bajo la
hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la propagacion
del Covid-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
el 11 de marzo del 2020; los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la pandemia, que afectan las
diferentes actividades econdmicas.

Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible, es
importante indicar que la compaiia se encuentra en un grupo de afectacion directa, la
evaluacién del cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un
escenario de incertidumbre significativa.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.



HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

El costo histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la compaiiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en

cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

A continuacién, se describen las politicas y précticas contables mds importantes
seguidas por la compafiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad. Para
fines de presentacion en el estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros
bancarios.

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los clientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal

menos los cobros realizados.

Se registra una provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los
resultados del afo.

Deterioro de activos

a) Deterioro de activos no corrientes

10



HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

La compaififa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaiiia estima el monto recuperable del
activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

La administraciéon ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
0 mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de pérdida) y estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede
ser estimados contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultados integrales la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
Propiedades, planta y equipo
Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

11



HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulado.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida ttil de los activos se revisan y ajustan si es necesario en cada
cierre de estados financieros.

Depreciacion Acumulada de Propiedades, planta y equipo
Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del

costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos, asi tenemos:

Activo Anos

Edificios 20 afios
Magquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipo de Cémputo 3 afios

Uso de estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
administraciéon de la compania utilice ciertas estimaciones contables criticos vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con
el objetivo de definir la evaluacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables.

12



HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

Las estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en los mejores conocimientos
por parte de la administraciéon de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto
corriente y los impuestos diferidos.

El impuesto corriente reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando
éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

a) Impuesto corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor, entre el calculo sobre la
renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para las sociedades el 25%, sobre
la suma de coeficiente que constituye el impuesto minimo; excepto para las sociedades
cuyo accionista se encuentran establecido en paraisos fiscales o régimen de menor
imposicion, serd maximo un 28%.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de la diferencia entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocida como diferencias temporales).

Los pasivos por impuesto diferidos generalmente son reconocidos por todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuesto diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzca la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado.

Los activos por impuesto diferidos se miden al importe mdximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recupere.

Provisiones y Contingentes
Las provisiones se reconocen cuando: i) la compaiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal implicita, como resultado de eventos pasados; ii) es probable vaya a ser

necesario una salida de recursos para liquidar la obligacidn; vy, iii) el monto se ha
estimado de forma fiable.

13



HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a
la fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la compaiia constituye provisiones son con cargo a los
resultados integral, los cuales corresponden principalmente a los beneficios a los
empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Beneficios a empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de las utilidades anuales que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El articulo 216 del Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador
de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mds
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma compaiiia.
Con este proposito la entidad establecié reserva matemadtica anual, basada en estudio
actuarial, el cual incluye cdlculo de bonificacién por desahucio en caso de terminacién
laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los bienes, neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos.

Se reconocen cuando la compaiiia ha entregado el bien al cliente, el cliente ha aceptado
los bienes y la cobranza de las cuentas correspondientes estd razonablemente
asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientes de la fecha en que se realiza el pago.
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalente de efectivo, disponible de financiamiento a través de un nimero adecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado.

La compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente
los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo
para atender sus obligaciones.

Riesgo en las Tasas de Interés: La compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables.

El riesgo es manejado por la compaiifa manteniendo una combinacion apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la compaiia.

La compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La compaiiia Unicamente realiza transacciones con compailiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compaiia de contrapartes con caracteristicas similares.

La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son
revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion
crediticia.

Riesgo de Capital: La compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Politicas de Contabilidad

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La administracion de la compafiia revisa la estructura de capital sobre una base anual.

Como parte de esta revision, la administracién considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En doélares estadounidenses

1. Efectivo y equivalente al efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018
Banco Guayaquil 167 4.353
Banco Amazonas 48 -
Inversiones Temporales (a) 226.020 -
Saldo Final 226.235 4.353

a) Inversion en el Banco de Guayaquil con una tasa de interés del 6,25%
con fecha de vencimiento en el 2020.
2. Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

Activos por impuestos corrientes 2019 2018

Anticipo Impuesto a la Renta - -
Retenciones y Crédito Tributario IR - -

Retenciones y Crédito Tributario IVA 119.135 119.138
Saldo Final 119.135 119.138
Pasivos por impuestos corrientes 2019 2018

Impuesto a la Renta - -

Retenciones en la Fuente IR 67 14
Iva por Pagar - -
Saldo Final 67 14

3. Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018
Pagos anticipados 1.040.813 995.921
Saldo Final 1.040.813 995.921
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En doélares estadounidenses

Al 31 de diciembre del 2018, el incremento del saldo en US$ 958.724,
corresponde a pagos efectuados a proveedores por concepto de estudios de
factibilidad, disefios, negociacioén de terrenos del proyecto Hidroeléctrico
Ibarrafugua. La administraciéon de la empresa no proporcioné los contratos
relacionados con estos pagos, por lo que no pudieron determinar si los
montos corresponden a gastos o anticipos al proyecto hidroeléctrico
mencionado.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia mantiene pendiente proporcionar
la pertinente documentacion soporte al registro de los pagos anticipados.

4. Pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018
Relacionadas (a) 822.668 584.478
Accionistas (a) 562.353 531.157
Proveedores - 2.963
Saldo Final 1.385.021 1.118.598

b) Corresponden a préstamos otorgados por la relacionada Sanrib
Corporation S.A. y el accionista Sinchez Ribadeneira Bolivar
Napole6n, los cuales no generan intereses ni tienen fecha de
vencimiento.

5. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la compaiiia es de 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Acciones US$
Sénchez Ribadeneira Bolivar Napoleén 760 760
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En doélares estadounidenses

Fundacion Guayasamin 40 40

Saldo Final 1.000

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la

utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
6.  Ingresos

Representan principalmente a la facturacion por disefio, construccion y

administracion de proyectos eléctricos e hidroeléctricos, de las cuales al 31

de diciembre del 2019 y 2018, la compaiia no generd ingresos por este

concepto sino mds bien registra US$ 27 por concepto de reembolsos gastos
7.  Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no presentan costos ni gastos, debido a

que la compaififa no realizé operacién alguna durante esos periodos;
tnicamente US$ 27 por concepto de reembolso de gastos.

8. Situacion Fiscal

Impuesto a las ganancias

La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 25% aplicable a las utilidades distribuida.
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HIDRO IBARRAFUGUA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En doélares estadounidenses

10.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducible, 0.4% de los activos y
0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto de anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

La conciliacion del resultado contable tributario es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion Trabajadores - -

(+) Gastos no deducibles - .

Utilidad/(Pérdida) Gravable - -

Impuesto a la renta causado - -

Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, han sido reclasificados para efectos
Unicamente de comparacién y presentacion del presente informe.

Los estados financieros y el fraude

La administracion de la compafifa es la principal responsable de la

prevencion y deteccion del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a
reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi como a disuadirlo
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En doélares estadounidenses

11.

ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en
razon que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo.

La administracién de la compaiiia tiene el compromiso de crear cultura de
honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una
supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusién de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el
proceso de informacién financiera.

La administraciéon de la compaififa actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de la compaiia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido
y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
apropiaciéon indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el
auditor externo le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a
la NIA No. 240.

Eventos Subsecuentes

Con fecha 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la
Organizacién Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por
coronavirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez en Wuhan —
China, como una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que
se extiende en varios paises del mundo de manera simultinea.

Esta declaraciéon ha motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del
mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las personas en las
ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades econdmicas.

No es posible atn establecer los efectos y consecuencias de estas medidas
en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la compaiiia,
por lo tanto, los estados financieros a los que se refieren esta nota deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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