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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seilores Socios de

AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA
Quito, 28 de febrero de 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROINDUSTRIAL VARGAS
VELASQUEZ CIA LTDA que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminado en fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, excepto por el efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudiera haber determinado que son necesarios si hubiera podido presenciar la toma fisica
de inventarios, como se explica en el parrafo de Fundamento de la Opinion, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA, al
31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ del
presente informe.

Soy independiente de AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA, de
acuerdo con el Cédigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
la opini6n.

Fundamentos de la opinién con salvedad

No presencié la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2019 (registrado en US$
519.793,07). Por la naturaleza de los registros de la Compaiiia, no me fue posible
satisfacerme de las cantidades en los inventarios y sus movimientos por medio de otros
procedimientos de auditoria.




Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a mi juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros correspondientes al
afo terminado el 31 de diciembre del 2019. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de la auditoria y para formarme la opinion sobre los estados financieros en su conjunto,
y no expreso una opinion por separado sobre estos asuntos. Ademas de los asuntos
descritos en la seccion “Fundamentos de la opinion con salvedades”, he determinado
que los asuntos que se describen a continuacion son los asuntos claves de auditoria
que se deben comunicar en el presente informe:

Los inventarios se consideran un drea relevante de los estados financieros debido a su
volumen, alta transaccionalidad y la determmnacion del valor neto realizable. Los
procedimientos de auditoria, consistieron, entre otros en los siguientes:

o Entender y evaluar el disefo y la efectividad de los controles asociados a la compra y
venta de inventarios.

o Pruebas de detalle para validar la existencia de una muestra significativa de los
inventarios de la Compaiiia y compilacion de los movimientos hasta el 31 de
diciembre del 2019,

¢ Pruebas de detalle sobre una muestra de la documentacion que soporta las compras de

mventano.

» Pruebas selectivas para valdar el costeo de inventario y su adecuado registro en los
estados financieros.

+« Analisis del cilculo del valor neto de realizacion.

Las cuentas de activos fijos, se considera cuenta relevante de los estados financieros
debido a su volumen, y por la determinacion del valor razonable. Los procedimientos
de auditoria, consistieron, entre otros en los siguientes:

o Entender v evaluar el disefio v la efectividad de los controles asociados a la
operacion;

s Anahisis de las adiciones de los aclivos efectuadas en el periodo;

¢ Revision y andlisis de los estudios profesionales del avalio realizado de los bienes
inmuebles de la compaiia;

« Rewision del proceso de las bajas aplicadas a los activos fijos
e Analisis de los comprobantes de diario.
Las cuentas por pagar a instituciones financieras que refleja los valores recibidos para la

operacion de la compafiia representan valores importantes que estdn
registrados en los pasivos de la empresa; para confirmar esta situacion, los procedimientos



de auditoria, consistieron, entre otros ¢l de aplicar técmicas de auditoria que me permitan:

» Entender y evaluar el disefio y la efectividad de los controles asociados al proceso
de registro de los pasivos.

¢ Obtener los documentos fuente que generaron la obligacion y se revisd el

m’m del andlisis del pasivo, validando su exactitud ¢ integndad, ¢ identificando

los rubros con mayor injerencia en el pasivo y en los
resultados del ejercicio.

* Efectuar un proceso de verificacién de eventos subsecuentes v
pagos posteriores con la finalidad de confirmar la
exigibilidad del pasivo.

Informacién adicional

El movimiento indigena, que paralizo la economia del pais y se realizd en el mes de octubre
de 2019, afecté de manera significativa la operacion de la Empresa, mas ain cuando el
producto que comercializa es de consumo masivo y es perecible; por otro lado, la
competencia del mercado informal generd una baja importante en el precio del producto que
elabora y comercializa la Compaifiia. Estas dos situaciones externas, ajenas a la Empresa han
contribuido de manera directa al resultado negativo importante generado en el ejercicio 2019
como se demuestra en el estado financiero correspondiente.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaflia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control iterno que considere necesano para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun comresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatfifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados

financieros en su comjunto estin libres de errores matenales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye la opimién. Segundad razonable es un alto grado



de segunidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error matenal cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o emmor y se consideran materiales si, individualmente
0 en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,

aplicamos el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoria Ademas, como parte de la auditoria:

e Identifiqué v valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefando y aplicando procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones mtencionadamente erroneas o la vulneracion de control
interno

. Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comrespondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiiia.

e  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion
en el informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de] informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compailia deje de ser una empresa en marcha.

s  Evalué la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacitn
razonable

Se comunico a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria plamficada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que se identificé en el transcurso de la auditoria.



También se proporciono a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuenies, determmmen que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe esperar que las consecuencias adversas
superen los beneficios de interés piblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidon por el ejercicio termmado el 31 de diciembre del 2019, sobre;
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcion de
AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA., sc emite por separado.




AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EN DOLARES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO NOTAS ANO 2019 ANO 2018
CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 4 39 276 46 83 862 96
CUENTAS POR COBRAR 5 98 78217 165 645 63
(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 4674 44 1538 14
IMPUESTOS & 201 BO4 B4 186 022 96
INVENTARIOS 7 519 793.07 225820334
IMPORTACIONES TRANSITO 0,00 57 578.77
ACTIVOS BIOLOGICOS 7 287 548,00 534 553 30
GASTOS ANTICIPADOS 5 104,37 19.513.09
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.147.635,47 3.301.641,91
NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8 6 595 795,82 6668 158.12
{-) DEPRECIACION ACUMULADA 8 - A7 4 1 831 217
ACTIVOS BIOLOGICOS 8 135 280.58 135 290,58
CONSTRUCIONES EN PROCESO 10 984,39 165 400.79
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.009.383,38 5.137.631,79
TOTAL ACTIVOS 6.157.018,85 8.439.273,70
PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR 9 B39 795 B0 518 933 65
OBLIGACIONES CON INST FINANCIERAS 10 1 893 886,03 131383483
IMPUESTOS 6 142125 27 21566
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 126 861,73 96 197,22
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.661.964,81 1.956.181,36
NO CORRIENTE

OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS 12 1,666 968,75 222483240
OTRAS CUENTAS PAGAR 9302307 230940 45
PROVISIONES LABORALES 13 265 722,00 480 705,07
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.025.714,82 2.946.477,92
TOTAL PASIVO 4.687.679,63 4.902.659,28
PATRIMONIO 14

CAPITAL SOCIAL 26378000 293780 00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 2614380 90 2614380 90
RESERVAS 27474.39 2747439
RESULTADOS ACUMULADOS 90635 35 75352 55
EFECTO ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF 510343 78 510343 78
RESULTADQ DEL EJERCICIO -2067275.20 15282 80
TOTAL PATRIMONIO 1469339,22 3536614,42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6157018,85 8439273,70

. Hugo Vargas Veladsquez

Representante Legal




AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS ANO 2019 ANO 2018
VENTAS NETAS 3 648 977 33 6464 164 01
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 3.648.977,33 6.464.164,01

CDSTO DE VENT“S 5178 R11 3R E RBRE £

COSTOS 5.176.811.38 -5.665.537.30
MARGEN BRUTO 1.527.834.05 798.626,71
GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 330.099.28 436 533,329
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 330.099,28 436.533,39

_

(+/-) INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 0.00
GASTOS FINANCIEROS 209 341,87 266 665.79
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 DRT 278 20 95.427,53
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00 14 31413
(-)IMPUESTO A LA RENTA 0.00 65.830.60
|RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -2.067.275.20 15.282,80

—Dr. Hugo;.'gu Velasquez ing. Ropérto Buitron
Representante Legal General
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AGRO INDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U.S, Doélares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Recibido de clientes 7.199.385.26

Fagado a proveedores -6.573.927 B2

Pagado a empleados 908 589 77

Intereses pagados

- 26868579
Impuesto a la renta L

Efectivo nelo proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

|- 54679812

Compra de propiedades planta y equipo -367312299

Producto de la venta de propiedades planta y equipo 820 126,47

Compra de intangibles

Producto Ge la venta de intangioies

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de invarsionas parmananies =

Compra de instrumentos financieros medidos al costo

Productioc de la venta de instrumetos financieros

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

1- 2.852 996 52 |

Obligaciones bancanas 845 047 B7

Obligaciones bancaras a largo plazo 1.615.517 .82

Apories en efactivo de los acciomstas

2614 380,90
Dwidendos pagados -

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al micio de afio

Efectivo y sus equivaientes al final del afo

-

328485085 |

117 843,78

157.220.25

. 39276.46

v /"/
g7'/‘ -

_,."-‘:‘.—.-___‘ e =
- Hugo Vargas Velasquez Ing. Buitron
Representante Legal CONTADOR



AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO 2019

NOTA1l. Operaciones y actividades principales

Agroindustrial Vargas Velasquez Cia. Ltda., esta constituida en Ecuador en 1986-08-13 y su actividad
principal es produccion de huevos fértiles y comerciales, incubacion, produccion de alimentos
balanceados para animales domésticos en general, fagnamiento y comerclalizacién de aves en pig,
procesadas y asadas; crianza de todo tipo de animales aptos para el consumo humano. El domicilio
principal de la Compaiiia es en la provincia de Imbabura Cantdn San Miguel de Urcuqui Parroguia
Tumbabiro.

Al 31 de diciembre del 2019 el recurso humano que contaba en ese momento fue de 120 personas,
recurso humano distribuido en diversas areas de produccién, administracién y ventas.

NOTA 2. Politica contables

2.1 ESTADO DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con Normas de
Informacicdn Financiera-NIIF

2.2 BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de Agroindustrial Vargas Veldsquez Cia. Ltda., han sido preparados en base
al costo historico estableciendo si es valor razonable entre las partes en el intercambio de bienes y
servicios excepto los instrumentos financieros y activos biolégicos gue mide a valor razonable
menas los costos estimadas hacta el punto de venta, tal como ze detalla a continuacidn,

2.3 EFECTIVOS Y BANCOS

Comprende el efectivo disponible, depdsitos a |a vista, en bancos locales e inversiones a corto plazo
altamente liquidos, con vencimientos originales de tres mesas o menos, las cuales se registran al
valor de los depdsitos.

2.4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde & la facturacidn realizada y pendiente de cobro, registrada a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir al de probable realizacién. Esta provision corresponde a un nivel
de provisién que sustenta cartera vencida del periodo y que para efecto de calculo se ajusta a
disposiciones de orden legal.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaclén financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.



AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARNO 2019

2.5 INVENTARIOS

MATERIA PRIMA, SUMISTROS Y MATERIALES: estan valuados 2l costo promedio de adquisicion, los
cuales no exceden su valor neto de realizacién.

EN PRODUCCION EN PROCESO Y TERMINADO: al costo promedio de produccidn los cuales no
exceden a los valores netos de realizacion.

IMPORTACIONES EN TRANSITO: estdn valuados al costo de adquisician incrementado por los gastos
de Importacién Incurridas hasta la fecha del estado de situacidn financlera.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, seglin analisis de rotacion de inventarios, los cuales no han registrado movimientos
por mas de 1 afio.

2.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo historico, el costo de propiedad planta y equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacién del activo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
gue las mejoras de importancia se capitalizan. Se considera activo fijo a los bienes cuyo costo de
adquisicién es superior a 500 daolares.

En el caso de edificios e instalaciones avicolas se depreciara de 10 a 30 afios, en maquinaria y equipo
segun su naturaleza de 10 a 25 afios, equipos de transporte, muebles y enseres, equipo de oficina
de 5a 10 afios y equipos de computacion 3 afios,

Active Fijo Disponible para la Venta.- El activo debe poder ser vendido actualmente en las
condiciones en las que se encuentra; la venla del activo debe negociarse a un precio con relacion a
su valor razonable actual,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retirc de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferide directamente a resultados.

Deterioro del valor de las activas tangibles.-Al final de cada periodo, la compania evalda los valores
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro.

2.7 ACTIVOS BIOLOGICOS Los inventarios de la compafiia, se clasificaron como Actives Biolégicos
de acuerdo a NIC 41, en lo que se refiere a aves reproductoras, ponedoras, pollito bb, pollo broiler,
hueve fértil, ganado lechero y los otros inventarios de acuerdo a norma NIC 2.

Se mide al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta. El valor razonable
se determina a partir de los precios de mercado de las aves y animales con edad, raza y
caracteristicas genéticas similares. El producto pollito bb, aves de saque, la leche se mide



AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO 2019

inicialmente en el momento del nacimiento, edad de saque, y ordefio, respectivamente, por el valor
razonable menas los costos estimados en el punto de venta, El valor razonable del pollito bb, del
ave de saque, de |a leche se determina sobre la base de precios de mercado local.

2.8 OBLIGACIONES BANCARIAS

Se registran como pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se valoran posteriormente a su costo
amortizado usando el método de interés efactivo, estas obligaciones son [a que corresponden a
menos de 12 meses.

2.9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representa pasivos originados en bienes y/o servicios recibidos que se encuentran pendientes de
cancelacion.

2.10 IMPUESTOS

La provision para impuesto a |a renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utllidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

211 IMPUESTOS DIFERIDOS

Se reconoce sobre las diferencias tempaorales determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros.

212 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre, calculado por un actuario independiente, cuyo
proposito es atender las cbligaciones patronaies por aguellos trabajadores gue acumulen
veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido

213 DESAHUCIO

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre, calculado por un actuario independiente, cuyo
proposito es atender las indemnizaciones para los trabajadores que hayan prestado servicios por
més de un afio

2.14 PARTICIPACION DE TRABAJADORES

El porcentaje legal de la utilidad anual que la compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados del periodo en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles del 15% sobre |a utilidad del ejercicio.



AGROINDUSTRIAL VARGAS VELASQUEZ CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARNO 2019

2.15 RESERVA LEGAL

La cuenta reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Cla., la cual debe aproplar a esta reserva un minimo del 5% de sus utilidades netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital soclal, la reserva legal apropiada
con las utilidades del ejercicio seran ratificadas y aprobadas por la junta general de socios en &l
sigulente ano.

2.16 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se reconocen por el método devengado, es decir se registran cuando se causan, y se
miden el valor razonable con la contraprestacidn de la cuenta por cobrar, descontada el valor de
rebaja o descuento comercial.

2.16.1 INGRESOS ORDINARIOS proceden de la venta de productos de la compafila comercializa
y el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion
puedes ser medidos con fiabilidad, y &s praobable que la Compafila reciba los beneficlos econdmicos
asociados con la transaccion.

2.16.2 INGRESOS POR INTERESES son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés aplicable, la cual es la tasa de descuento que jguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiero.

217 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se reconocen cuando se causan y se registran al costo historico,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Los estados financieros estan presentados de conformidad con las NIIF, para esto se requiere gue
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
avicola de la compaiiia, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y Juicios relacionados se revisan sobre una base
regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

Para determinar ciertas partidas que tienen este efecto a continuacion se detalla los siguientes:

3.1 DETERIORO DE ACTIVOS

Al cierre del periodo la compafiia ha analizado los actives que tengan o hayan sufrido pérdida por
deterioro, de tal forma gue estos activos aun mantienen un valor recuperable y la unidad
generadaora de efectivo es mayor al saldo o importe en libros.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios sociales.

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se actualizaron en el presente afio seran y seran
ajustadas en el futuro en base al cdlculo actuarial correspondiente, la Administracién considera que
no habra afectacién al flujo de manera considerablemente y gque se podra cumplir con las

obligaciones con los trabajadores en el futuro.
NOTA 4. EFETIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a las cuentas de caja y bancos

AL 311249 AL 311218
o o uso _usD 1
caA 37 153,84 54 111,97
BANCO PICHINCHA CTA 30028714-08 605,64 0,00
BANCO PRODUBANCO CTA. 01005026006 0,00 Ba 12
BANCO INTERNACIONAL CTA. 3800621557 0,00 26 872,73
BANCO EOLIVARIANO 1.518.98 258098
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD 35,276,486 83.662,08

NOTAS. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se presentan al 31 de diciembre del

2019 y 2018 de |a siguiente manera.

AL 311219 AL 311298
uso uso
CLIENTES 97.345,79 117.996.24
| OTRAS CUENTAS POR COBRAR 143838 | 4754839 |
9878217 185,045,863
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NOTA6. IMPUESTOS

Activos:

Retanciones en la Fuente de Impuesto a la
Renta

Crédito Tributario IVA

Retenciones 1SD Acumulado

Anticipo de Impuesto a la Renta

Total impuestos Activos

Impuesto a la Renta por Pagar

Retenciones en la Fuente

Total Impuestos Pasivos

NOTA7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 los inventarios estaban conformados de la siguiente manera:

31/12/2019 31/1272018
uss uss
14,984 60 32.424 88
26 49 0.00
138.216.29 153.598,08
47 577 46 0,00
201.804 .84 186.022,96
31/1272019  31/122018
uss us$
0,00 27.215,66
1.42125 0,00
1.421,26 27.215,88

AL 31122010 | AL 31122018
usD usD

MATERIA PRIMA 176.933.72 B79.752,30
PRODUCTOS EN PROCESO 29281375 1.264 822,30
PRODUCTOS TERMINADDS 17.111,88 §3.885,12
SUMINISTROS 32933,73 29 735,62
I TOTAL INVENTARIOS 519.793,07 | 2.258.203.34
INVENTARIO DE ACTIVOS BIOLOGICOS 287 549,00 | 534.553,30
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NOTAS. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
AL 31-1249 AL 311218
usD usD
TERRENOS® 2,754.116.93 2.754.116,93
MAQUINARIA Y EQUIPD 1.399.185.27 1.364.185.27
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 53.401,91 53.401,91
EQUIPO DE COMPUTAGION 95 597,07 95 597 07
EDIFICIOS 1.074277,33 1.074277.33
VEHICULOS 268.521.90 531.284,99
INSTALACIONES 930,695 41 765294 62
TOTAL 6.595.795,82 6.668.158,12
HEPRECIACEM ATREETAH ) 0 ABNNTIO
VALOR EN LIBROS 4.863.108.41 4.836.940 42 |
| ACTIVOS BIOLOGICOS PALMA AFRICANA 135.290,56 | 135290.58 |

Los siguientes activos estdn dados en garantia a las instituciones financieras segun detalle

1. Granja San Francisco, Granja San Pedroy Granja Santa Isabel estan en garantia al Banco

Pichincha

2. Granja San Antonio se encuentra en garantia a la Corporacién Financiera Nacional

3. La Reproductora se encuentra en garantia al Produbanco

4. Planta Alimento y Maquinaria se encuentra en garantia a la Corporacion Financiera Nacional

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR

AL 311249 AL 311248
uso UsD
PROVEEDORES LOCALES BO2 091,41 481 306 83
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 236 804,39 27 621,02
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 830,795,80 518.933,65

En cuentas por pagar comerciales corresponde a proveedores por compra de materia prima,

suministros y servicios de operacion normal de la compafiia.
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NOTA 10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

AL 31-12-19 AL 31-12-18
uso uso
BANCO PICHINCHA 885 222 32 225.000,00
PRODUBANCO 285.065.98 153.256.47
BANCO BOLIVARIANG 0,00 16.666,68
BANCO INTERNACIONAL 0.00 525.508.43
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 52359373 393.408 25
TOTAL PRESTAMOS 1.683.885.03 1.313.834 83

1. Banco Pichincha corresponde a la obligacion N® 3320594-01 otorgada por el banco para fines de
Reestructuracion de pasivos y pago de obligaciones de la Compaiiia, fue otorgado a 120 dias plazo
3 una tasa del 8,95% vy se entregd como garantia de la obligacién la Granja San Francisco, Granja San

Pedro y Granja Santa Isabel, registrada en los activos fijos

2. PRODUBANCO. corresponde a la obligacién N° 3349443 otorgada por el banco para capital de
trabajo de la Compafila, fue otorgado a 182 dias plazo a una tasa del 9.12% y se entregé como

garantfa de |a obligacidn la Reproductora, registrada en los activos fijos

3. Corporacion Financiera Nacional corresponde a la obligacién N" 0110031454 otorgada por el
banco para capital de trabajo de la Compafiia, fue otergado a 1800 dias plazo a una tasa del 7.50%
con periodicidad de pago cada 90 dias y se entrego como garantia de la obligacién la Granja 5an

Antonio, registrada en los activos fijos

NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

AL 3112419 AL 311218
~ usp | uso
OBUGACIONES LABORALES 45 385 32 18.188.51
OBLIGACIONES COM EL [E5S 492922 14 466 85
15% Participacion trabajadores 1431413 2 648 33
Anticipo Clisntes 61.233,07 39Bazs53
TOTAL 126.861,73 98 197,22
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PASIVO LARGO PLAZO
NOTA 12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL31-12-18 AL 31-13-18
uso uso
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 1 668968 75 2.006.583 75
TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS NACIONALES 1,668 .068,75 2.008.583,75

1. Corporacién Financiera Nacional corresponde a |a obligacidn N* 0110031466 otargada por el
banco para capital de trabajo de la Compaifiia, fue otorgado a 1800 dias plazo a una tasa del 7.50%
con periodicidad de pago cada 90 dias y se entrego como garantia de la obligacién la Granja San
Antonio, Planta Alimentos y Maquinaria de Planta Alimentos registrada en los activos fijos

2. Corporacién Financlera Nacional corresponde a |z obligacién N* 0110031428 otorgada por el
banco para capital de trabajo de la Compafia, fue otorgado a2 2880 dias plazo a una tasa del 7.50%
con periodicidad de pago cada 90 dias y se entregd como garantia de la obligacién la Granja San
Antonio, Planta Alimentos y Maquinaria de Planta Alimentos registrada en los activos fijos

3. Corporacion Financiera Nacional corresponde a la obligacion N° 0110031416 otorgada por el
banco para capital de trabajo de la Compafiia, fue otorgado a 2880 dias plazo a una tasa del 7.50%
con periodicidad de pago cada 90 dias y se entregd como garantia de la obligacion la Granja San
Antonio, Planta Alimentos y Maquinaria de Planta Allmentos registrada en Jos activos fijos

Nota 13. PROVISIONES LABORALES

AL 31-1219 AL 31-12-18
usop usp
PROVISIONES LP DESAHUCIO 30.298,00 75.403,058
PROVISIONES LP JUBILACION PATRONAL 23542500 415.302.02
TOTAL PROVISIONES LABORALES 26572300 480.705.07

El valar de § 231.037.82 de la cuenta de Jubilacién Patronal se reverso contra |a cuenta de Otros
ingresos, Con respaldo del estudic actuarial, segln lo establece las NIIF

El valor de $ 41,353.45 de la cuenta de Desahucios reverso contra la cuenta de Otros ingresos. Con
respaldo del estudio actuarial, segun lo establece las NIIF.
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NOTA 14. PATRIMONIO
14.1 CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y pagado es de § 293.780,00, esta constituida por 293.780
participaclones no negociables de valor unitario de 1 dolar cada una.

142 RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion legal vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de |a
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

143 Aportes para futura capitalizacién
14.4 Resultados Acumulados por adopcién por primera vez
AJUSTE POR ADOPCION NIIFS POR PRIMERA VEZ

TERRENOS $B86.570,48
EDIFICIOS $149.737,77
INSTALACIONESS 274.035,53

TOTAL AJUSTE $510.343,78

AL 31-1219 AL 311218

RESUMEN DE PATRIMONID usD uso

CAPITAL PAGADO 293.78000 293 780,00
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 2614 380,80 2.614.380,80
CUENTAS DE RESERVA 27 474,39 27 474,38
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 8063534 75.352,55
PERDIDA DEL EJERCCIO -2.067 27520 16.262 80
RESULTADOS ACUMULADOS 510343 78 510.343,78
TOTAL PATRIMONIO 1.468.339.22 3.506.014,42

NOTA 15. Estrategia de gestion del riesgo financiero.

La compaiila esta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en el precio de pollo en
pie, procesado, pollita bb y en menor medida de la leche. La compafiia no espera que los precios
de los productos antes mencionados vayan & caer en forma significativa en el futuro predecible y
por tanto, no ha realizado contratos de derivados u otras para gestionar el riesgo caida de los precios
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de estos productos. La compafia revisa, de forma regular, el estado de los precios de estos
productos, al considerar la necesidad de gestion activa del rniesgo financiero.

NOTA 16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiaran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Dr. Hugo Vargas Velasquez /Ing Roberth Buitrén

Representante Legal Contador General



