BRUXEDKIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

BRUXEDKIN S.A. (en adelante “La Compaiiia) se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 15
de octubre del 2013, ante notaria trigésima del cantéon de Guayaquil, provincia del Guayas, e
inscrita en el registro mercantil el 13 de octubre del 2013 su ndmero de RUC es 0992837306001.
Esta ubicada la ciudad de Guayaquil, Kennedy Norte Av. Luis Orrantia y Cornejo

Su actividad econémica principal esta relacionada a la actividad compra y venta de madera en
bosques, haciendas; tablas y tablones; construccion de viviendas y obras civiles y disefio de
interiores.

El control de la Compaiiia es ejercido por Fernando Castro Chiriboga, gerente general que viene
ejerciendo sus funciones desde ¢l afio 2016.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

BASE DE PRESENTACION

3.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se miden al
dolar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacién de la sociedad, de
acuerdo con la seccion 30 Moneda Funcional de la Entidad en su parrafo 30.2 de la NIIF
para PYMES.

3.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S. dolares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuaci6n, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compaiiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. - La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su Seccion 11, han establecido tres
categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor razonable con cambios
en resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro del valor. La Compaiiia clasifica sus activos
financieros dentro de las siguientes categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las
cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado.

Meétodo de la tasa de interés efectiva. - Es un método de calculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
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estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

351

3.5.2

3.5.3

Efective y bances. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar
comerciales, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de
crédito promedio que otorga la Compaiiia a terceros es de 30 dias promedio.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

La Administracion de la Compaiiia realiza periédicamente un andlisis con el objetivo
de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por
cobrar a su valor de probable realizacion.

La referida provision se constituye en funcion de la probabilidad de recuperacion de
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, sobre la base de porcentajes y
rangos establecidos por la Compaiiia

Deterioro del valor de los actives financieros. - Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de

uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

~ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal;

~ Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera;

-~ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

— El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision.
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3.6

3.5.5

Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.
Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Politica de castigo ~ La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas
de cinco ailos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados,

Baja en cuentas de activos financieros. - La Compaiiia da de baja un activo
financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Pasivos financieros. - Respecto a los pasivos financieros, la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su
seccion 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en resultados y
aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por los pasivos
financieros mantenidos para la negociacion y pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial como a su valor razonable a través de resultados.
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3.7

3.8

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman patte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

3.6.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio para las compras locales y del exterior de
bienes y servicios es de 30 dias con facturacion y vencimiento mensuales.

3.6.2 Baja en cuentas de un pasivoe financiero. - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccion o valor neto realizable, el menor
entre los dos. Los inventarios de la Compaiiia se componen de madera talada y en aserradero
El costo de produccion se determina ailadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacidon directamente atribuibles al
producto. Se incluye los gastos de acondicionamiento como transporte de madera, asi como
el costo del aserradero para que la madera se encuentre en condiciones de comercializacion.
El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costos estimados de venta y distribucion.

Activos bioldgicos

Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor razonable menos los costos
de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las nuevas
plantaciones (del tltimo aiio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa
fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
forestal considerando variables tales como crecimiento biologico de las plantaciones, precio
de producto, tasas de interés, costos de cosecha y ftransporte, las cuales son revisadas
periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos biologicos que
estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los
terrenos; estos ltimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se
reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El mayor
o menor valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto “Otros
Ingresos de Operacion”.

13



BRUXEDKIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

3.9 Propiedades v equipos, neto

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo mejoras en propiedades de
terceros) realizadas para su uso en la actividad de embarque y desembarque de buques, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

3.9.1

3.9.2

3.9.3

3.9.4

Medicién en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles — Los activos empiezan a depreciarse cuando
estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos, mobiliarios y
equipos, y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ite Vida util (en aiios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.10 Deterioro del valor de los actives tangibles o intangibles.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafia evaliia los valores de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiera,
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Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubieren, se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Durante el afio 2017, la Compaiiia no ha identificado indicios de
deterioro en sus activos,

3.11 Impuestos

3.11.1 Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado Activos por impuestos corrientes.- e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

3.11.2 Pasives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.11.3 Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 28% y 25%, respectivamente. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
genera.

3.11.4 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

3.12 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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3.13 Obligaciones acumuladas

3.13.1

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

3.14 Patrimonio

3.14.1

3.14.2

3.14.3

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulades. - en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios
no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por
resolucion de Junta General de Accionistas / Socios.

3.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de las actividades inmobiliarias, decoracion y disefio de interiores;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccion y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion

3.16 Costos y gastos

3.16.1

3.16.2

Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; Se
registran al costo historico y se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen y son clasificados de acuerdo
a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.
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3.17 Compensacion de saldos v transacciones

3.18

3.19

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinioén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compania ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros

La Compaiiia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez en el aiio

en curso. Las modificaciones afectan en el reconocimiento y medicion de instrumentos

financieros.

Reconocimiento y medicion’. El estandar contiene requerimientos en las siguientes areas:

e Clasificacion y medicion. Los activos financieros son clasificados por referencia

al modelo de negocios dentro del cual son tenidos y las caracteristicas de sus flujos
de efectivo contractuales. La version 2014 de la NIIF 9 introduce la categoria de
valor razonable a través de otros ingresos comprensivos para ciertos instrumentos
de deuda. Los pasivos financieros son clasificados de manera similar a segin la
NIC 39, sin embargo, hay diferencias en los requerimientos que aplican a la
medicion del riesgo de crédito propio de la entidad.

e Deterioro. La version 2014 de la NIIF 9 introduce el modelo de pérdida de crédito
esperada’ para la medicion del deterioro de los activos financieros, de manera que
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ya no es necesario que un evento de crédito haya ocurrido antes que la pérdida de
crédito sea reconocida.

o Contabilidad de cobertura. Introduce un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que estd disefiado para que esté mas estrechamente alineado con la
manera como las entidades emprenden actividades de administracion del riesgo
cuando cubren exposiciones ante el riesgo financiero y no-financiero.

e Des-reconocimiento. Los requerimientos para el des-reconocimiento de activos y
pasivos financieros son trasladados desde la NIC 39.
De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compaiiia reconocido y medido sus instrumentos financieros de acuerdo a la NIC 39, La
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros
de la Compaiiia.

NIIF 15 Ingresos ordinarios derivados de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazata el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en
la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad
deberia reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con-los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién
de ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiia no ha realizado la aplicacion de estas modificaciones en
ya que no considera que tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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3.20 Normas nuevas, interpretaciones v enmiendas emitidas, pero ain no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por las IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos"
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto
a las ganancias

Enmiendas a NITF’s

| de enero de 2019

Fecha de aplicaciéon
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan
NIIF 3 Combinacion de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

I de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

)

Compaiiia.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
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4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Caja 800 800
Bancos 13.264 187,013
Bancos 14,064 187,813

Bancos. - representan depositos en una institucion financiera local sin restriceion de acceso a
los referidos fondos y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Comerciales:
Clientes 73,129 -
Empleados 3.000 -
Total 716,129 -

Al 31 de diciembre del 2017:

e Cuentas por cobrar relacionadas y clientes, representan valores por la venta de teca a
Univercompany S.A, tienen vencimientos promedio de 30 dias y no generan intereses.

e Para el afio 2017, la Compaiiia no realizé provision para cuentas por cobrar clientes debido a
que relativamente son cuentas nuevas y la posibilidad de cobrabilidad es alta.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Inventarios representa costos de inversion en transporte,
tala y aserradero de madera TECA, a continuacion el detalle:

+.Diciembre 31,...

2017 2016
Transporte de madera 191,639 69,552
Aserradero de tablas y tablones 31,369 -
Total 223,008 69,552
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7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
Madera en bosque 2,030,065 990,002
Madera en hacienda 553,654 168,921
Convenio de compra Subcentro de salud 15,000 15,000
Convenio de compra cerca de potrero - 5,050

Total 2.598.719 1,178.973

e Ccorresponden a costos de inversion en siembra de TECA, compra de produccion a terceros
en plantas y valores entregados por compras futuras de madera.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 197,287 26,200
Retenciones en la fuente IR 3,383 -
Total 200.670 6.200

...Diciembre 31,...

2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de renta 2,059 3,276
Retenciones en la fuente IVA 192 12,044
Total 2.251 15,320
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Conciliacién tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

... Diciembre 31.,...
2017 2016
Pérdida seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta (903,907) (51,245)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha determinado anticipo de impuesto a la renta al ser considerada como
una empresa con beneficio tributario por dedicarse a la siembra, cosecha y tala de madera
de TECA y esta exenta del pago de impuestos por 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiia en su conciliacion tributaria no ha considerado
US$ 5,878 correspondientes a multas he intereses como gastos no deducibles

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos deducibles,
mngresos exentos y otros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 9 de diciembre del 2016, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mdas importantes de la mencionada Ley y sus reformas establecidas en la
circular No, NAC-DGECCGC19-00000003 del 9 de abril del 2019:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

e La tarifa de impuesto a la renta para sociedades respecto al gjercicio fiscal 2017, corresponde al
25%, salvo en cualquiera de los siguientes casos, en los que la tarifa aplicable sera de 3 puntos
porcentuales adicionales:

a) La sociedad no haya cumplido el deber de informar su composicion societaria hasta la
fecha de vencimiento para la presentacion de la declaracion de impuesto a la renta.

b) La sociedad que tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacion directa o indirecta superior o ignal al 50% de su capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

c) La mencionada participacion accionaria en paraiso fiscal jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente sea inferior al 50% en cuyo caso la tarifa aplicara
unicamente sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.
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d) La sociedad que informe como tltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y,
que, por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena
de propiedad en cuestion, puede ser un titular nominal o formal, que en consecuencia no
sea el beneficiario efectivo, que revele la real propiedad del capital, salvo prueba en
confrario.

» No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la Renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuncraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

« La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como

los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

...Diciembre 31,...

2017 2016

Costo o valuacion 266,243 10,907
Depreciacion acumulada y deterioro (12.602) -
Total 253,641 10,907
Clasificacion:

Magquinarias 265,848 10,512
Equipos 395 395
Total 266,243 10,907
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Magquinarias Equipos Total

Costo:

ENERO 1, 2016 10,512 395 10,907
DICIEMBRE 31, 2016 10,512 395 10,907
Adiciones 255,336 - 255,336
DICIEMBRE 31, 2017 265,848 395 266,243
Depreciacion:

ENERO 1, 2016 , N .
DICIEMBRE 31, 2016 B - -
Depreciacion (12,602) - (12,602)
DICIEMBRE 31, 2017 (12,602) - (12,602)

o Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia adquiri6 5 maquinarias de aserradero para la
produccion de TECA

10. OTROS ACTIVOS
Un resumen de Otros activos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Otros Activos No Corrientes TN 1,375,000 462,500
Otros Activos No Corrientes BX 131.000 -
Total 1,506,000 462,500

e Las cuentas Otros activos corresponden a pagos anticipados por contratos de cosecha de
madera.
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11.

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR
...Diciembre 31,...
2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 257,259 (16,587)
Otras cuentas por pagar:

Telconet 5,367.072 1,991,907

Total 5,624,331 1,975,320

e Las cuentas por pagar a proveedores representan adquisiciones de servicios de estiba,
transporte, mantenimiento, maquinaria pesada, etc. que no devengan intereses y tienen
vencimientos promedios de hasta 30 dias.

e  Telconet, comresponde a valores entregados por la empresa privada local con fines de
financiamiento; valores que no generan intereses y sobre los cuales no se ha establecido
planes de pago a la fecha del presente informe.

DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2017, representa valores recibidos por parte de la compaiiia

Univercompany por US$200,000 como depdsito en garantia por concepto de futuras compra

madera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar las referidas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compafiia.
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13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.

13.14.

13.2.

Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Administracion considera que la Compaiiia no tiene mayor riesgo crediticio debido a
que sus clientes pagan al contado.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo, la Compaiiia ha
adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades financieras de reconocida
solvencia en el mercado nacional e internacional. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez. - La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo de la Compafiia.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de operacion. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados,
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado. - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de
los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el
valor en riesgo complementado con un analisis de sensibilidad. Durante el aiio 2017,
no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiia sobre una base anual.

Como parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo amortizado
por la Compaiiia fueron como sigue:
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...Diciembre 31,...

2017 2016
Activos financieros:
Efectivo y bancos, Nota 4 14,064 187,813
Cuentas por cobrar, Nota 6 76.129 -
Total 90,193 187.813
Pasive financiero:
Cuentas por pagar, Nota 10 5,824,331 1,975,320

14. PATRIMONIO

Capital social: Representan 800 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir
el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital.

15. INGRESOS

Durante el afio 2017, Ingresos, incluye principalmente los valor razonable cobrados por venta
de madera nacional e internacional de Teca; el detalle se presenta a continuacion:

2017 2016
Venta de madera nacional 112,476 -
Venta de madera internacional 225,865 -
Total 338,341 —_—

16. COSTOY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es

como sigue:
2017 2016
Costo de ventas 472,712 51,245
Gastos de administrativos 769.586 -
Total 1,242,298 51,245
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Un detalle de los gastos de administracion y venta por su naturaleza es como sigue:

Lote de Madera
Gastos de Seguridad
Servicios Profesionales

Gastos de Descarga y Movilizacién de Madera Duran

Arriendos

Gastos de Fumigacion

Gastos de Importaciones

Gastos por Construccion de Cubierta
Gastos en Terreno Duran

Gastos de Reforestacion

Gastos de Certificaciones

Gastos de Caja Chica CTO Duran 2017
Reembolso de Gastos CM

Seguro de Madera

Gastos por Estudios de Caoba
Gastos de Cerca de Potrero

Viajes al Exterior Adm.

Depreciacion Propiedades, Plantas y Equipos

Servicios de Inventario
Alimentacion Adm.

Multas Tributarias

Gastos por Permisos de Bomberos
Reembolso de Gastos

Oftros

Total

...Diciembre 31,...

2017

329,993
156,468
146,321
130,726
101,009
54,688
46,907
46,580
35,849
28,854
24,050
22,216
19,843
14,931
13,675
13,453
12,700
12,602
6,643
6,036
5,512
3215
5,281

4,747

1,242,298

2016

5,700

21,100

1,033
137

51,245

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (julio 20 de
2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los referidos estados financieros.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por
la Gerencia de BRUXEDKIN S.A. en enero 8 del 2019 y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de BRUXEDKIN S.A. los estados

financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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