Puentes y Calzadas Infraestructura S.L. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Puentes y Calzadas Infraestructura S.L — Sucursal Ecuador, cuya Casa Matriz es Puentes y Calzadas

Infraestructura S.L de Espafia, se encuentra en operacién y funcionamiento en Ecuador desde el 7 de octubre

de 2013 y fue inscrita en el Registro Mercantil en noviembre de 2013.

La Sucursal tiene por objeto la construccion general de inmuebles y obras de ingeniaria civil, incluyendo la
realizacion de trabajos que medifiquen la forma o sustancia del terreno o del subsuelo; reforma, reparacion,
conservacion y demolicién de las referidas anteriormente; redaccién de proyectos de construccion de las
obras; explotacién de las obras relacionadas y en general de aquellas que siendo susceptibles de explotacién
sean necesarias para la prestaciéon de servicios publicos de naturaleza econdmica o para el desarrollo de
actividades o servicios econdmicos de interés general. Incluye actividades de instalaciones de fontaneria,
calefaccién, y agua caliente sanitaria, frigorificas, de baja tension especialista y climatizacién.

Durante el afic 2015 como parte de las operaciones de la Sucursal, ha constituido los siguientes consorcios:

1.1 CONSORCIO NHG
El 3 de diciembre de 2015, la Sucursal y Sinohydro Corporation Limited, constituyeron el Consorcio NHG

con el fin de ejecutar el contrato para la construccién y equipamiento del Hospital del Institutito
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS en ciudad de Guayagquil — Ecuador.

Como parte de las obligaciones de la Sucursal en el Consorcio NHG estan las siguientes:

Ejercera el liderazgo del Consorcio, conforme a la legislacién ecuatoriana y serd responsable de
la Direccion Técnico y Administrativa para la ejecucién de los trabajos de construccién y
equipamiento del Proyecto.

- Las decisiones sobre la ejecucién de las obras de construccién y equipamiento del hospital, son
tomadas por la Sucursal.

- Le correspondera decidir respecte a la provision de todos los materiales, equipos, herramientas,
personal y demés elementos con los que el Consorcio deba contratar para la adecuada ejecucién
de las obras.

- Para la toma de decisiones relevantes también considerara las directrices generales emitidas por
el Comité General.

En el caso de existir pérdidas, estas seran asumidas por la Sucursal.

- La Sucursal se obliga frente al otro socio del consorcio a cubrir cualquier costo, dafio, gasto,
honorario legal, costo de expertos o de investigacién, reclamacion, responsabilidad o accién,
ejecucion de garantias, tasas o impuestos que surjan de [a ejecucién del contrato de construccion

y equipamiento del hospital.
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1.2

- Adicionalmente las utilidades del Consorcic NHG, de existir, seran repartidas a cada empresa
miembro del Consorcio NHG en funcién de los porcentajes determinados en el acuerdo de

constitucion del Consorcio.

Contrato para la construccion del Hospital del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS
en la ciudad de Guayaquil

El 30 de diciembre de 2015, el Consorcic NHG firmd un contrato de construccién y equipamiento del
hospital de ia ciudad de Guayaquil con el Instituto Ecuatoriano de la Seguridad Social — IESS este
contrato tiene un plazo de 427 dias desde la fecha del contrato.

Las garantias gue se establecen en el contrato son:

- Fiel cumplimiento del contrate (20% del valor del contrato);

- Recepcién provisional del 5% del valor del servicio de mantenimiento preventivo (5 afios);

- Garantia de buen uso de anticipo que corresponde al 100% del anticipo recibido;
Garantia técnica de 2 afios.

El precio del contrato fue de 200,275,473, valor que sera cancelado de la siguiente forma:

60,000,000 entregado a los 30 dias posteriores a la celebracion del contrato, en una institucion
financiera publica (o que el Estado participe en mas del 50% de esta institucion financiera);

- El monto restante serd entregado contra presentacién de planilla mensuales hasta un 70% del
valor total, el 30% restante se cancelard a la fecha de suscripcion de la entrega provisional al
comprobarse que dichos equipos se encuentran instalados y en funcionamiento.

Contratos complementario y érdenes de cambio
Se suscribieron tres contratos complementarios los cuales no modificaron ninguna partida

presupuestaria que alterara el monto original del contrato.

En adicion se suscribieron 3 6rdenes de cambio gue incrementaron el precio de contrato en 28,061,624,
este valor no modifica los elementos detallados en el contrato principal, solo modifica las cantidades
coniempladas criginalmente, ocasionando un incremento en el precio original.

CONSORCIO NHQ

El 28 de junio de 2016, China Railway First Group Co. Ltd., la Sucursal y Sevilla y Martinez Ingenieros
C.A. SEMAICA constituyeron el Consorcio NHQ con el fin de ejecutar ¢l contrato para la construccion y
equipamiento del "Nuevo Hospital del IESS Quito Sur”, en la ciudad de Quito — Ecuador.

Comeo parte de las obligaciones de la Sucursal en el Consorcio NHG estan las siguientes:

- La Sucursal ejercera el liderazgo del Consorcio y en tal calidad designara al Procurador Comlin

del Consorcio.
- La Sucursal y SEMAICA seran responsables de la direccién técnica y administrativa durante la

ejecucion del proyecto a través del comité de construccidn.
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- La Sucursal es la responsable de los irabajos de estudios previos, prospecciones e informes
geoté&cnicos, andlisis de propuestas constructivas, mediciones y valoraciones de las mismas,
andlisis funcional y médico de las propuestas revisadas, gestiones previas con los proveedores
internacionales de equipamiento médico de primer nivel, analisis arquitectdnico de las propuestas,
gestiones urbanisticas de edificabilidad y otros similares.

= La Sucursal prestara asistencia técnica a la construccion, el montaje de instalaciones y
equipamiento completo hasta la puesta en servicio del hospital de Quito.

Contrato para la construccién del Nuevo Hospital del IESS - Quito Sur
El 13 de septiembre del 2018, el Consorcio NHQ firmé un contrato con el Instituto Ecuatoriano de la
Seguridad Social — IESS, para la construccion y equipamiento del hospital de la ciudad de Quito -

Ecuador.
El plazo del contrato es de 390 dias desde la fecha del contrato.

El precio del contrato fue de 198,800,000, el cual sera cancelado de la siguiente forma:
- 60,000,000 entregado a los 30 dias posteriores a la celebracién del contrato;
- El monto restante sera entregado mediante aplicaciones de pago aprobadas por el fiscalizador y

el administrador del contrato.

Las garantias que se establecen en el contrato son:

- Fiel cumplimiento del contrato (5% del valor del contrato)
Recepcion provisional (6% del valor del servicio de mantenimiento preventivo durante vida atil del
equipo biomédico que es de 5 afios)
Buen uso del anticipo que corresponde al 100% del anticipo

- Garantia técnica de 2 afios

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su distribucion
el 20 de abril de 2017, y seran presentados para la aprobacién de la Casa Matriz. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de

Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(IASRB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sucursal, con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A.
que es la moneda de curse legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal. Los
estados financieros presentan informacién comparativa con respecto al afio 2015.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, La Sucursal
ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en ¢
después de! 1 de enero de 20186, seg(ln se describe a continuacién:

Beneficios a los empleados — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados —
Modificaciones a la NIC 19.

Pagos basados en accicnes — Definicion de la condicion de irrevocabilidad ~ Modificaciones a la NIIF 2.
Combinaciones de negocios — Contabilizacién de una contraprestacién contingente - Modificaciones a
la NIIF 3.

Segmentos de operacion — Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacién del total de activos de
los segmentos y el total de activos de la entidad — Modificaciones a la NIIF 8.

Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de
la depreciacion - amertizacion acumulada) — Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38,

Informacidn a revelar sobre paries relacionadas — Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24.
Combinaciones de negocios — Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3.

Medicién del valor razonable — Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas
— Modificaciones a la NIIF 13.

Propiedades de inversién - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la

NIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar

los estados financieros comparativos de la Sucursal.

Las principales pofiticas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

{a)

(b)

{c)

Estados financieros separades

Los estados financieros separados no consolidados de la Sucursal se emiten para cumplir con
requerimientos legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo, de acuerdo a lo
establecido en la Norma de Contabilidad Infernacional (NIC) 27 “Estados Financieros Separados”.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El rubro de efectivo y equivalente de efectivo se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo

de cambios en su valor.
Instrumentos financieros-
Activos y pasivos financieros

Clasificacidn

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a vafor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
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“préstamos y cuentas por pagar’ y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion de la Sucursal
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal solo mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar’ y pasivos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por pagar” cuyas

caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas

por cobrar a entidades relacionadas,

Deudores Comerciales: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, su vencimiento
es de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales, cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, su vencimiento es de 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento —
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la

negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicién inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los

mismos como se describe a continuacion:
Medicién posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:

i) Deudores comerciales: Estas cuentas comresponden a los montos adeudados por clientes
comerciales por venta de bienes y servicios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su
costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta [as siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
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i} Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Sonh obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales o del exterior en el curss normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 180 dias.

ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de materia
prima y producto terminado. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su valor
nominal. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 120 dias.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efectivo del activo o
si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se

han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, soclamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés econdmico. La Sucursal utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como

un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como se explicé anteriormente.

Propiedad y equipos, neto-
La propiedad y equipos, se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 una
extensién de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyende linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida Util estimada. Los métedos y
periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados

de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util estimada de la duracién de los contratos de

obras suscritos por parte de la Sucursal.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cierre de cada estade de situacion financiera para asegurar que el método y el perfodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera obtener beneficios
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(e)

(0

econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados del afio segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalta a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperabie es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de

activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en use, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaiuacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra muitiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultades integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del active

deteriorado.

Acuerdo conjunto-
Acuerdo conjunto es un tipo de acuerdo en el cual las partes gue lo conforman tienen el control conjunto
de una sociedad y tienen derechos sobre los activos netos de la filial en relacién a su participacion.

El control conjunto es el acuerdo contractual de control, que solo existe cuando las decisiones sobre las
actividades y operacion de la Sociedad, requieran del consentimiento unanime de las partes que

comparten el control.
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(9)

El importe en libros de la inversién se ajusta para reconocer los cambios en la participacion de la
Sucursal sebre el negocio conjunto desde la fecha de adquisicién.

El estado de resultados integrales refleja la participacion de la Sucursal en los resultados de las

operaciones del acuerdo conjunto.

Ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de transacciones entre la Sucursal y el acuerdo conjunto
se eliminan en la proporcion del interés que tiene sobre el negocio conjunto.

Los estados financieros del acuerdo conjunto se preparan para €l mismo periodo que el de la Sucursal.
Cuando es necesario, se realizan ajustes para adecuar estas cifras a las politicas contables de la

Sucursal.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre €l control del negocio conjunto, la Sucursal reconace
cualquier inversion retenida a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el importe en libros dei
acuerdo conjunto, por la pérdida de la influencia significativa o de su control conjunto se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Para una operacidn conjunta la Sucursal reconoce:

. Sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente.

- Sus pasivos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente.

- Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su patrticipacién en el producto
gue surge de su operacién conjunta.
Su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
que realiza la operacion conjunta, y;

- Sus gastos incluyendo su participacién en los activos mantenides conjuntamente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando correspenda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce come un costo financiero en el estado de resultados.

Provisiones por garantia
Las provisiones por garantia relacionadas con la ejecucién de contratos o prestacion de servicios son

reconocidas cuando el producto, servicio o contrato ha sido presentado y ejecutado conforme fos
acuerdos alcanzados con el cliente. Su reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica y es

revisada al cierre de cada afo.
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{h} Beneficios a empleados-

(i)

C azo.
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y ofras retribuciones no monetarias como: alimentacion, movilizacién y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se registra
en los resultados del afic como parte de los gasios de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la

utilidad contable.

Largo plazo:
La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes laborales

ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de Ja obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito.

La politica contable de la Sucursal para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Sucursal y los ingresos pueden medirse de forma fiable, independientemente de cuando se reciba el
pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo
en cuenta los términos contractuales y excluyendo impuestos.

Los ingresos que corresponden a la operacion de la Sucursal, su filial y su acuerdo conjunto son los

siguientes:

Contratos de precio filo — figura contractual {avance de obra)

La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo
de contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se
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Notas a los estados financieros (continuacion)

)

reconocen considerando el grado de realizacién (avance de obra) del contrato en ejecucion al cierre def

ejercicio.

El ingreso ordinario de un contrato de construccion, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) el total del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;

b) es probable que los beneficios econémicos derivados del contrato fluyan a la Sucursal;

c) los costos de terminacion y el grado de realizacién del contrato pueden ser medidos con fiabifidad,
y

d) los costos atribuibles al contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad
para que puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacidn, los ingresos reconocidos corresponden al total de los
ingresos estipulados en el contrato multiplicado por la tasa de terminacién real calculado, sobre los
costos incurrides hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacion.

Ingresos Contractuales.- Corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrato y las
variaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos en la medida que sea
probable que resulte un ingreso y que pueda ser valorado con fiabilidad.

Los contratos mantenidos por la Sucursal son generalmente acordados para la prestacion de servicios
especificos y unicos sefialados en cada contrato, por tanto los contratos son tratados como un solo
componente y preducto final a ser entregado al cliente conforme los plazos establecidos por este.

Prestaciones de servicio

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la ingenieria, administracién, soporte y
mantenimiento que brinda ia Sucursal se reconocen cuando se haya procedido a la contraprestacion de
los servicios de forma mensual o en periodos especificos estipulados en érdenes de ejecucién de corto

plazo o contratos sustantivos entre las partes.

Dentro de una orden de pedido también se puede incluir como parte del ingreso por realizar, los
procedentes de la instalacién y puesta en marcha de los bienes, en cuyo caso el reconocimiento de los
ingresos se realiza una vez que se haya procedido a la contraprestacién de los servicios especificados
en las 6rdenes de pedido, y se haya procedido finalmente a la entrega del bien.

Reconocimiento de costos y gastos-

Costos del Contrato

Los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y especificamente con el contrato
y costos atribuibles a la actividad de contratacion en general y pueden ser imputados al contrato de
construccion. Los costos que se relacionan directamente con un conirato especifico incluyen: costos de
sitio de frabajo, los costos de los materiales utilizados en la instalacién, los costos de disefio y asistencia
técnica que estén directamente relacionados con el contrato, costos de desplazamiento.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(k)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscaies
empleadas en el calculo de diches importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periédicamente la posicién asumida en [as declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasive scbre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacién financiera.
| os pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales

o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura pemita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el gque el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en cormrelacién con la transaccitn
subyacente, ya sea en el otro resultadoe integral o directamente en el patrimonio.

los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legalmente exigible de
compensar fos activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas {g|. impuesto al valor agregado), salvo:
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)

(m)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesios

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Transacciones en moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacion de las operaciones o del estado de resultados,
reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al tipo

de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- espera realizar el activo o tiene fa intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacién;

- mantiene el active principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidon del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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(n)

Todos los demas pasivos se clasifican come no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacidn adicional sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nota a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Vida util de propiedad v equipo
La propiedad y equipo se deprecian en base al método de linea recta en funcién a los términos de

vigencia de los contratos de construccién celebrados por la Sucursal. En aquellos casos en l0s que se
pueda determinar que la vida Gtil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro

de los activos.

Reconocimiento de ingresos por contrato de construccion

Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion por avance de obra, los ingresos
se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacién. El método de porcentaje de
terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado con base en el
porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los costos estimados totales a incurir por

el contrato.

El porcentaje de terminacién y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de estimaciones.
En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de informacion que
soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa periédicamente las estimaciones de
ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el progreso del contrato a fin de determinar el

ingreso por avance de obra,

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
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tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la expefiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la

Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter fributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningttn pasivo contingente relacionado

con impuestos.

. Impuestos diferidos
La Sucursal evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones
de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en (ltima instancia de la capacidad de la Sucursal
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los actives por
impuestos diferidos. En el analisis s& toma en consideracién el calendario previsto de reversion de
pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de

proyecciones intermas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacién de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacidon de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de cambios en [a
legistacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.
La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por

impuestos en el futuro,

¢  Beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la fasa de los bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.OC. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos fuiuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para

el pais.

. Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la comrespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponibfe a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

4. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la
Sucursal tiene la intencion de adoptar estas normas seguin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efactiva de

Normas

vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacién en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades crdinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagoes basados por acciones -
Enmiendas a la NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la
NHF 4

Transferencias de propiedades de inversidn (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Eliminacién
de la excepciones a corto plazo en primera adopcién

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos - Aclaracién que medicion de
participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisién de inversién - por —
inversion

NHF 16 — Arendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversor y su

asociada o negodio conjunto

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2019

No definido
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la siguiente manera;

2016 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 31,396,758 2,000
Deudores comerciales 35,791,297 -
Total activos financieros 67,188,055 2,000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 46,918,613 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,118,980

Total pasivos financieros 50,037,593 -

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efective y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015
Caja 4,957
Bancos locales (1) 14,303,901 2,000
Inversiones (2) 17,087,900 -
21,396,758 2,000

(1) Comesponde a efectivo disponible en cuentas corrientes de entidades financieras locales.
(2) Corresponde a depdsitos a plazo fijo en entidades financieras locales con vencimientcs menores a 90 dias, que

generan una tasa de interes del 4%

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016, el rubro de deudores comerciales se formaba de la siguiente manera:

Provision de ingresos (1) 22,916,542
Clientes 12,874,755
35,791,297

(1) Cormesponde a la provision de servicios de construccién no facturados, los cuales son reconocidos en funcion al

porcentaje de avance de obra de los contratos suscritos por la Sucursal.
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8. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2016, el rubro de anticipos a proveedores se formaba de la siguiente manera:

2016
Anticipos a proveedores 439,105
Empleados 34,698
Otros 79,162
552,965

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2016, el rubro de gastos pagados por anticipado, se formaba por desembolsos
efectuados por concepto de pélizas de seguro, para €l cumplimiento de los contratos suscritos por la

Sucursal.
10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

a) Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2016 los impuestos por cobrar estdn conformados por crédito tributario de

impuesto al valor agregado — IVA.

b) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 15 (b)) 4,173,106
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,635,750
Impuesto salida de divisas 175,560
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 352,906

7,237,322

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 20186, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
Acreedores comerciales 7,548,604
Anticipo de clientes {n 28,461,873
Provisiéon de garantia técnica (2) 10,908,283
46,918,613

(1} Corresponden a transferencias en efectivo efectuadas, por parte de los clientes de la Sucursal para la ejecucion de

los contratos suscritos por estos.
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(2) Corresponde a la provisién de garantia técnica relacionada con el cumplimiento de las clausulas de los contratos
suscritos por los Consorcios. La Sucursal ha suscrito contratos con los Consorcio NHQ y NHG a través del cual todas
las obligaciones por cumplimiento de garantias técnicas en la construccion de estas obras son asumidos por parte
de la Sucursal.

12. CUENTAS POR PAGAR CON ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 20186, las cuentas por pagar a entidades relacionadas son a corto plazo, su tiempo

estimado de pago es de hasta 120 dias y estan conformadas de la siguiente manera:

Naturaleza de la

relacién Pais Valor
Puentes y Calzadas Infraestructura S.L (1) Casa matriz Espafia 3,113,054
Puentes y Calzadas Grupo de Empresas Relacionada Ecuador 5,926
3,118,980

{1) Corresponde al valor por pagar por concepto de servicios financieros prestados por parte de su Casa Matriz,

por aval financiero entregado por esta para la adquisicidn de equipamiento técnico.

Durante el afic 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Gastos
Relacién Pais financieros Otros
Puentes y Calzadas Infraestructura S.L Casamatriz  Espafia 4,635,510 -
Puentes y Calzadas Grupo de Empresas Relacionada Ecuador . 23,867

4635510 23,867

b) Administracién y alta direccion
Los miembros de la alta administracion y deméas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en fransacciones no habituales y/o relevantes.

c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante el aiio 2016, los
importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

Salarios y beneficios de corto plazo 237,405
Benos anuales 120,658
358,063
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Al 31 de diciembre de 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Participacion de trabajadores 2,324,442
IESS por pagar 120,460
Beneficios sociales por pagar (1) 389,679

2,766,265

(1) La cuenta de beneficios sociales a corto plazo, comresponde a los beneficios a los empleados
pendientes de pagos al cierre del afio 2016 y el movimiento fue como sigue:

Saldo al inicio

Mis:

Provisiones 431,155
Pagos 41,476
Salde al final 389,679

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZQ
Al 31 de diciembre del 2016, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente manera;

2016
Jubilacion patronal {a} 58,318
Desahucio {b) 40,756
99,074
Las hipétesis actuariales utilizadas para los célculos son las siguientes:
2016
Tasa de descuento 4,14%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tabta de mortalidad IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios

El céiculo de las obligaciones a empleados a largo plazo ias realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de la Sucursal y de la industria de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial,

(a} Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficiai No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion pafronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatoric. De
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conformidad con io que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2016
Saldo al inicio
Mas:
Costo financiero 2,321
Costo del servicio del periodo 55,897
Saldo al final 58,318

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

Andlisis de sensibilidad 2016
Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento -0.5%) 0,457
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) 16%
Variacién OBD (tasa de descuento +0.5%} (8,046)
Impacto % OBD (tasa de descuento +0.5%) (14%)
Incremento Salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 9,521
Impacto % en el ODB (tasa de incremento salarial +0.5%) 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarfal -0.5%) (8,165)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (14%)

(b) Desahucio

De acuerdo con el Cadige del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucio con los empleados
y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigibfe por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2016
Saldo al inicio
Mas:
Costo financiero 1,622
Costo del servicio del periodo 39,134
Saldo al final 40,756

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia no tiene previsio planes de recorte de personal
planificados, por lo que la provisién de desahucio ha sido clasificada por la compafiia como un pasivo
de largo plazo.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muesira la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a confinuacién:

Analisis de sensibilidad 2016
Tasa de descuento

Variacién OBD {tasa de descuento -0.5%) 6,317
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) 16%
Variacion OBD (tasa de descuenio +0.5%) (5,4009)
Impacto % OBD (tasa de descuento +0.5%) (13%)
Incremento Salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 6,358
Impacto % en el ODB (tasa de incremento salarial +0.5%) 16%
Varfacién OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (5.,489)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (14%)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente {Véase literal (b)) 4,741,139
Impuesto a Ia renta diferido {2,500,338)
Gasto por impuesto a |z renta del afo 2,240,800
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b)

c)

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utflidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 13,086,129

Mas {menos)

Gastos no deducibles {(permanentes) 153,163

Gastos no deducibles (temporarios) 10,911,784

Impuesto & la Salida de Divisas 171,913

Jubilacién patronal y desahucio 281,477

Incremento de empleados (3,053,835)
Utilidad gravable 21,550,631

Tasa de impuesto a la Renta 22%

Impuesto a la renta causado 4,741,139

{Menos) Retenciones y anticipos del afio (568,033)
Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 10 (b)) 4,173,106

Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias tempaorarias:

Provision por garantia fin de la obra 2,399,790
Provisién para jubilacién patronal 61,924
Impuestc a |la Salida de Divisas 37,821
Otros 803

2,500,338

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo ¢ parte del

impuesto.
La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afic de su constitucion.
Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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iiii}

iv)

Las sociedades nuevas que se constituyan estédn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisaos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior ai 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base

imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpia con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre ia base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepciéon. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto

a la renta minimo,

Asi también, se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.
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v}

vi)

vii)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago def impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; qguien econémicamente o de hecho tiene &l poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utitidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y Ia tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%}).

Cuando la Sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una Sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban ias sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad ¢ de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por congepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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viii)

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monte compensado.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

¢  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinades al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domicifiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Polftica Tributaria.

Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

. Devolucién de 2 puntos porcentuales del VA pagado en fransacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
y crédito

. Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble imposicién en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe,
el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de
convenios.

. Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos
lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido
natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio movil
avanzado prestado a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b}
transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y c) pagos
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000.
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Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo dei 2018, en el cual se establecid lo siguiente:

. Se crearon ias contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

. La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relaciéon de
dependencia gue durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucién igual a un
dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

° Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con
esta contribucion sobre los valores aportados al IESS.

. La contribucién solidaria sebre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa del
0.90%.

. La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en
el Ecuador vy, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca
de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal
o jurisdiccidn de menos imposicién o no se conozca su residencia, la contribucién sera del 1.8%.

. La coniribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

o Las personas naturales pagaran esta contribucion teniende como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dolares de los
Estados Unidos de Norieamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacién de
dependencia y la participacién de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impueste a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el Reglamento.

. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

® Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios

ubicados en las zonas afectadas.
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. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econémica
como consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

. Los empleadores tendran una deduccién adicicnal del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
¥ que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

o El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periode de al menos dos anos contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de

marzo del 2016.

. La duracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podra prolongarse sin generar relacién de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia deberd acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

. El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por
el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio,
conforme establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20% del

total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucién
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

»  Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
. En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,

debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
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16.

17.

18.

composicioén societaria.

. Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de identificar la parte def
capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% ¢ mas de su composicidn societaria.

La presentacion tardia, la falta de preseniacion o la presentacion inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, v no exime al sujeto obligado de la presentacion
del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 26% de impuesto a la renta.

INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION
Durante el afio 2016 los ingresos de servicios de construccion se formaban de la siguiente manera:

Provisién de ingresos {1) 7,899,064
Servicios Facturados {2) 2,860,522
Total Ingresos por servicios de Construccién 10,759,586

(1) Comesponden a obras ejecutadas pendientes de certificar y facturar, estan conformadas por los ingresos derivados
de la ejecucion y desarrollo de los contratos de construccion suscritos por la Sucursal. (Vease nota 1).
(2) Este rubro estd compuesto por la facturacion segin el avance de obra y aceptacién de las planillas por parte del

fiscalizador del contrato y el Instituto Ecuatoriano de la Seguridad Social — IESS.

INGRESOS DE SERVICIOS DE INGENIERIA Y ASESORIA TECNICA

Durante el afio 2016 los ingresos de servicios de ingenieria y asesoria técnica corresponden a la facturacion
realizada al consorcio NHQ y NGH como resultade de los servicios prestados por la Sucursal a estos, los
servicios prestados son: direccién del proyecto, ingenieria estructural, servicios administrativos, servicios

financieros, tesoreria, personal técnico, entre otros.

COSTOS DE CONSTRUCCION
Durante el afio 2016, los costos de construccion se formaban de la siguiente manera:

Garantia técnica 10,908,136
Trabajos realizados por terceros 8,334,692
Material de la obra 6,804,663
De personal 4,629,320
Tributos y contribuciones 2,808,058
Arrendamientos 633,524
Seguros 110,239
Transporte 10,780
Otros 746,228

34,775,938
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante el afio 2016, los gastos administratives se formaban de la siguiente manera:

Honorarios 1,391,620
De personal 915,663
Materiales 21,691
Depreciacion 13,131
Otros 2,420
2,344,530

20. ACUERDO CONJUNTO

La Sucursal tiene el 32,67% de participacion en el Consorcio NHQ, un negocio conjunto que participa en fa
construccion y puesta en funcionamiento para el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS localizado

en la ciudad de Quito llamado "Hospital Quite Sur”.

La informacién financiera resumida del negocio conjunto, estd basada en estados financieros bajo Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para operaciones conjuntas:

a) Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 relacionado con la participacién en el acuerdo

conjunto:
2016
Activos corrientes 73,778,115
Activos no corrientes 163,818
Pasivo corriente (73,898,133)
Pasivo no corriente (3,072)
Total Patrimonio 40,730
Participacion en el acuerdo conjunto {32,67%) 13,306

b) Estado de resultado al 31 de diciembre de 2016 relacionado con la participacién en ef acuerdo conjunto:

2016
Ingresos 16,238,417
Costo de venta 15,388,323
Gastos administrativos 1,067,120
Ingresos financieros 273,554
Utilidad antes de impuesto 56,528
Gasto de impuesto a la renta 15,798
Utilidad neta del afio 40,730
Resultado integral del ejercicio 40,730
Participacién en el acuerdo conjunto (32,67%) 13,306
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El estado de situacién financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016, antes de incorporar en sus
estados financieros la participacién que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 18,990,543
Deudores comerciales 31,996,797
Anticipos a proveedores 323,51
Gastos pagados por anticipado 26,571
inventario 97,042
Total activos corrientes 68,363,180

Activos no corrientes:

Propiedad planta y equipo 71,886
Impuesto diferido 2,498,998
Tofal activos no corrientes 2,570,884
Total actives 54,005,294

Pasivos e inversién de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30,009,390
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,118,980
Impuestos por pagar 7,188,428
Beneficios a empleados 2,7556,405
Total pasivos corrientes 43,073,203

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados 98,070
Total pasivos no corrientes 98,070
Total pasivos 43,171,273

Inversion de la casa matriz:

Capital asignado 2,000
Resultados acumulados 10,832,021
Total inversién de la casa matriz 10,834,021
Total pasivos e inversion de la casa matriz 54,005,294

3



Notas a los estados financieros (continuacién)

El estado de resultados integrales de la Sucursal al 31 de diciembre de 20186, antes de incorporar en sus
estados financieros la participacion que tiene en el acuerde conjunto suscrito, es como sigue:

Ingresos por servicios de construccidn 6,842,483
Servicios de ingenieria y asesoria técnica 39,491,813
Costo de construccion {30,944,002)
Utilidad bruta 15,390,294

Gastos operativos:

Gastos administrativos (2,335,803)
Utilidad en operacién 13,054,491
Ingresos financieros 18,137
Otros gastos (4,964)
Utilidad antes de impuestc a la renta 13,067,660
impuesto a la renta (1) (2,235,638)
Utilidad neta del afio 10,832,022

(1) El detalle del impuesto a la renta corriente y diferido, junto con la determinacién del impuesto a la renta
al 31 de diciembre de 2016 de la Sucursal fue como sigue:

Detalle de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente 4,734,636
Impuestoe a la renta diferido (2,498,998)
Gasto por impuesto a la renta del affo 2,235,638

Conciliacién tributaria

Utilidad antes de provisién para impuesto a ia renta 13,067,660

Mas (menos)

Gastos no deducibles 11,507,281

Incremento de empleados (3,053,866)
Utilidad gravable 21,521,075

Tasa de Impuesto a la Renta 22%

Impuesto a la renta causado 4,734,637

(Menos) Retenciones y anticipos del afio (568,350)
Impuesto a [a renta por pagar 4,166,287
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Impuesto a la renta diferido

Provisién por garantia fin de la obra 2,399,790
Provisién para jubilacién patronal 61,908
Impuesto a la Salida de Divisas 37,300

2,498,998

El estado de evolucién de [a inversion de la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2016, antes de incorporar
en sus estados financieros la participacién en el negocic conjunto es como sigue:

Capital Utilidades
asignado acumulada Total

Saldo al 31 de diclembre de 2014 2,000 . 2,000
Mas:

Resultado del ejercicio . N = -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,000 - 2,000
Mas:

Utilidad neta - 10,832,021 10,832,021
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,000 10,832,021 10,834,021

El estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2016, antes de incorporar en sus estados financieros

la participacién en el negocio conjunto es como sigue:

2016 2015
Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta 13,067,660
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-
Depreciaciones = -
Beneficios a empleados a largo plazo 12,059 -
Variacién en capital de trabajo
Variacion de activos — {aumento) disminucién
Deudores comerciales (32,023,314)
Anticipos a proveedores (3,067,348)
Gastos pagados por anticipado (1,177,682) -
Inventario (97,042) -
Variacién de pasivos - aumento {disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30,863,561 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,756,778
Impuestos por pagar 3,118,980
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2016 2015
Beneficios a empleados corto plazo 2,756,405
Beneficios a empleados large plazo 98,070
impuesto a la renta pagado (2,235,639)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 19,072,488 -
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adiciones de propiedad, planta y equipo (83,945)
Efectivo neto utilizado en actividades de inverslén {83,945} -
Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo 18,988,543 -
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio 2,000 2,000
Saldo al final 18,990,543 2,000

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de la Sucursal, esta orientada a mitigar los efectos de ios riesgos de:

mercado, crédito v liquidez ¢ financiamiento.

La estructura de gestibn del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal la

evaluacién y gestién constante del riesgo financiero.

a)

b)

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econdmico y crecimiento
de la demanda interna, las operaciones de la Sucursal presentan incrementos por nuevos contratos con
el sector publico, asi como nuevas oportunidades de negocios en propuestas.

Objetives y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrr
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucursal a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacién a traves de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de [a Sucursal y sus

derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evaltia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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c)

d)

e}

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos

que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a [a baja o al

alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asf como de las condiciones econdmicas.

*  Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos méas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de créditc y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal

desarrollar sus actividades normaltmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento,

Riesgo de gestién de capital-
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que la “inversién
de la casa matriz” que se muestra en el estado de situacion son:

(iy Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Sucursal.

35



Notas a ios estados financieros (continuacion)

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros se produjeron los

siguientes eventos que la Sucursal estima no tienen un efecto significativo sobre los estados
financieros reportados al 31 de diciembre de 20186.

Atentamente,

. L
Francisco Diaz
Director Financiero

MEZudd T

Cristina Bucheli
Contadora General
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