FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA., fue constituida en el Distritoc Metropolitano de Quito,
provincia de Pichincha el 09 de Agosto de 2012 mediante escritura publica el 05 de abril de 2013,
misma que fue aprobada segun resolucion SC.1J.DJC.Q.13.001403 el 9 de agosto de 2012,

La compariia tiene por objeto social la compra de acciones y participaciones de otras compaiiias, con
el fin de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, o
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial en los
terminos del articulo 429 de la L.ey de Compariias cuando corresponda. En cumplimiento de su objeto
la compafiia, podra realizar asesoria en transacciones econémicas, en proceso de administracion,
reestructuracion organizacional, sistemas y todo tipo de contratos permitidos por las leyes del
Ecuador.

Para el cumplimiento de las actividades que constituyen el objeto de la sociedad, este podra celebrar
o ejecutar en su propio nombre, por cuenta de terceros, o en participacién con ellos, todos los actos,
operaciones, comerciales, industriales y financieras sobre bienes muebles e inmuebles que sean
necesarios o convenientes para el logro de los fines que persigue y que puedan favorecer o
desarrollar sus actividades o las de aquellas empresas o sociedades en las cuales tenga interés.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compariia es el Ddélar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA. han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUIF) que han
sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1
de enero del 2016, establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de FABIAN SOLANQO E HIJOS CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacién de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “costo amortizado”, “valor
razonable con cambios en resuitados”. La clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad
para gestionar activos y pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria “costo amortizado”.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomado en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con cambios en
resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que ia
Compania haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado
integral.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financierc se conserva dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones contractuales del activo financieros dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean mantenidos
para negociacion o se aplique 1a opcion de valor razonable con cambios en el resultado del periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
c1. Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

c2. Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en
resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados
se registran en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

¢3. Medicién posterior
c3.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las acciones mantenidas por la Comparia en Holcim Ecuador S. A., Banco de
Guayagquil, Produbanco S. A., Corporacion Favorita C. A., las cuales se miden posteriormente al valor
razonable. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafia para recibir los pagos.

¢3.2. Activos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimiento
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento de menos de 3 meses,
son clasificados como equivalente de efectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo: los intereses se reconocen en el estado de
resultado integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Ingresos por certificados de depositos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compania a percibir su pago.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

¢3.3. Pasivos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicado en método de interés
efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuentas por pagar otros: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generen intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales
existan incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado
sobre una base colectiva o individual.

Para realizar esa evaluacion, la Compafia en cada fecha de presentacion comparara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de la
fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Se reconoceré en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad planta y equipo -

f.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de fa Compaiia,

requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta fa siguiente reparacion.

£.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construccicnes, vehiculos y maquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de
dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafia. En ese caso, el importe
de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

f.4 Método de depreciaciéon y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Edificios 36
Vehiculos 5

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -

E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -~

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Administracion de riesgo financieros
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cumplié con las normas de solvencia y prudencia
financiera segun los parametros establecidos como lo exige la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

Riesgos de mercado

La Compatiia opera principalmente en el mercado bursatil de valores, en la colocacién de valores o
titulos negociados a diferentes tasas de interés y vencimiento, que son adquiridos por inversionistas
(personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con los
titulos valores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y otras por cobrar.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de servicio.
L.a politica para el riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y equivalentes de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia mantiene indices de
liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios
a empleados, impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compaiia durante el ejercicic econdmico 2018, concentré su apalancamiento netamente con
capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la administracion.

De Reconocimiento de ingresos —

La Compadia reconoce los ingresos basado en el concepto de control, por el cual los ingresos deben

reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la
enirega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a largo del tiempo.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los 5 pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempeno del contrato;

Determinar el precio de la transaccién

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; y

Reconocer el ingreso cuando ( o en la medida en que) la entidad satisfaga las
obligaciones de desemperio identificadas en los contratos.

G AW

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados con
fiabilidad.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la comparia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 9: Instrumentos Financieros (enero 1,2018)

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes (y respectivas aclaraciones) (enero
1,2018)

¥

Modificaciones a la NlIF 2: Clasificacion y medicidn de transacciones de pagos basados en
acciones (enero 1,2018)

Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 (enero 1,2018)

Ciclo 2014 — 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada (enero 1,2018)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los
detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros de
la Compania se describen mas adelante.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha
optado por no reexpresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacion y medicién (incluyendo deterioro).

No existen diferencias entre los valores libros de los activos financieros y pasivos financieros
resultantes de la adopcidn a NIIF 9. Por consiguiente, la informacion presentada para el afio 2017 no
refleja los requerimientos de NIIF .

Efectos adopcién NIIF 9

Pérdidas crediticias esperadas: La compariia modificd el calculo de la provisién por deterioro para
dar cumplimiento al modelo de pérdidas crediticias esperadas, establecido en la NIIF 9 Instrumentos
financieros, el cual reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. Para el célculo del
% de pérdidas crediticias se utilizd una matriz de riesgo, agrupando la cartera, de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo y madurez. Este cambio origind el reconocimiento de un aumento
en la provisién por pérdidas por deterioro de US$ (11.1) millones para el afio 2018 y US$ (11.1)
millones para el afic 2017.

Esta norma también incluye requisitos relativos a la clasificacidén y medicion de activos y pasivos
financieros y un modeio de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida.

Al 1 de enero de 2018, el calculo de la provision por pérdidas por deterioro es el siguiente:

Credito por ventas

de1a90 de91a180 de 181 a mas de 360

Aldia dias dias 360 dias dias Total

Usbs UsD$ usbs$ UsbD$ UsD$ Usbs
Tasa de pérdida esperada 61% 100% 100% 100% 100% 100%
Saldo de antigliedad de cartera 0 0 o 0 309.697 309.697
Provision deterioro 0 0 0 0 (309.697) {309.697)

(2) Impuestos diferidos: ajustes originados por la aplicacién de la NIIF 9.

(3) Efecto neto en resultados acumulados de los ajustes indicados anteriormente
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{Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2018, el calculo de la provision por pérdidas por deterioro es el siguiente:

Creédito por ventas

de1a80 de91a180 de 181 a mas de 360

Aldia dias dias 360 dias dias Total

UsD$ Usb$ UsbDs$ Uspbs UspDs Usbs
Tasa de pérdida esperada 100% 100% 100% 100% 0% 8%
Saldo de antigliedad de cartera 0 0 0 341.904 341.904 £683.808
Provision deterioro 0 0 0 (341.904) 0 (341904)

(2) Impuestos diferidos: ajustes originados por la aplicacion de la NIIF 9.
(3) Efecto neto en resultados acumulados de los ajustes indicados anteriormente
Impacto aplicacion NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Compafia ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar
con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el
impacto en los estados financieros de la compafia se describen mas adelante.

La Compania ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta Norma como
un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, ia Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La
Compafiia ha adoptado la terminologia utilizadas en NHF 15 para describir esos saldos de balance.

La aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el desempefio
financiero de la Compania.

Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones
La aplicacién de enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los

montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podria afectar la contabilizacién de
futuras transacciones.
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(Continuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

NIIF

NIIF 16

NIF 17

Modificaciones a fa NIIF 9

Modificaciones a la NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificacion a la NIC 19

CINHF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Arrendamientos

Contratos de seguro
Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa
Participaciones de largo plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Venta o aportaciéon de bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan

La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a

las ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicienen o
después de

Enero 1, 2019

Enero 1, 2021

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

La Administracién de la compania estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en sus estados financieros.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2017

Caja - Bancos:
Caja Chica 1.000 1.000
Banco Produbanco 44.403 108.970
Total 45.403 109.970
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre, corresponde a avales emitidos por las siguientes compafnias:
2018
Emisor Fecha emision Fecha vencimiento Plazo Tasa de rendimiento Valor efectivo Rendimiento
Electromerica 19/10/2018 18/01/2019 91 9,99% 10.984 223
Plastiquim 26/10/2018 25/01/2019 91 9,49% 17.965 313
Pius Medical 19/11/2018 19/02/2019 92 9,99% 32.738 382
Tupasa 06/12/2018 07/06/2018 183 10,47% 17.875 130
Manfred Hohenleitner 12/01/2018 14/01/2018 367 11,00% 150.058 16.185
Storeocean 10/01/2018 06/02/2019 382 11.25% 67.840 7.526
Rinomag 12/09/2018 11/03/2018 180 10,50% 50.000 1.604
Dupocsa 19/09/2018 18/03/2018 180 10,50% 50.000 1.502
Plusmedical 19/09/2018 18/03/2019 180 12,00% 20.000 687
Rinomag 21/09/2018 11/03/2018 171 10,50% 25.000 736
Fondo de Inversién Administrado Fit 15/06/2018 31/12/2019 100.000 2.817
Fondo de Inversién Administrado Fit 15/06/2018 31/12/2019 20.000 563
Frabba 24/09/2018 03/01/2019 101 9,50% 15.000 388
Rinomag 15/10/2018 12/04/2019 179 10,50% 15.000 337
Instugo 26/10/2018 04/01/2018 70 9.50% 40.000 697
Marte Industrias 14/12/2018 14/03/2019 90 10,00% 25.000 118

657.459 34.208



NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

(Continuacion)

2017

Emisor Fecha emisién Fecha vencimiento Plazo Tasa de rendimiento Valor efectivo Rendimiento
Agrogruied 13/12/2017 19/03/2018 96 9,99% 10.588 53
Agrogruled 12/09/2017 13/03/2018 182 12,00% 95.639 3.508
Delcorp 14/09/2017 13/03/2018 180 11,50% 25177 869
Delcorp 18/09/2017 20/03/2018 183 11,50% 106.585 3.541
Ecuagran 14/08/2017 13/03/2018 180 10,25% 27.336 841
Electroamerica 16/10/2017 17/01/2018 93 9,89% 11.579 244
Equinox 19/09/2017 20/03/2018 182 11,50% 864.588 28,569
Floraip 18/12/2017 20/03/2018 92 9,00% 59.103 192
Floralp 22/09/2017 03/01/2018 103 9,50% 25692 129
Golatinamerica 2710712017 23/07/2018 381 11,00% 215.528 10.339
Manfred Hohenleitner 12/01/2017 12/01/2018 365 8,62% 138.000 11.660
Mednatcorp 14/12/2017 14/03/2018 90 9,50% 18.000 81
Plastiquim 27/10/2017 25/01/2018 90 9,50% 16.431 282
Plusmedical 16/08/2017 19/02/2018 187 11.97% 7.931 361
Storeocean 14/12/2017 10/01/2018 27 11,25% 67.840 -
Suparpelcorp 18/08/2017 20/03/2018 183 9.50% 66.707 1.831
Suparpelcorp 22109/2017 03/01/2018 103 9,50% 33.091 166
Suparpelcorp 11/12/2017 12/06/2018 183 9,50% 7.737 41
Tupasa 05/12/2017 06/06/2018 183 10,47% 16.202 123

1.813.754 62.829

La Compania mantiene letras de cambio con tasas desde 9% hasta 12% con un plazo entre 27 dias
hasta 365 dias de vencimiento.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa efectiva, menos la provision por deterioro de
acuerdo al modelo de las pérdidas crediticias esperadas. La Compafiia aplica el enfoque simplificado
permitido por la NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas de por vida se reconozcan a partir del
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2017
Corto Plazo
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar 489.781 510.157
Provision cuentas dudosas (341.504) -
Subtotal 147.877 510.157
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 1.074 161
Total corto plazo 148.951 510.318




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios
Vehiculos

Menos:

Depreciacion acumulada

Total

NOTA 7 — INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

2018

Compaiiia

Hocim Ecuador S. A
Banco de Guayaquil

Produbanco S. A.

Corporacién Favorita C. A

201

Compaiiia

Hocim Ecuador S. A
Banco de Guayaquil

Produbanco S. A

Corporacién Favorita C. A

Diciembre 31,

2018 2017
322.010 106.482
35.088 35.088
357.098 141.570
(41.740) (25.332)
315.358 116.238
315.358 116.238

Numero de acciones Cotizacion US$

21.855
467.073
14.132
347.898

71,00
0,96
0,64
2,44

Numero de acciones Cotizacion US$

21.855
447.389
325.453

11.070

67,00
0,40
1,85
0,46

Valor razonable
1.551.705
448.390

9.044

848.871

2.858.011

Valor razonable
1.464.285
178.956

634.633

5.092

2.282.966
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Otras

Subtotal
Total

NOTA 9 - IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente renta
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto a la renta por pagar (1)
iImpuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,

2018 2017
- 40.593
. 40.593
65 668
65 668
65 41.261
Diciembre 31,
2018 2017
652 -
652 -
14.514 19.059
174 3
145 -
14.833 19.062
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9.2

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
€s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

alarenta 100.830 308.889
Gastos no deducibles locales 32.411 1.316
Otras rentas exentas (191.564) (214.732)
Gastos incurridos para generar ingresos excentos 128.624 -
Utilidad gravable 70.301 95.473
Impuesto a la renta causado 22% (1) 15.466 21.004
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 19.058 13.679
Provisién del afio 15.466 21.004
Pagos efectuados (20.010) (15.625)
Saldos al fin del afio 14.514 19.058

M

(@)

9.3

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion de
acuerdo a Ley Organica para la reactivacion de la economia en el articulo 1 parrafo 9.

“Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.- Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta.”

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Consecuentemente la compafiia registré en resultados US$ 15.466 como gasto impuesto a la renta
que es el equivalente al impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:
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9.3  Aspectos Tributarios
(Continuacion)

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o
no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 anos. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracioén del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15
afos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.



9.3 Aspectos Tributarios
{Continuacion)

. Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimindé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y
de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencioén del 1SD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.



9.3 Aspectos Tributarios
(Continuacion)

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidon, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.



9.3 Aspectos Tributarios
{Continuacién)

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles tnicamente a la nueva inversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

NOTA 10- PASIVOS FINANCIEROS

2018
Fecha Descripcion Nombre del titulo valor Valor Interés
20/9/2018 Reporto Bursatil Ope-248736 Holcim Ecuador S. A 652.050 7,00%
652.050
2017
Fecha Descripcion Nombre del titulo valor Valor Interés
30/9/2017 Reporto Bursatil Ope-237109 Holcim Ecuador S. A 1.174.422 7.25%
30/9/2017 Reporto Bursatil Ope-237110 Corporacion Favorita C. A 521.966 7.25%
1.696.388

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

De acuerdo a la contestacion recibida por el Dr. Gabriel Pesantez en representacion de con fecha 17 de
abril del 2019 en su calidad de asesores juridicos de FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA. menciona
que:

« No existen tramites o procedimiento, judiciales o extrajudiciales, ni juicios iniciados por la compaiiia
O en su contra.

La Administracién de FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA. y sus asesores legales consideran que al 31
de diciembre del 2018 no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas
judiciales de tipo laboral penal o administrativa.

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado consiste de 807.993 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
dodlar cada una.

o
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NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de FABIAN SOLANO E HIJOS CIA. LTDA. en abril 9 del 2019 y seran presentados a
los Socios para su aprobacién. En opinion de la Administracién de FABIAN SOLANO E HIJOS CIA.
LTDA., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.






