APOYO Internacional
CONSULTORES & AUDITORES

- Experiencia en Firmas Multinacionales

informe de los Auditores independientes

A la Junta de Socios
GRUFIPA CIA. LTDA.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de GRUFIPA CIA. LTDA.. por el
periodo que terminé el 31 de diciembre de 1999, y de los estados conexos de resultados,
evolucién del patrimonio y de cambios en la posicion financiera por el periodo que termind
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
GRUFIPA CIA. LTDA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de GRUFIPA CIA. LTDA al 31
de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicién
financiera por el periodo que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas de
contabilidad emitidas por ia Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
las normas ecuatorianas de contabilidad(No.1 a la No.15)emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en aquellos aspectos que no se contraponen a dichas normas.
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GRUFIPA CIA. LTDA.

{Quito - Ecuador)
Batance General
31 de diciembre de 1999
(Expresado en Sucres)

Activos
Activos cirtulantes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar(nota 3 y 6)

Total activos circulantes
Inversiones en valores(nota 2 y 4)

Total Activos

Patrimonio de los Socios(nota 2):

Capital participaciones; autorizadas, suscritas
y pagadas, 25.000 participaciones de §/.1.000
cada una
Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal(nota 5)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Resultado acumulado
Resultados ejercicios anteriores
Pérdida del ejercicio

Total patrimonio de los socios

S/.

Sl

S/.

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

1.625.792

18.606.572.113

24.740.027.683
43.345.599.7

25.000.000
177.698.500
101.150.576
484.534.710

39.364.155.455

3.817.646.630

(624.586.075)
-3.193.060.555




GRUFIPA CIA. LTDA.

(Quito - Ecuador)
Estado de Resultados
31 de diciembre de 1999
(Expresado en Sucres)
ingresos de Operacion SI. 0
Gastos de operacién

Gastos generales y administrativos 579.311.632
Pérdida en operacién 570.311.632

Otros egresos (ingresos):
Intereses Pagados 45.274.443
Pérdida del Ejercicio (nota 5) 8l. 624.586.075

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




Saldo al 31 de diciembre de 1998 Si.

Pérdida Neta

Correccion Monetaria de Activos no
Monetarios y Patrimonio de los socios

Transferencia de Reexpresion Monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1999 Si.

GRUFIPA CIA. LTDA
Estado de Evolucion del Patrimonio
31 de diciembre de 1999
(Expresado en Sucres)

Reserva por
Aporte para Reserva Revalorizacién Reexpresion Resultados Totat

Capital Futura Legal Reserva del Patrimonio Monetaria Acumulados Patrimonio
Social Capitalizacién (nota 5) Facultativa {nota 2) {nota 2) (nota 5) de los Socios
25,000,000 177,698,500 101,150,576 484,534,710 42,587,304,414 - 2,495,193,876 45,870,882,076

- - - - - - -624,586,075 -624,586,075

- - - - 22,989,114,746 -26,212,263,705 1,322,452,754 -1.900,696,205

- - - - -26,212,263,705 26,212,263,705 - -
25,000,000 177,698,500 101,150,576 484,534,710 30,364,155,455 - 3,183,060,555 43,345,599,796

Véanse las notas que acompafian a fos estados financieros




GRUFIPA CIA. LTDA.
(Quito - Ecuador)
Estado de Cambios en la Posicién Financiera
31 de diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)
Fuentes de capital de trabajo:
Pérdida del ejercicio S/. (624.588.075)
Capital de trabajo provisto por las operaciones (624.586.075)
Retiro de inversiones en valores 20.822,636.355
Disminucién en el capital de trabajo 20.198,050.280

Cambios en los componentes del capital de trabajo
Aumento en activos circulantes:

Cuentas por Cobrar 18.603.946.341
Disminucién en pasivos circulantes:
Cuentas por pagar 1.504.103.939
Disminucién en el capital de trabajo s/. 20.198.050.280

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




GRUFIPA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Sucres)

(1) Resumen de Politicas importantes de Contabilidad
(a) Descripcién del Negocio

GRUFIPA CIA. LTDA. fue constituida e inscrita en el registro mercantit de la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador el 28 de mayo de 1986. La finalidad social de la compaiiia
consiste principaimente en administrar valores de rendimiento variable y bienes
inmuebies, sean éstos de su propiedad o de terceros.

(b) Base de Presentacion

La Compaiiia registra las operaciones que realiza y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaitias de la Republica del Ecuador, las normas ecuatorianas de contabilidad (No.1 a
No.15), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores det Ecuador y los principios
de contabilidad generaimente aceptados en aquelios aspectos que no se contraponen a
dichas normas.

La principal diferencia entre estas normas y los principios de contabilidad generaimente
aceptados se refiera a que las nommas de comreccion monetaria contenidas en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo, asli como las instrucciones que at
respecto ha emitido {a Superintendencia de Compafiias requieren Gnicamente la
reexpresion de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Las normas de carreccién monetaria de acuerdo
con principios de contabilidad generaimente aceptados requieren la reexpresién de todos
los estados financieros y que la utilidad o pérdida por exposicion a fa inflacién se Hleve a
los resultados del periodo en el cual cambia el nivel general de precios.

En cumplimiento de las reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario intemo, la compafiia efectud el cierre del ejercicio fiscal exento comprendido,
entre el 1 de enero y el 30 de abril de 1999; y el ciemre del ejercicio impositivo
comprendido, entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 19989.

(c) Inversiones en Valores

Las inversiones en valores se registran al costo de adquisicibn mas la reexpresion
monetaria a su valor actual, en base a la determinacion det valor patrimonial proporcional.

(d) Unidad Monetaria

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en sucres (8/.), la utidad monetaria de la Republica del Ecuador.




GRUFIPA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en Sucres)

(2) Correccién Monetaria

La Resolucion N" 94-1-3-3-005 del 29 marzo de 1994 de la Superintendencia de
Compaiiias instruy6 a las compariias sujetas a su control sobre la aplicacién obligatoria
del sistema de correccién monetaria con sujecion a las disposiciones contenidas en los
respectivos reglamentos a la Ley de Régimen Tributario Intemo.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas los activos no monetarios poseidos al
cierre de los estados financieros y provenientes del periodo anterior, asi como los saldos
al Inicio de las cuentas de patrimonio de los socios, se reexpresan en funcién del valor
patrimonial proporcional y del porcentaje de variacion que registra el indice nacional de
precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
respectivamente. El indice nacional de precios en 1999 represent6 el 53%.

El efecto neto de la correccién se registra en la cuenta reexpresion monetaria, la cual no
esta sujeta a reexpresion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria al 31 de diciembre de 1999,
es como sigue:

Reserva por
Revalorizacién Reexpresion
del Patrimonio Monetaria
Activos no monetarios:
Inversiones en valores S/ (1.900.696.205)
Patrimonio de los Socios:
Reserva por revalorizacién del
patrimonio 22.989.114.746 (22.980.114.7486)
Resultados acumulados Si. (1.322.452.754)

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva por
revalorizaciéon del patrimonio no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion total o parciaimente luego de haberse compensado el saldo
deudor de la cuenta reexpresion monetaria y las pérdidas del ejercicio, previa decision de
la Junta General de Socios.

De conformidad con las normas tributarias, el saldo deudor de la cuenta reexpresion
monetaria puede ser compensado a nivel de balance general, total o parcialimente con el
saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, el saldo remanente
en caso de haberlo, se compensara con las utilidades o reservas de libre



GRUFIPA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Sucres)

disposicion de afios anteriores y de existir ain algin remanente dicho saldo se
compensara con fas utilidades del ejercicio en curso, sin afectar al estado de pérdidas y
ganancias, lo que da derecho a un crédito tributario equivalente al 20% del valor
compensado, que se deduce en la declaracion del impuesto a la renta del afio en que se
realizd fa compensacion.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia compens6 S$/.26.212.263.705 correspondiente
al saldo deudor de fa cuenta reexpresion monetaria con el saldo acreedor de la cuenta
reserva por revalorizacion del patrimonio.

El sistema de comreccion monetaria antes descrito no contempla la reexpresion del estado
de resuitados y del estado de cambios en la posicion financiera, los que se presentan a
sucres histéricos.

(3) Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de cuentas por cobrar de $/.18.603.946.321,
corresponde a una cuenta por cobrar a l0s socios, la cual no genera intereses.

(4) Invérsiones en Valores

Las inversiones en valores comesponden a 167.847.893 acciones del Banco Cofiec de
$/.100 cada una. El Valor Patrimonial Proporcional al 31 de diciembre de 1999 asciende
a $/.24.740.027.683, y su porcentaje de participacitén en el capital social del Banco es del
13.51%.

(5) Reserva Legal

La Ley de Compaiilas de la Republica del Ecuador exige que las compafiias de
responsabilidad limitada, transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las
utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de 1a compafiia. Dicha
feserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia,
pero ésta puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Debido a que en el ejercicio 1999 {a operacion de la compaiiia registrd
pérdida, no se establecié provision aiguna por este concepta.

(8) Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 1999 existe un saldo por cobrar a los socios te S/.18.603.946.321,
el cual no genera intereses.




. GRUFIPA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Sucres)

(7) Diferencia entre estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compatiias y los registros contables

Al 31 de diciembre de 1999 ciertas cuentas de log estados financieros emitidos a la
Superintendencia de Compafiias, difieren de los registros contables y de loe estados
financieros adjfintos debido a reclasificiciones y ajustes efectuados para propésito de
presentadér‘ tal como se describe a continuacion:

W, Segiin Balances Reclasificaciones Segiin Registros
£ 8 Clas Débitos Créditos Contables
Activos circulantes: Ry,
Cuentas por cobrar S/, 2.843.028.321 15.960.918.000 18.603.946.321
Patrimonio de los Socios:
Reserva por revalorizacién
del patrimonio 28.403.237 355 15.960.618.000 39.364.155.455
&
Resultado acumulado 3.805.292.830 12.354.000 3.817.8648.630
Pérdida del ejercicio Sf._(612.232.075) 12.354,000 {524.566.075)
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