PLUSCUEROS ECUADOR §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Pluscueros Ecuador 5. A., (la Compaiiia) fue constituida el 23 de octubre de 2013, en la ciudad
de Cuenca — Ecuador. Su actividad econdmica principal es la importacion, exportacién, de
cuero de animales como chivo, borrego y otros animales vacunos.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Calle Mariscal Lamar
13-84 y Estévez de Toral.

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.1C1..004 del 21 de
agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracion
de la Compafiia, y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la
Junta General de Socios de la misma,

Bases de medicién

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrico.
Moneda funcional v de presentacién

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresados en esa
moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compafila efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con
el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.
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En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia serda capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicién
financiera de la Compafiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las
operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
Inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compaiiia, v
€omo no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros individuales,
a menos que otro criterio sea indicado.

Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar comerciales,
son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de las cuentas
por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa
de interés de mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.
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El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su
descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el largo
plazo.

Otros _pasivos _financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor

razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los
dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacidn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades y equipos

Reconocimiento y medicion: Las partidas de propiedad y equipos son valorizados al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo
de activos construidos por la propia entidad incluye:
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= El costo de los materiales y la mano de obra directa

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto

= Los costos de préstamos capitalizados; y

=  Los costos de desmantelar y remediar, cuando la Compafiia tiene la obligacion de retirar
el activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ son reconocidas en
resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera
fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por
el costo. La Administracion de la Compafiia no espera recuperar valor alguno al final de la
vida 0til estimada de los muebles y equipos, por lo que no estima valores residuales; sin
embargo para los inmuebles y vehiculos ha determinado valor residual.

La depreciacién de los elementos de propiedad y equipos se reconoce en resultados y se
calcula por el metodo de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para cada
componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida Gtil en afios
(hasta)
= Muebles y equipos de oficina 10
* Equipos de computacién 3

Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

Beneficios post-empleo; indemnizaciones por desahucio: El Cédigo de Trabajo establece
que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual multiplicada por el
numero de afios de servicio.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por desahucio
es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de sus servicios en
el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial
es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién: las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son clasificadas
como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios en el
curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de
que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccidn, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafila no conserve para sl ninguna
responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.
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Los ingresos por alquiler de servicios se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden valorarse
con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a |a renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado
es menor gue el valor del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de Rentas Internas.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia considera que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
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involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en
gue se determine.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn conformados

como sigue:
2016 2015
(US délares)
Caja 3.002 1.774
Bancos (a) 10 088
Total 3.012 2.862

{a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en las siguientes instituciones
financieras Banco Pichincha C.A.; Banco Internacional 5. A.

5. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue

2016 2015
(US délares)
Clientes (a) 11.212 9.082
Anticipo proveedores 9.350 26.350
Cuentas por cobrar (resoluciones) 5.339 0
Total 25901 35432

(a) Corresponde principalmente a facturas pendientes de cobro de hasta 90 dias, las cuales
no generan interés.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y no se considerd necesario constituir una
provision para cuentas de dificil.

6.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estan conformados como sigue:
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Materia prima
Productos terminados

Productos no producidos por la compafiia
Repuestos, herramientas y accesorios

Total

7. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan conformados como sigue:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario RENTA
IVA pagado

Total

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad y equipo, y su movimiento anual, fue el siguiente:

Maquinaria y equipo
Equipo de computo y software
Derechos (linea telefdnica)

Subtotal

Depreciacion acumulada
Total

2016 2015
(US dolares)

7.010 16.154

17.286 21.932

253 253

273 213

24.828 28,618
2016 2015

(Us dalares)

52.191 73.399

72 16

146 271

22409 13.986

. 2036 . ..,
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones 31-dic-16
{US ddlares)

438 438

2208 2.208

148 =& 148

2.794 0 2.794

(1.658 ) (_830) (2.488 )

136 (830) 306
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Saldos al
31-dic-14 Adiciones
(US délares)

Maquinaria y equipo 438
Egquipo de computo y software 2.208
Derechos (linea telefénica) 348 p—
Subtotal 2.794 0
Depreclacion acumulada (_829) (B29)
Total 1,965 (B829)

Saldos al
11:di;—15

438
2.208

148
2.794
(1658)

1136

Durante los afios 2016 y 2015 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro,
ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable de

las propiedades, maquinarias y equipos.

9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a un préstamo otorgado al 5r. Pablo
Cardenas por USD 78.065 y 9.270 respectivamente, el cual no tiene fecha de vencimiento y no

genera intereses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan convenidos como sigue:

Proveedores

Anticipo de clientes

SRl por pagar

Impuesto a la renta por pagar
IVA cobrado

IESS por pagar

Total

2016 2015
(US délares)

111.391 65.414
0 50.400
509 7.958
14.230 7.535
302 52
360 251
126,882 131,610

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se

presentan como sigue:
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2016 2015
(US dolares)
Participacion trabajadores 5.281 571
Beneficios sociales 1.747 1.747
Total 2.028 2318
12. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 , el capital social de la Compafiia es de USD 1.000,
conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

13. VENTAS NETAS
Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2016 y 2015, fueron originadas
como sigue:
2016 2015
(US dolares)

Ventas gravadas con 12% IVA 5.635 2.132
Ventas gravadas con 0% IVA (exportaciones) 378.000 173.843
Otros ingresos _11.501
Total 383.635 A87.475

14. COSTO DE VENTAS

La determinacidn del costo de ventas durante los afios 2016 y 2015, fue como sigue:
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2016 2015
(US dolares)
Inventario inicial 38.618 40.323
{+) Compras 270.821 126.914
Disponible 309.439 167.237
(-) Inventario final (_24.828) (_38.618 )
Costo de ventas 284611 128619

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afos 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Sueldos y beneficios sociales 17.529 29.775
Honorarios 2.400 1.170
Aporte patronal 1.711 3.006
Impuestos y contribuciones B85 74
Servicios basicos 715 753
Otros gastos menores 7.056 5.072
Total 29.746 39.850

16. GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta durante los afios 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Transporte 20.654 8.821
Logistica y seguridad 8.997 4.099
Otros gastos menores 3.414 1.052
Total 33.065 13912



PLUSCUEROS ECUADOR $. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

17. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2016 y 2015 por USD 1.274 y 1.228 respectivamente,
corresponden a comisiones y gastos bancarios

No existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016 o que requieran ajustes o revelacion.
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