TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Telematica Equinoccial Telequinox S.A. fue constituida el 13 de agosto del 2013 con un plazo de
duracién hasta el 13 de agosto del 2112 y tiene como principal operacién el alquiler, venta y
distribucién de sistemas y servicios de telematica, quipos GPS, prestacién de servicios de localizacién
y rastreo de vehiculos y la elaboracidn, fabricacién, importacién, exportacién y comercializacién de
accesorios, repuestos, partes y piezas de vehiculos.

La Compaiiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Mercantil el dia 16 de octubre del 2013. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 28 empleados

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye el efectivo y dep6sitos en cuentas bancarias en bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra més los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la prestacién del servicio de taller o venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de
importacidn y los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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ftem Vida util

(en afios)
Equipo de coémputo 3
Equipo de oficina 8
Herramientas 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 12

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.7.2 Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.

La Compaiiia mantiene como activos intangibles, las licencias y software que se
amortizan a 3 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaififa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Bonos a ejecutivos - La Compaifiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos y empleados. La utilidad tomada como base para el cdlculo de los bonos es
la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incutrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de Servicios - Se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacién del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y
cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con

4.
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fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evalia el grado de prestacién de
servicios en base a las 6rdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de
acuerdo con lo establecido en esta politica.

2.13.3 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, el Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros
califiquen para compensacién segtin el criterio establecido en las modificaciones y concluyo
que la aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros
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La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afo. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con
largas vidas utiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a
la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que
se aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la
revelacion requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 21 Gravamenes

La Compaiiia aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF
21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen imuesto por el
Gobierno. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacién proporciona guias para determinar como registrar diferentes
tipos de gravdmenes, en especial, explica que ni la presién econdémica ni la hipdtesis de
negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un
gravamen que se producird por operar en un periodo futuro.

La CINIIF 21 se aplic6 de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacion no tuvo
impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de
la Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC Clarificacién de los métodos
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC Planes de beneficios definidos:
19 Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 -2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014
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La Administracién de la Compaifiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de instrumentos financieros - Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo financiero, la Compaiiia utiliza datos observables en el mercado en la medida en que
esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estin disponibles, la Compaiifa
desarrolla sus técnicas de valoracion utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Bancos 47,884 125,000
Efectivo 500
Total 48,384 125,000



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas (Nota 27.1) y subtotal
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores locales y del exterior
Subtotal

Total

6. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31,...

2014

(en U.S. ddlares)

395,380
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Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia presenta este saldo correspondiente al anticipo entregado a
la Compaiifa Globaltronic para el desarrollo de un sistema satelital (nuevo servicio que prestara la

Compaiifa) denominado Carconexion.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Muebles y enseres
Instalaciones
Equipos de cémputo
Equipos de oficina
Maquinaria y equipo
Herramientas

Total

... Diciembre 31,...

2014
(en U.S. ddlares)

19,228
1.464

17,764



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles y Equipos de  Equipos de = Maquinaria
Vehiculos enseres computacién oficina y equipo Herramientas Total

Costo:
Saldos al 13 de agosto del 2013

Adquisiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones 5,621 3,212 6,456 2,072 1,055 813 19,229
Ventas y bajas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014 5,621 3,212 6,456 2,072 1,055 813 19,229

Depreciacion acumulada :

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ventas y bajas
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Ventas y bajas

Reclasificacion
Gasto por depreciacion 102 36 1,192 95 19 21 1.465
Saldos al 31 de diciembre de 2014 102 36 1,192 95 19 21 1,465

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2014
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA y subtotal 4,909
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 22,936
Retenciones en la fuente por pagar 1,095
Total 24,031

-10 -



8.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 153,500
Gastos no deducibles 5,173
Otras partidas Conciliatorias (174.641)
Pérdida tributaria 15,680

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

8.3 Aspectos Tributarios y Regulatorios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencioén del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la renta

Excepciones

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.
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. En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd

deducible.
Anticipo de impuesto a la renta

. Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la

férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del

activo y del patrimonio.

. Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los importes referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados

a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios

tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

. Impuesto a los Activos en el Exterior

v La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

. Impuesto a la Salida de Divisas

v" Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

v Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014
(en U.S. ddlares)
Participacidn a trabajadores 27,089
Beneficios sociales 16,564
IESS por pagar 6,925
Total 50,578

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
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pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccién Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el

Caso.

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida
financiera para la Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene
politicas establecidas para asegurar que la venta ya sea por el canal distribucién
“minorista” o “por mayor” de sus productos se haga a clientes con adecuado historial
de crédito. El crédito directo de la Compaiifa principalmente lo concede en plazos
entre 3 a 6 meses plazo. Cualquier excepcién es aprobada por Direccién General o
Presidencia Corporativa previo un anélisis de la capacidad de pago del cliente.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc. afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros

Riesgo de mercado en tasas de interés - La Compailia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que los clientes acceden a préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables principalmente para la adquisicién, El riesgo de cambios
periddicos de las tasas de interés se administra de la siguiente manera:

. Las tasas de interés son reajustables trimestralmente.

. La tasa de interés que aplique al crédito serd la vigente en la del mes de facturacién.

. Latasa de interés a cobrar serd fijada y comunicada al drea Comercial por el drea
de Finanzas, el primer dia hédbil de cada mes.

. La tasa se fijara ajustdndose a las condiciones de mercado y a las que la ley
determine

. Cualquier excepcion a la tasa de interés fijada podrd ser aprobada exclusivamente
por la Direccién Financiera y/o Presidencia Corporativa y Direccién General, y no
deberd ser menor al costo de capital promedio ponderado de la Compaiiia.

Riesgo de mercado en precios - Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver
afectadas por las fluctuaciones en los precios de sus productos. Los precios de venta
de los productos al consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los
ultimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de
oferta y demanda y no tienen regulacion por parte del Gobierno. Asi mismo, los
precios de los productos de la Compaiiia pueden estar influenciados por la estrategia
del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importaciéon o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiifa
comercializa.
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El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada a la calidad de los productos
ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y productos garantizados con altos
estdndares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mds el margen
requerido por los inversionistas

10.1.5 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Presidencia Corporativa a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Direccién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado
en niveles acorde a la necesidad de la Compaiiia, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales. Administrando sus activos y pasivos financieros.

10.1.6 Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$632.144
Indice de liquidez 9.97 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.11 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes mencionados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaifiia.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaififa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 48,348
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 517,880

Total 566,228
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11.

12,

13.

Fasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y total 18,767

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 377,500 acciones de US$1.00 valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2014
(en U.S. ddlares)
Servicios externos 581,267
Venta de accesorios de vehiculo 34,656
Otros ingresos 2,537
Total 618,460

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Costo de Gastos de Gastos de
ventas ventas administracion Total
... (en U.S. délares) ...

Ario 2014
Repuestos y accesorios 22,414 22,414
Gastos por beneficios a los

empleados 163,080 79,730 70,048 312,858
Gastos de logistica 6,704 6,704
Gastos de publicidad 530 530
Gastos por servicios generales 33,088 5,960 17,625 56,673
Gastos de arriendo 32,969 353 33,322
Honorarios profesionales 1,548 1,548
Gastos por depreciacion 1,931 1,931
Gastos de mantenimiento 5,213 476 5,68
Servicios de terceros 7,500 7,500
Otros costos y gastos 14 2,448 2,462
Gastos de viaje 4,301 3,777 8,078
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14.

Gastos no deducibles - - 1,328

Total 259,051 102,452 99,534 461,037

2014
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 144,288
Bono por cumplimiento 70,960
Participacién a trabajadores 27,090
Beneficios sociales 25,674
Aportes al IESS 26,783
Beneficios definidos 4,207
Otros gastos 13.858
Total 312,860

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de Compra de
bienes bienes
2014 2014

... (en U.S. dolares) ...

Ayasa S.A. y total 615,923 65,192
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15.

16.

14.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacién de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014
(en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 53,043
Beneficios definidos 881
Total 53,924

La compensacién de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 27 del
2015) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 27 de febrero del 2015 y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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