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La economia mundial se ha fortalecido durante el 2017. Se estima que el crecimiento global
superd las proyecciones de los principales organismos multilaterales, asi como los valores
registrados en el 2016. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que la economia
mundial crecié 3,7%, mientras que el Banco Mundial (BM) estima este crecimiento en 3,0%. El
mayor crecimiento econdmico ha sido generalizado y fue especialmente destacado en Europa
y Asia. Por su parte, el estimulo fiscal previsto en las principales economias, especialmente en
Estados Unidos, podria generar un crecimiento interno y mundial mas rdpido que el previsto.
Sin embargo, existe el riesgo de que una creciente ola de proteccionismo comercial traiga
efectos adversos.

El repunte de la economia global comenzé a mediados del 2016 y continud con el impulso
durante el 2017. Unas 120 economias, que generan tres cuartas partes del PIB mundial,
registraron un repunte del crecimiento, en términos interanuales, en el 2017. Esto constituye
el mayor incremento econédmico mundial desde el afio 2010.

Las mejores perspectivas globales de crecimiento, asi como la prérroga del acuerdo de la OPEP
para limitar la produccidn petrolera y el aumento de las tensiones geopoliticas influyeron en la
recuperacion del precio del crudo, que superd los USD 60 por barril, contribuyendo al mejor
resultado en las economias petroleras, sin afectar mayormente la inflacién en términos
globales.

El 2017 estuvo marcado por una clara tendencia al debilitamiento del ddélar en los principales
mercados, contraria a la observada en los afios anteriores. La apreciacion mas alta se dio con
respecto al euro con un 12,3%. La libra esterlina también registré una apreciacién considerable
del 8,9%, asi como el yuan chino que se aprecid 6,1% con respecto al ddlar. El riesgo de
aplicacion de medidas de salvaguardia cambiaria a paises de la CAN también se redujo, gracias
a un comportamiento similar de sus monedas frente al délar, que al cierre del afo significé un
fortalecimiento de 0,4% para el Peso Colombiano y 3,2% para el Sol Peruano. Entre los
principales socios comerciales del Ecuador, el Unico pais cuya moneda se deprecid frente al
délar al cierre de 2017 es Brasil, con una caida del Real de 1,5%.
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Cotizacidon del Délar (Estados Unidos) en el mercado internacional en el tltimo lustro

2017 Comportamiento  Variacion

Euro 0,7238 0,8221 0,9161 0,9537 0,8368 Apreciacion -12,3%
Yen 105,03 119,35 120,60 116,34 112,88 Apreciacion -3,0%
Libra 0,6054 0,6429 0,6742 0,8171 0,7440 Apreciacion -8,9%
Peso Colombiano 1.925,30 2.388,92 3.169,57 2.996,70 2.985,07 Apreciacion -0,4%
Sol Peruano 2,79 2,99 3,41 3,35 3,24 Apreciacion -3,2%
Peso Mexicano 13,05 14,73 17,34 20,66 19,75 Apreciacion -4,4%
Real Brasilefio 2,36 2,66 3,99 3,25 3,30 Depreciacion 1,5%

Yuan 6,06 6,20 6,49 6,95 6,53 Apreciacion -6,1%

Fuente: Banco Central del Ecuador
ENTORNO NACIONAL 2017
Sector Real
Produccidn

La tendencia decreciente de la economia que inicio en el 2014 y que incluso registrd un indice
negativo en el 2016, empezd a revertirse. Algunos factores llevaron a que el Producto Interno
Bruto (PIB) crezca en términos reales 1,5% del PIB en el 2017. Entre ellos se puede mencionar
una mejora en los precios internacionales del crudo, un gasto publico que se mantuvo elevado
gracias a nuevo endeudamiento, el fin de restricciones comerciales como los cupos de
importacion y las salvaguardias, asi como la disminucién del IVA en dos puntos un afo después
de haberse elevado para financiar la reconstruccién en las provincias afectadas por el
terremoto. Si bien el 2017 registra un resultado positivo y existen evidencias de una
recuperacion econdmica, el crecimiento es todavia bajo y sectores como el de la construccion
aun no logran recuperar su dinamismo.

PIB y Crecimiento Anual
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La produccion de petréleo crudo en barriles cayé 3,38% alcanzando los 194 millones de
barriles, una cantidad ligeramente menor a la registrada en el 2013. Por su parte, la
produccién diaria registro un promedio de 531 mil barriles en 2017, equivalente a una
reduccién de 3,11%.

Produccion de petrdleo crudo
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Fuente: Banco Central del Ecuador

A pesar que para el primer semestre del 2017 se contempld una ligera caida en la produccién
de crudo; el petréleo continud su tendencia a recuperarse, aunque a un menor ritmo que el
registrado en el 2016. En términos generales el precio del crudo ecuatoriano se recuperé en
28,2% alcanzando al cierre de afio 57,14 ddlares por barril, el valor mas alto en que se ha
comercializado desde noviembre de 2014.

Precio del crudo ecuatoriano y del WTI en el mercado internacional
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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El desempleo se redujo durante el 2017 aunque los niveles han permanecido superiores a los
registrados antes de la caida del precio del petrdleo y el subsecuente agotamiento del modelo
econdmico basado en el alto gasto publico. Asi bien, el desempleo de 5,82% registrado en
diciembre de 2017 es 0,7 puntos menor al registrado en 2016, los niveles aln son mayores a
los registrados hace un lustro y el subempleo aldn persiste como un problema estructural de la

economia.

Tasa de desempleo en el Ecuador
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Fuente: INEC

La tendencia decreciente de la inflacién iniciada a mediados de 2015 continud hasta llegar a
niveles negativos durante los ultimos cuatro meses de 2017. Al cierre de afio el nivel general
de precios registré una caida de 0,2%.
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Tasa de Inflaciéon anual
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Si bien los ingresos fiscales se recuperaron ligeramente en el 2017 frente a los valores
registrados en el 2016, son aun muy inferiores a los obtenidos hasta el 2014, e incluso se
estima que serian menores a los del afio 2015. A pesar de que el precio internacional del
crudo tuvo una mejoria, la produccién decayd, generando ingresos para el fisco hasta
noviembre de 2017 por USD 5.249 millones. Los ingresos no petroleros remontaron la
tendencia decreciente registrada en el 2016, alcanzando hasta noviembre de 2017 un total de
USD 23.092 millones, cifra superior a los USD 21.572 millones registrados en igual periodo en
el 2016. Por su parte, el superdvit operacional de las empresas publicas no financieras
practicamente triplicé el valor registrado en el 2016. De esta forma los ingresos del sector
publico no financiero alcanzaron hasta noviembre USD 29.974 millones, cifra mayor en casi
USD 3.000 millones a la registrada en el mismo periodo del 2016, aunque menor a la del afio
2015.

Ingresos del Sector Publico No Financiero
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Los gastos totales del sector publico no financiero alcanzaron USD 32.809 millones hasta
noviembre de 2017, cifra superior en mas de USD 700 millones a la registrada en igual periodo
del afo anterior. Si bien los gastos de capital se recortaron en aproximadamente mil millones
de délares, los gastos corrientes se incrementaron en casi USD 1.600 millones alcanzando USD
24.903 millones hasta noviembre de 2017.

Gastos del Sector Publico No Financiero
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Al igual que en los ultimos anos, el déficit fiscal recurrente ha resultado en un incremento del
endeudamiento publico. La cifra oficial alcanza USD 45.505 millones, un incremento de 22,4%
respecto al 2016. Sin embargo, persisten las dudas respecto al monto total de la deuda, debido
a cambios normativos y operaciones no registradas en las cifras publicadas oficialmente.
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Deuda Publica
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Fuente: Banco Central del Ecuador, Ministerio de Finanzas

Impuestos

La ligera recuperacidn econdmica observada en el 2017 se tradujo en una mejora en la
recaudacion tributaria, la que alcanzé USD 13.681 millones, a pesar del fin de vigencia de las
contribuciones solidarias aprobadas tras el terremoto del 2016. El incremento del 2,19% en la
recaudacion se da principalmente por una mejora en los ingresos fiscales por el impuesto al
valor agregado, el impuesto a la renta, el impuesto a los consumos especiales y el impuesto a
la salida de divisas que en su conjunto registraron un incremento de USD 1.126 millones en la
recaudacion del 2017.

Recaudacidén de Impuestos

2013 2014 2015 2016 2017

Impuesto a la Renta Recaudado 3.933,24 4.273,91 4.833,11 3.946,28 4.177,30
Impuesto Ambiental Contaminacion Vehicular 114,81 115,30 113,20 112,02 110,95
Impuesto a los Vehiculos Motorizados 213,99 228,43 223,07 194,67 191,48
Impuesto a la Salida de Divisas 1.224,59 1.259,69 1.093,98 964,66 1.097,64
Impuesto al Valor Agregado 6.186,30 6.547,62 6.500,44 5.704,15 6.314,93
IVA de Operaciones Internas 4.096,12 4.512,57 4.778,26 4.374,85 4.669,38
IVA Importaciones 2.090,18 2.035,05 1.722,18 1.329,30 1.645,55
Impuesto a los Consumos Especiales 743,63 803,20 839,64 798,33 949,40
ICE de Operaciones Internas 568,69 615,36 697,67 674,26 740,55
ICE Vehiculos 83,76 105,90 98,05 50,31 66,86
ICE de Importaciones 174,93 187,84 141,98 124,06 208,85
Contribuciones solidarias - - - 1.160,75 457,55
Total recaudacion 12.757,72 13.616,82 13.950,02 13.387,53 13.680,70
Fuente: SRI
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El crecimiento en los depdsitos bancarios registrado en el 2016 continué durante el afo
pasado, aunque a un ritmo menor. Los depdsitos a la vista aumentaron USD 288 millones a
diciembre de 2017, un incremento del 3,14%. El cuasidinero aumentd en 6,72% alcanzando
USD 17.385 millones, impulsado principalmente por un incremento de los depdsitos de ahorro
y de plazo fijo.

Captaciones de los Bancos Privados
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, el crédito bancario continud su crecimiento alcanzando operaciones por vencer
de mas de USD 23 mil millones a diciembre de 2017, un aumento de 24% con respecto al cierre
del 2016. Por su parte, la cartera vencida registré niveles similares a los del 2016, totalizando
USD 747 millones al cierre del afio.
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Cartera de los Bancos Privados
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El sector externo continudé siendo motivo de preocupacidén durante el 2017. Si bien se
redujeron las restricciones al comercio aplicadas en el 2016, eliminando la aplicacion de cupos
a la importacién de vehiculos y desmontando las salvaguardias, el resultado de la balanza
global se deteriora mas por la cuenta de capital y financiera mas que por el resultado de la
cuenta corriente. Al tercer trimestre del 2017 se registré un déficit en la balanza de pagos de
USD 1.846 millones, cifra inversa al superavit de USD 1.411 millones registrado en el 2016. Este
cambio se hace notorio al analizar el resultado de la cuenta corriente que pasa de un superavit
de USD 1,178 millones a un pequefio déficit de alrededor de USD 36 millones. Por otro lado, en
la cuenta de capital y financiera el superavit registrado en el 2016 se transforma en un déficit
de mas de USD 1.800 millones al tercer trimestre de 2017.

Balanza de Pagos
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2013 2014 2015 2016 111 Tri 2016 111 Tri 2017
Balanza de Pagos Global 1.84594 424,47 -1.488,44 1.206,74 141137 -1.846,43

===Cuenta Corriente 926,62 522,01 -2.112,05 1.440,77 1.178,19 -36,19

===Cuenta de Capital y Financiera 2.917,84 322,15 588,38 -133,21 262,54 -1.804,21
Erroresy Omisiones -145,28 224,60 35,22 -100,82 29,36 6,03

Fuente: Banco Central del Ecuador
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En 2017 se revirtid la tendencia decreciente de las exportaciones, registrando un incremento
de 13,84%, alcanzando un total de USD 19.122 millones. Las exportaciones petroleras
aumentaron 26,64% totalizando USD 6,914 millones, mientras que las exportaciones no
petroleras totalizaron USD 12.209 millones, un incremento de 7,68% con respecto al 2016.

Exportaciones por tipo
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La reduccion de la aplicacion de los mecanismos de control de importaciones y la leve
recuperacion econdmica incidieron en un incremento de las importaciones en 2017. Las
importaciones de bienes de consumo se incrementaron en USD 1.039 millones, equivalente a
un 30,82%. Las importaciones de materias primas y bienes de capital incrementaron en 17,99%
y 18,78% respectivamente. El total de importaciones alcanzé USD 19.031 millones, un
incremento de 22,42% con respecto al 2016.
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El saldo comercial global del 2017 alcanzé un superdvit de USD 89 millones. Este resultado se
explica por el deterioro en la balanza comercial no petrolera que fue mayor a la mejora en el
saldo petrolero.

Balanza comercial petrolera, no petrolera y global
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Se espera que el crecimiento econémico continle y se fortalezca en el 2018. Este crecimiento
extendido se espera gracias a que continuara la recuperacién de la inversién, la produccion
manufacturera, el comercio y el incremento de los precios de productos basicos, lo que
potenciard a las economias en desarrollo cuyas exportaciones se conforman mayoritariamente
de tales bienes.

Se espera que las economias desarrolladas crezcan 2,2% en el 2018. Por su parte, las
economias en desarrollo alcanzarian un crecimiento conjunto de 4,5% en el 2018,
principalmente por la continuada recuperacidon de los paises exportadores de productos
basicos.

Sin embargo, a pesar de que las perspectivas de corto plazo son halagadoras, existen dudas
respecto a una desaceleracion del crecimiento potencial de largo plazo. Entre los factores que
presentan riesgos a nivel global se destacan el incremento de las restricciones al comercio, el
aumento de las tensiones geopoliticas con los subsecuentes efectos sobre la confianza
perjudicando la actividad econdmica.

Se espera que la region latinoamericana crezca un 2% en el 2018, lo que representa un
aumento respecto del 0,9 por ciento estimado para 2017. Segun los prondsticos, el
crecimiento cobrara impulso a medida que la inversion y el consumo privado se consoliden, en

& :
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particular en las economias exportadoras de productos basicos. No obstante, la intensificacion
de la incertidumbre normativa, los desastres naturales, el incremento en el proteccionismo
comercial de Estados Unidos o un mayor deterioro de las condiciones fiscales de los propios
paises podrian desviar el curso del crecimiento.

Proyecciones de crecimiento

2016 2017 2018 2019 ‘

Mundo 3,2 3,7 3,9 3,9
Economias avanzadas 1,7 2,3 2,3 2,2
Estados Unidos 1,5 2,3 2,7 2,5
Zona Euro 1,8 2,4 2,2 2,0
Japén 0,9 1,8 1,2 0,9
Mercados emergentes y economias en desarrollo 4,4 4,7 4,9 5,0
Ameérica Latina y el Caribe -0,7 1,3 1,9 2,6
Brasil -3,5 1,1 1,9 2,1
México 2,9 2,0 1,9 2,6
China 6,7 6,8 6,6 6,4
India 7,1 6,7 7,4 7,8

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Las decisiones politicas han predominado por sobre las econdmicas en el ambito de la politica
publica. El cambio en el tono del mensaje gubernamental, asi como la apertura al didlogo han
venido consolidando una nueva realidad politica, aunque los cambios en el modelo econémico
no se han materializado a pesar de las expectativas generadas por el ejecutivo.

La reduccién de los ingresos petroleros se ha compensado con un agresivo endeudamiento
publico para mantener elevados niveles de gasto como motor de la economia, a pesar de las
expectativas por una politica de ajuste gradual que reduzca el déficit publico y una
renegociacidn de la deuda publica que amplie plazos y mejore las condiciones pactadas.

Sin embargo, la mayor pérdida de confianza se dio como resultado del Consejo Consultivo
Productivo Tributario, proceso que durante meses levantd expectativas en el sector privado
respecto a politicas sectoriales y transversales que permitan impulsar la reactivacién
econdmica. A pesar de que se realizdo un amplio proceso de discusiones, debates y obtencion
de consensos entre amplios sectores de la poblacidn e instituciones publicas, las acciones
emprendidas por el gobierno no guardaron relacién con los resultados del proceso, generando
incertidumbre en los agentes econdmicos que enfrentaron aumentos impositivos y la
imposicién de nuevas restricciones comerciales como la tasa aduanera para luchar contra el
contrabando.
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El Banco Central estima que la economia crecié en 1,5% en 2017 y proyecta un crecimiento de
2% para 2018. Los organismos multilaterales tienen proyecciones un poco menos optimistas.
Asi, el Fondo Monetario Internacional estima un 0,2% de crecimiento econdémico en 2017,
proyectando un crecimiento de 0,57% para 2018, 0,97% para 2019 y 1,43% para 2020. Por su
parte, el Banco Mundial (BM) proyecta un crecimiento de 0,8% para 2018, 0,9% para 2019 y
1% para 2020.

Los resultados de la consulta popular podrian traducirse en una renovaciéon del programa
econdmico y del equipo de gobierno. La derogatoria de la ley de plusvalia supone una
recuperacion para el sector de la construccién, que ha venido presentando un decrecimiento
pronunciado, teniendo efectos sobre una recuperacién de la economia en general. La
resolucidn de la Secretaria General de la Comunidad Andina respecto a la tasa aduanera podria
resultar en el desmonte progresivo de la medida. El anuncio de la renegociacion de los
contratos de inversidn, asi como una nueva agenda comercial y de atraccidon de inversiones
dan seiales de que la politica productiva podria tener cambios favorables a la actividad
productiva. Se espera que se anuncien acciones concretas en materia econdmica a inicios de
marzo. Posibles cambios en materia laboral, de inversiones, agenda comercial y politica fiscal
podrian hacer que los resultados esperados para 2018 sean mejores que lo previsto.
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LC__4Telequmox Pagina 15



INFORME ANUAL

En el 2017 Telequinox instald un total de 4980 vehiculos entre las marcas Nissan y Renault un
8% mas comparado con el afio anterior el promedio por unidad en Nissan se mantiene alto con
$821 por unidad mientras que en Renault es $152

En el 2017 las ventas adicionales tuvieron un crecimiento muy importante llegando a una
facturacién de $871000.

En noviembre del 2017 tuvimos la apertura del punto de PDI en Tulcan donde contamos con 4
técnicos instaladores encargados de todos los vehiculos Renault que ingresan por este puerto.

Con el fin de obtener mayor rentabilidad por unidad vendida se incorporaron a nuestra cartera
de productos nuevos accesorios exclusivos para todas las marcas como son los siguientes:

Apertura de cajuela
NO TOUCH con memoria

[ O
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El 2018 representa un afio de importante crecimiento para las marcas Nissan y Renault lo que es
un reto para nosotros al tener programado un crecimiento en instalaciones del 35% con un total
de 6736 unidades entre Nissan y Renault.

Dentro de la planificacion del 2018 encontramos también el ingreso como cliente de Fotdn con
quien trabajaremos en la instalacidn de varios accesorios para la View y nuevas propuestas para
este mercado que se encuentra en crecimiento con quienes también tendremos ventas
adicionales por taller.

Fotdn ingresara sus vehiculos por nuestra planta en Manta lo que facilita la instalacion de todos
los accesorios solicitados se espera un volumen de 468 vehiculos en el afio

Dentro del grupo a mediados del 2018 tendremos la llegada de la marca BAIC con quien se ha
planificado en un principio la instalacidon de nuestro safety pack en las primeras 350 unidades
que llegaran desde el mes de junio.

Finalmente se ha proyectado un crecimiento importante en las ventas adicionales por lo que
ante todos estos cambios se propone un crecimiento en estructura de acuerdo al siguiente
detalle

& :
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ORGANIGRAMA 2017 TELEQUINOX

Gerente General

Maria Cecilia Jaramillo

Coordinador Planta Manta-

Guayaquil

Coordinador Electronica

John Macias Luis Bueno|

4nstaladores Alarmas y Radios
Manta

2 Instaladores laminas Manta . .
1 Instalador laminas Quito

Coordinador Tecnico General

Supervisor Car Connection

Irina Jaramillo
Henry Grijalva

1 Armador Quito

2 Instaladores Alarmas y Radios
Guayaquil

Franco/Cedefio
[Cruz/Pinto/Olarte/Caiza

3 Armadores

——

Pazmifio/Perez/Sornoza

| 2Instaladores laminas Guayaquil

‘ Jose Luis Molina

Lopez/Quito/Caicedo[
[Aguirre

2 Instaladores Quito
1 Bodeguero

|_| Santiago Collantes /Mauricio Casa

Gonzalo Alava

Hector Perez

4 |nstaladores tulcan

Portilla/Paucar/Benavides
{Benavides

@Telequinox
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ORGANIGRAMA 2018 TELEQUINOX

COORDINADOR PLANTA

GERENTE GENERAL

JEFE COMERCIAL

COORDINADOR
TECNICO OPERATIVO

COORDINADOR COORDINADOR DE

GARANTIAS

9 INSTALADORES EN
QUITOY TULCAN

2 ASISTENTE
OPERATIVAS

Con este nuevo organigrama se pretende el fortalecimiento de la estructura y el crecimiento de

la empresa a nivel comercial.

Buscamos generar una politica de procesos en todos los departamentos y mejorar todas las
areas en cada uno de los puntos de atencidn al cliente

@Telequinox
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2018
Ventas Brutas $4,946,839.25
Descuentos S 60,000.00
Ingresos por servicio S 63,290.00
Ingresos Netos $4,950,129.25
Costos $3,623,596.44
Costos de accesorios $3,190,264.70
Costos de servicios S 397,993.33
Utilidad bruta $1,326,532.81
Gasto de Ventas S 133,506.94
Personal S 55,812.10
Gastos de Viaje S -
Mercadeo S  60,267.74
Logistica S 13,012.83
Otros gastos de ventas S 8,362.33
Gastos Administrativos S 306,501.37
Personal S 164,326.25
Gastos de Viaje S 8,640.00
Arriendos S 1,800.00
Servicios Generales S 1,293.12
Materiales y suministros S 1,861.09
Mantenimientos S -
Seguros S 4,507.08
Depreciaciones S 2,154.00
Amortizaciones S -
Otros gastos administrativos $ 132,737.98
Gastos Financieros S 3,490.56
Bancos y financieras S 2,550.00
Proveedores S -
Costo financiero actuarial S 940.56
Otros gastos $ 17,000.00
Otros gastos operativos S 17,000.00
Otros gastos no operativos | S -
Impuesto a la renta S 184,927.60
Impuesto a la renta S 184,927.60
Otros ingresos S 12,000.00
Ingresos financieros $ 12,000.00
Ingresos especiales S -
Otros S -
UTILIDAD NETA PROYECTADA S 693,106.34

@Telequinox
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A. BALANCE GENERAL

ACTIVOS:

Telequinox S.A. a diciembre de 2017 presenta un activo total de US$1,85 millones, conformado en
un 99% por activo corriente y 1% por activo no corriente. El activo total presenta un incremento
del 42% versus el 2016 (US$544 mil), principalmente por la adquisicidon de inventario para la

operacion.
Estructura del Activo
(en US délares)
B Activos corrientes B Activos fijos B Otros activos
e
Diciembre 2017 Diciembre 2016
PASIVOS:

El pasivo total de la Compafiia en el 2017 es de US$567 mil, con un incremento del 72% respecto
del 2016, conformado en aproximadamente un 94% por pasivos corrientes.
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Estructura del Pasivo
(en US ddlares)

M Pasivo corriente W Pasivo largo plazo B Otros pasivos largo plazo

Diciembre 2017 Diciembre 2016

La compaiiia al 31 de diciembre del 2016 no cuenta con pasivo largo plazo.
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PATRIMONIO:
Telequinox S.A. cerrd el 2017 con un patrimonio de US$1,29 millones, lo cual representa un

incremento del 31% respecto del 2016 (USS306 mil).

Estructura del Patrimonio

(en US ddlares)

682,724

B Resultados acumulados

959,097 H Reservas

m Capital

T | g7 Y90/ |
255,000 e LLY

Diciembre 2017 Diciembre 2016

El incremento en resultados corresponde a los resultados del ejercicio 2017 que ascendieron a
US$607 mil.
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DICIEMBRE DICIEMBRE PRESUPUESTO ..
2016 2017 2017 Variacion %
Ingresos Netos 3,178,438 4,051,436 4,261,566 (210,131) 951%
Costos 2,559,352 805% 3,048,716 753% 3,208,952 753% (160,237) 95.0%
Utilidad bruta 619,086 195% 1,002,720 24.7% 1,052,614 247% (49,894) 953%
Gasto de Ventas 88,778 2.3% 71,727 13% 111,582 2.6% (39,855) 64.3%
Gastos Administrativos 119,783 3.3% 151,137 3.9% 175,803 41% (24,666) 86.0%
Gastos Financieros 3,001 o01% 4,282 01% 5501 o01% (1,218) 77.8%
Otros gastos 30,342 1.0% 12,783 03% 15,848  04% (3,065) 80.7%
Otros ingresos 12,229 0.4% 23,088 0.6% 3,839 01% 19,249 601.4%
Utilidad antes de impuestos 389,412 123% 785,878 19.4% 747,719 17.5% 38,159 105.1%
Impuesto a la renta 87,752  28% 179,339  44% 147,468  35% 31,871 121.6%
UTILIDAD NETA 301,660 95% 606,539 15.0% 600,251 14.1% 6,288 101.0%

En cuanto a resultados, el 2017 fue un afio satisfactorio para Telequinox S.A., puesto que se logré
un cumplimiento en dltima linea del 101% versus presupuesto, con ventas netas por USS$4.05
millones versus USS$3.18 millones del 2016.

El margen bruto durante el afio 2017 se ubicé en el 24.7%, ya que los costos se vieron
beneficiados por la eliminacién de salvaguardas y la optimizacion de costos de transporte.

Los gastos operacionales representan el 5.5% de las ventas netas del afio 2017, mejorando la

estructura en 1 punto (6.6% - 2016).

Estructura de Gatos

(en US dolares)

+26%

-19%

-58%
71,727 +43%
88,778 119,783 4,282 3,001 12,783 30,342
'y r ' 'y - ¢
Gasto de ventas Gasto administrativo Gasto financiero QOtros

M Diciembre 2017 Diciembre 2016

El gasto financiero que la Compafiia presenta corresponde a 0.1% de las ventas netas del 2017,
debido a que la Compaiiia no mantiene endeudamiento con entidades financieras.

Con esto, Telequinox S.A. ha conseguido generar utilidad neta de USS606 mil, alcanzando un ROS?
del 15% en el 2017.

1 ROS — Return on Sales

& :
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C. INDICADORES FINANCIEROS
indices de Rentabilidad

La rentabilidad sobre ventas netas ROS? durante el afio 2017 es de 15%.

Evaluacion de Rentabilidad

HROS WROA EROE

47%

31%

9%

Diciembre 2017 Diciembre 2016

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio ROE® es de 47% en el 2017, incremento que se da
por la optimizacidn de costos y eliminacién de salvaguardas.

indices de Liquidez

En el 2017, Telequinox S.A. disminuyd su nivel de liquidez de 4.21 a 3.46, lo cual se da
principalmente por el incremento de pasivos operacionales y obligaciones por ndémina.

Evolucion de Liquidez

M Activo Corriente/Pasivo Corriente M Racién Acida

4.21
3.46

Diciembre 2017 Diciembre 2016

2 ROS — Return on Sales
3 ROE — Return on Equity
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indices de Endeudamiento

Debido a la liquidez de la Compaiiia, y de acuerdo a las necesidades presentadas durante el aio
2016, la compaiiia no acudid a financiamiento externo, ya que pudo cubrir sus obligaciones con el

flujo obtenido de su operacidn diaria.

Endeudamiento 2017

M Deuda total /Activos ™ Deuda total /Patrimonio Deuda total /Ventas

48%
2 44%

Deuda total Deuda total Deuda total
[Activos [Patrimonio [Ventas
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OPINION DE AUDITORES EXTERNOS Y ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS -
TELEQUINOX S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Telematica Equinoccial Telequinox S.A.
Quito, 14 de marzo del 2018

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Telematica Equinoceial Telequinox S.A. (en adelante “la
Compaiifa”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Telematica Equinoccial Telequinox S.A. al 31 de diciembre del 2017y
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS - TELEQUINOX S.A.

TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOQX S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

3

Activos Notas 2017 2016

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 1,042,652 540,763
Cuentas por cobrar comerciales 7 15,723 15,168
COtras cuentas por cobrar 8 55,372 28,066
Cuentas por cobrar relacionadas 21 304,624 356,410
[nventarios 10 250,937 186,085
Activos por im puestos corrientes 12 74,352 72,143
Anticipo proveedores y otros 9 93,066 94,610
Total activos corrientes 1,836,726 1,293,246
Activos no corrientes

Propiedades y equipo 11 18,018 17,071
Total activos no corrientes 18,018 17,071
Total activos 1,854,744 1,310,317

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

olyuefliex

Evelyn Romin
Director Administrativo Gerente de

Financiero Contabilidad

M éu éa /&Wrﬂ)
MW
nte General
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TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Notas 2017 2016
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores 14 204,905 142,376
Otras cuentas por pagar 1,519 3,214
Cuentas por pagar relacionadas a1 7,803 4,797
Pasivos por impuestos corrientes 12 136,442 60,367
Obligaciones acumuladas 13 179,803 97,158
Total pasivos corrientes 530,653 306,911
Pasivos no corrientes
Obligacién por beneficios definidos 15 36,866 32,720
Total pasivos no corrientes 36,866 22,720
Total Pasivaos 567,519 329,631
Patrimonio
Capital social 18 255,000 255,000
Reserva legal 19 73,128 42,062
Utilidades retenidas 19 059,097 683,724
Total Patrimonio 1,287,025 g80,686
Total pasivos y patrimonio 1,854,744 1,310,317
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
| /// et £
— (i
Rolando Pérez </ Evelyn Romin
.~ Director Administrativo Gerente de
Financiero Contabilidad

@Telequinox
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TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ventas nelas 16 4,051,436 3,178,438
Costode ventas 17 (3,04B,716) (2,550,352)
Utilidad bruta 1,002,720 619,086
Gastes de venlas 17 (71,727) (BB,778)
Gastos de administracion 17 {151,136) {119,782}
Otros ingresos operativos 20 11,408 7,221
Otros gastos operativos {12,783) (a0,342)
Utilidad operacional 778,572 387.405
Custos financieros (4,282) {3,001}
Ingresos financieros 1,590 5,008
Utilidad antes del impuestea la rentn 785 B80 389,412
Im puestoa la renta corriente 12 {174,205) (90,668)
Utilidad neta del afio 611,675 298,744
Otros resultados integrales
Partidas gue nose reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:

Nuevas m ediciones de tos planes de beneficios defin idos - .

(pérdidas) ganancias actuariales 2 {5,135) 3,916
Utilidad neta y resultado integral del afio 606,540 301,660

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

M / tf el
ndo Pérez q‘:__,‘ Evelyn Roman
Director Administrativo Gerente de

Financiero Contabilidad

—

aria Cecilia

-
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TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Noln

Flujo de efeetivode lus actividades operacionales:
WUiilidud antes de impuesion ln renta
Miz curgos {menos eréditos) o resultadeos gue no represen tan
mew imdeninde efective:
Depreciaclon de propledades, planta ¥ eguipos 1
Provisiim pars jubilacion putronal y desalivein 15

Cambivs en ncthvos y puslvos
Coentas pur cobrar comerciales
Olras enenlas por cobror

Cuuntns por cobrar relacionadas
Invenlarios

Actives por fmpuestos eorricntes
Anlivipe proveedores y olros
Cuenlas por pagar provecdores
Otrus cnening por pagar

Cuentps por pagar relucionadas
Pasivas por impuestos corrientes
Obligaciones scwmuladns
Oblignelones por beneficios definidos
Tolal caombios de avctivosy pusivoes

T puestoa la resla
Efectivo neto prow isto por lus selividodes de operacion

Flujode efectivode Ing uctividades de inversion:
Adiclones de propisdades, planta y equipo 1o
Efectivonetowtilizado en lus uetividades de inversion

finuncinmient oz
Pago de dividendos
Efectivanctoutilizndo en lns uctividodes de Ananciamiento

Ineremento neto de efeetiva
Electivoy equivalentes de efectivoalinicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del nio 4]

(4,729)

{:100,000)
R Lo Mt

2017 2016
7H5,880 ELETE]
3,782 4.1458
9,097 4,647
799,150 403,407
£555) (1,787)
(27,306) {7.955)
51,786 (262,664)
(64.852)
(2,2ay)
0,504
fu,5uy
(hug)
anah
76,075 L5974
B, 7145 2,098
(686} (1)
o, Ha 266,581
(174,205} (10.664)
Hob. 616 175,915
(d4.729)

————
—

{300,000)
501,08Hy 175,011
540.7 f RLER
1,042,058 540,760

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1/ /

/" Rolfodo Pérez ; "3"
7" Director Administrative
Financiero

nte General

Evelyn Romén
Gerente de
Contabilidad

(:_%Telequinox
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INFORME DE COMISARIO

Quito 27 de Marzo de 2018

Sefior Ing.

NICOLAS ESPINOSA

PRESIDENTE CORPORATIVO

TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

Presente

Senar Presidente:

De conformidad a las disposiciones de la Ley de Compaiiias y las que emanan del Estatuto
Social de la Empresa, en nuestra calidad de Comisarios nos permitimos poner a su
consideracion y por su digno intermedio a los sefiores Accionistas de Telematica Equinoccial
Telequinox S.A. , el presente Informe correspondiente al Ejercicio Econamico del afio 2017.

De acuerdo a lo examinado y analizado camplenos informar que los Administradores han
cumplido a cabalidad con todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas, de
Directorio y de la Superintendencia de Companias .

Para la realizacion de nuestro trabajo hemos contado en tado momento con la colaboracién de
los Administradores de la Empresa , lo que nos ha permitido dar fiel cumplimiento de nuestra
funcion de Comisarios, por lo que dejamos expresa constancia de nuestro agradecimiento.

Informamos que los Libros Sociales de la Compaiia entre ellos: Libro de Actas de Juntas
Generales, de Directorio, de Acciones y Accionistas y de manera especial los Libros Contables
son manejados conforme a las disposiciones legales que regulan los mismos y se los mantiene
actualizados.

Adicionalmente nos permitimos informar que el presente informe da fiel cumplimiento de las
disposiciones legales contempladas en el Art. 279 de la Ley de Compaiias relacionado con
los Comisarios.

Informamos que luego del analisis de los Estados financieros de la Empresa, éstos se hallan
elaborados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) y reflejan
la realidad econdmica y financiera de la Compaidiia al 31 de Diciembre del. 2017.

ESTADO DE RESULTADOS

Conforme se puede apreciar en los Estados Financieros los Ingresos Netos en el afio 2017
ascendieron a $ 4.051.436 frente a § 3.178.438 del afio 2016 por Accesorios instalados en
4.977 vehiculos distribuidos en 3.640 Unidades Nissan y 1.337 en Renault.
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Entre los accesorias instalados en mayor volumen mencianamos las siguientes : Protector de
puertas 5.225, Laminas 8M XSF 4.663, Alarmas de vehiculos 4.264, Aros R16 3.464 Aros para
Versa 2.999 ,Radio tipo original 1.779, Cémara mas sensor 1.602, Retravisor con sensor Y
cdmara 1.242, Moldura puerta posterior 1.123, Estribo sin luz 1.092, Pulsador Puerta en L
1.087 , Tode Modele USB 1.016, T32 Barrederas internas con luz 934, Neblineros Versa 529,
Neblineras Xtrail T32 725, Retrovisor para Cdmara de Retra 592, T32 Cobertar de Cajuela 501,
etc.ete,

Consideramos que los resultados economicos del afio 2017 son considerablemente positivos.
Los Estados Financieros reflejan una utilidad neta de $ 606.537 cifra que duplica 2 |a del| 2016
que fue de 5 301,660,

BALANCE GENERAL

La Empresa mantiene un excelente manejo de su liquidez, la misma que se ve reflejada
en |a relacién Actives y Pasivos Corrientes gue muestran un indice del 3.46%. De igual farma
los Activos Corrientes que suman 5 1,836,726 representan un 59% de los Activos Totales que
ascienden a 5 1.854.744,

ACTIVOS5 CORRIENTES

Telequinox 5.A. presenta un Activo total de 5 1.854,744 , Dentro de los Activos Corrientes |as
rubros mis significativos son : Fondos disponibles § 1.042.652, Cuentas y Documentos par
cobrar 5 320.347, Inventarios § 250.937 vy Pagos Anticipados y otras Cuentas $ 148.438

INVENTARIOS

La rotacidn de Inventarios en el afio 2017 fue de 12,19 veces. Esta cifra nos demuestra que la
Empresa tiene capacidad suficiente para pirar sus inventarics mas de 12 veces al afo,

PASIVO

El total del Pasivo a Diciembre 31 del 2017 es de $ 567.519 que corresponde a Cuentas
y Documentos por pagar $ 214.317, Provisiones de Némina y Gastos 5 179.893 e
Impuestos y Retenciones por pagar 5 136.442.

PASIVO NO CORRIENTE

En el Pasive No Corriente tenemos una obligacién a largo plaze por Beneficios
definidos por la suma de 5 36.866.

PATRIMONIO

5 255.000 Capital Social

5 73.128 Reservas

5352558 Resultados Acumulados

5606.539  Utilidad ejercicio 2017
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$1.287.225 Total

Debemos anotar con satisfaccion que por primera vez desde el inicio de sus
operaciones, la Empresa reporta la entrega de utilidades a sus accionistas por $
300.000.

NOTAS IMPORTANTES

1.-Fue muy positivo para el negocio la eliminacion de Salvaguardas a mediados del afio 2017,
hecho que influyo notablemente en el incremento de ventas . Como consecuencia de esto a
pesar de que se han incrementado las ventas en relacidn al aio anterior, sin embargo se
mantienen los costos altos debido a los aranceles que en muchos de los casos pagan hasta el
25% en accesorios.

2.- Consideramos muy satisfactorio el sobre cumplimiento del presupuesto de ventas en las
instalaciones realizadas en los vehiculos Nissan que el 2017 alcanzé un 118% , mientras que en
Vehiculos Renault fue del 68% debido al desabastecimiento de vehiculos por parte de la
fabrica.

3.- Respecto al lanzamiento del dispositivo satelital , lamentablemente no se pudo realizar en
el afio 2017 por detalles técnicos con el proveedor Voxx International . Se proyecta para el
2018 con las marcas Nissan y Renault con las cuales se ha realizada un plan piloto con el objeto
de que entre al mercado nacional con todas las pruebas y seguridad para dar al cliente un
excelente servicio y evitar cualquier riesgo.

4.-Para los Comisarios es muy importante el mantenerse informados permanentemente a
través del Presidente Corporativo Ing. Nicolas Espinosa, de todas las actividades comerciales
gue desarrolla Telequinox.

5.-El funcionamiente del PDI en Manta continda siendo muy positivo e importante para la
Empresa pues en &l se instalan diariamente todos los accesorios para los vehiculos Nissan vy
Renault.

Finalmente expresamos nuestra sincera felicitacion a los Administradores de la Compania
principalmente a su Presidente Corporativo Ing. Nicolds Espinosa asi como al Ing. Gil Malo y a
la Gerente Maria Cecilia Jaramillo por su excelente gestion que ha permitido tener resultados
altamente positivos en su cuarto afio de funcionamiento.

Auguramos muchos éxitos en su gestion para el ano 2018.

Muy atentamente,
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