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Pese a los bajos precios que ha tenido el barril de petrdleo a nivel mundial y a la aceleracién del
crecimiento econdmico estadounidense, el crecimiento mundial fue 0.4% menor al esperado,
cerrando el 2015 en el 3.10%, menor al crecimiento registrado en el 2014 (3.30%). Diversos
factores suscitados en el 2015 han moldeado el comportamiento de las principales economias,
entre ellos la caida del precio de petréleo y la apreciacidn del délar. Estos factores han favorecido
mayormente a las economias importadoras de materias primas y petrdleo y no asi a las
exportadoras generando en éstas Ultimas fuertes caidas en su balanza comercial. Las tendencias
de crecimiento se muestran cada vez mas divergentes entre los paises y regiones, impactando en
el ritmo de crecimiento mundial.

Crecimiento Mundial (%)

3.80%
3.60%
3.30%
3.10% 3% I 3.10%
2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Las economias avanzadas como Estados Unidos, Reino Unido y Japdn presentan crecimientos
opuestos, por un lado un acelerado crecimiento de Estados Unidos de 2.6% en el 2015, y por otro
los bajos niveles de crecimiento de la zona euro y Japdn, con el 1.5% y 0.6% respectivamente. Con
esto se proyectd un crecimiento de 2.0% de las economias avanzadas para el 2015, superior a la
registrada en el 2014 (1.8%). (1.6%). Los analistas econémicos consideran que la economia
americana se ha recuperado debido al impulso de la demanda interna y su politica monetaria. Por
el contrario, el debilitamiento de las perspectivas de inversion ha empanado el crecimiento de la
zona euro y Japdn, cuya economia cayé en recesion técnica a finales del 2014, principalmente por
la depreciacién del yen. Por su parte, América Latina y El Caribe decrecié un 0.3%', cifra
totalmente contraria a los buenos resultados registrados en el 2014 (1.2%).

Se prevé que el crecimiento econdmico de paises emergentes se mantenga estable, cerrando el
2015 con el 4.3%. China presenta un crecimiento del 6.8%, inferior al registrado el 2014 (7.4%) por

! Comisién Econémica para América Latina y el Caribe — CEPAL.
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la menor inversion generada. Rusia cerré el 2015 con una reduccidn de su economia del 3.0% por
la fuerte caida del precio del petréleo y las tensiones politicas. De igual manera, la economia de
Brasil tuvo una caida importante en el 2015 (-3.0%).

En muchas economias emergentes, el repunte de las exportaciones de materias primas ha sido
mas débil que el esperado a finales de 2014 debido al impacto de la caida del precio de petrdleo y
otras materias primas por lo que sus ingresos reales han golpeado de forma directa su crecimiento.
Sin embargo, el escenario econémico mundial se presenta equilibrado para el 2016 ya que factores
como el bajo precio de petrdleo y el fortalecimiento del délar impactan favorablemente a algunos
paises y de manera negativa a otros. Ademads, existen otros riegos que podrian empanar el
crecimiento mundial como la volatilidad de los mercados financieros internacionales y de las
divisas.

El aumento de las tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos y los bajos precios del
petréleo y de otras materias primas provocaron que el 2015 sea un afo de apreciacion en el délar.
Se prevé que el 2016 contintde incluso con mayor fuerza.

Las monedas de los principales socios comerciales del Ecuador se depreciaron en el afio 2015. El
fortalecimiento del délar en los mercados internacionales de divisas es una tendencia que tomé
fuerza desde inicios de afilo. A continuacién se presenta la depreciacion que tuvieron las
principales divisas frente al délar en el 2015:

Cotizacion del ddlar en el mercado internacional en el Gltimo lustro (Datos a diciembre)

2011 2012 2013 2014 2015 Comportamiento Variacion
Euro 0,7726 0,7565 0,7238 0,8221 1,0566 Depreciacion 28.5%
Yen 77,71 86,10 105,03 119,35 120,32 Depreciacion 0.8%
Peso 1.939,49 1.760,56  1.92530  2.388,92  3.174,50 Depreciacion 32.8%
Colombiano
Peso Mexicano 13,98 12,99 13,05 14,73 17,37 Depreciacion 17,9%
Real Brasilefio 1,86 2,04 2,36 2,66 3,96 Depreciacion 48.8%

Fuente: Banco Central del Ecuador

La moneda que registré la mas alta depreciacién fue el Real Brasilefio con el 48.8% respecto del
2014. El peso colombiano también tuvo una fuerte depreciacidn con el 32.8% de variacién, lo que
ha ocasionado una pérdida de competitividad en los productos ecuatorianos de exportacién en
mercados internacionales e incluso en el mercado nacional, en donde los consumidores se
acostumbraron a viajar a la frontera a realizar varias compras. Esto conllevé un fuerte impacto en
la economia ecuatoriana por la reduccion del circulante generado por las exportaciones que
sumado a la disminucién de las exportaciones petroleras preocupa aun mas.
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La economia ecuatoriana ha desacelerado su crecimiento en el 2015 con una cifra de cierre
preliminar de 0.4%, muy inferior a lo registrado en los Ultimos 5 afos. Con esto se prevé que el PIB
real alcance 70.049 millones de dodlares. Este bajo desempeiio de la economia se debid
principalmente a los bajos precios del petrdleo registrados durante el afio, el mismo que tuvo una
reduccion del 24% respecto del 2014, y al endurecimiento del ddlar lo que causé la pérdida de
competitividad de las exportaciones ecuatorianas.

Producto interno bruto y crecimiento anual
(USS$ millones y porcentaje de variacion)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Desde el segundo semestre del 2014, existe una tendencia a la baja del precio de petréleo a escala
mundial y para Ecuador esta reduccién ha sido ain mayor por su calidad en el crudo. Esto se debe
principalmente por la menor demanda que existe en el mercado internacional, especialmente en
Estados Unidos por la creacién de un nuevo tipo de petréleo conocido como Shale oil o crudo de
esquistos, a una mayor oferta de gas natural y finalmente a la definicion de Arabia Saudita
estableciendo un precio piso. Frente a esta situacidn, el Ecuador deberia incrementar su
produccién para no ver mermados aln mas sus ingresos, sin embargo las empresas petroleras
publicas del pais atraviesan fuerte crisis en su desempefio operacional lo que ha llevado a
contraerlas.
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Precio del crudo ecuatoriano en el mercado internacional (USD por barril)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En los ultimos afios la tasa de desempleo en el pais presentd una tendencia a la baja cerrando el
2014 con la menor tasa registrada en este periodo (4.54%). Debido al escenario econémico que se
desarrollé en el 2015 el desempleo ha crecido de manera importante cerrando el 2015 con una

tasa de 5.48%.

Evolucion Tasa de Desempleo de Ecuador
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La inflacién en el 2015 cerrd en 3.38%, lo que representa una reduccién del 7.9% respecto de la
registrada en el 2014. Esto se debe principalmente a la disminucidon del circulante en la economia
del pais que ha provocado la contraccién de la demanda en términos generales, empujando a la
reduccion de precios.

Evolucion Tasa de Inflacion anual de Ecuador
(%)

6.00% - 5.41%

5.00% -

4.00% -

3.00% -

2.00% -

1.00% -

0.00%

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Banco Central del Ecuador

Los ingresos del Sector Publico No Financiero presentaron una reduccidon de 12.2% alcanzando
31.937 millones de ddlares durante el 2015. Los ingresos petroleros se redujeron en 42.7%,
mientras que los no petroleros presentaron un incremento ligero de 1.8%. Por otro lado el
superavit operacional de las empresas publicas se redujo en 68.2%, presentando problemas
criticos para el financiamiento del presupuesto del Estado.

De igual manera, los gastos también se redujeron en 24.4% respecto del 2014 alcanzando un total
de 33.533 millones de délares en el 2015. Los gastos corrientes presentaron una reduccién del
16.4% vy los gastos de capital se redujeron en un 4.0%. Ante esto, las finanzas publicas cerraron
con déficit aproximado de 1.596 millones.

La deuda publica totalizd 32.706 millones de ddlares en el 2015, marcando un continuo
crecimiento del endeudamiento del pais que este afio representd un 14% mads respecto del 2014.
La deuda externa aumentd en 16.4% alcanzando 20.320 millones de délares; mientras que la
deuda interna se redujo ligeramente en 1.4% totalizando 12.386 millones de délares.
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Evolucion Deuda Publica
(Millones de délares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La recaudacion tributaria aumentd 63.5% en el 2015, totalizando 14.099 millones de délares. Este
crecimiento se vio empujado principalmente por la Ley de Remisién de Intereses, Multas vy
Recargos con aproximadamente 972 millones de ddlares. Del total de la recaudacién del 2015, el
51% correspondié al Impuesto a Consumos Especiales ICE y al Impuesto al Valor Agregado IVA.
Otro importante concepto de recaudacion se da por los impuestos de importacion de bienes que
pese a la reduccidn de importaciones sigue siendo muy representativo.

Las captaciones de los bancos privados en el sistema financiero nacional continuaron su tendencia
que fue creciente durante 2014 y en el 2015 tuvieron una reduccidn del 22% principalmente por la
incertidumbre econdmica y politica que atraviesa el pais entorno a la desaceleracion de la
economia y a las nuevas leyes que se encuentran en agenda de la Asamblea Nacional. Sumado a
esto, el sistema financiero ha mermado su rentabilidad con una disminucién de 7.5% respecto del
2014 y el aumento de la tasa de morosidad del 38%.
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El sector externo continda siendo uno de los problemas que mds estd presente en la mira de las
autoridades, el incremento de importaciones superior al crecimiento de las exportaciones, asi
como la baja en las remesas recibas desde el exterior, han hecho habituales los déficit en la cuenta
corriente. Por su parte, la reducida inversién extranjera directa ha hecho que los préstamos
externos sean la principal fuente de cobertura del déficit.

La balanza de pagos global incrementé su déficit en un 9.9% respecto del 2014, cerrando con un
déficit global de 466 millones de délares. La cuenta corriente representd el mayor incremento del
déficit con el 182.6%, por otro lado la cuenta de capital y financiera compensé con un incremento
del superdvit de 855 millones de délares, consolidando asi el déficit de la balanza de pagos global.

Las exportaciones presentaron una reduccion de 29.2% respecto del 2014, totalizando 17.029
millones de dolares. Las exportaciones petroleras cayeron en 50.2%, mientras que las no
petroleras disminuyeron 6.3% debido principalmente a su pérdida de competitividad por el
endurecimiento de ddlar.

Exportaciones del Ecuador a diciembre de cada afo
(Millones de ddlares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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Las medidas implementadas para reducir las importaciones lograron que éstas se reduzcan en
21.1% totalizando 19.044 millones de ddlares en el 2015. Los bienes de consumo se redujeron en
18.4%, las materias primas en 13.6% y los bienes de capital en 17.1%. Esta reduccion de las
importaciones fue empujada a través de cupos de importacion y salvaguardias aplicadas a inicios
del 2015.

Como resultado, el déficit comercial incrementd a 2.028 millones de ddlares al cierre de 2015. Si
bien la balanza comercial petrolera mantuvo un superavit, este fue 61.1% menor que el registrado
en el 2014. Por su parte el déficit comercial no petrolero se redujo en 2.202 millones al cierre de

2015.
Balanza comercial a diciembre de cada afio
(Millones de délares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS (Fuente: FMI)

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima 2016 2017
que el crecimiento mundial aumentard a 3.4% en  Crecimiento mundial 3.40% 3.60%
el 2016 y 3.6% en el 2017. Se proyecta que el Economias avanzadas 2.10% 2.10%
repunte de la actividad econdmica mundial serd& Economias emergentes 4.30% 4.70%
mas gradual que lo previsto en el 2015. América Latina -0.30% 1.60%

Crecimiento Ecuador 0.10% 1.00%
Se prevé que las economias avanzadas continlen Desempleo Ecuador 5.52% 4.80%
recuperandose en forma moderada y desigual. Inflacién Ecuador 3.30% 3.10%

Estados Unidos se mantendrd en crecimiento

paulatino, pero Brasil y Japdn continuardn reflejando dificultades econdmicas. Se proyecta en el
2016 el crecimiento mas elevado de los paises de Oriente medio, pero el descenso de los precios
del petréleo y las tensiones geopoliticas continuardn empefiando el panorama. Por otro lado, la
proyeccion para la Unidén Europea presenta un ritmo de crecimiento mas lento con un estimado
del 1.7% para el 2016.

El panorama de las economias emergentes y en desarrollo se prevé variado. Se prevé un
panorama de crecimiento sostenido aunque algunas de ellas sufrirdn una desaceleracién en el
2016. Rusia continda adaptandose a los precios bajos del petréleo por lo que continuaria en
recesion. Ademas, se estima que China disminuya su ritmo de crecimiento a 6.3% en el 2016 y
6.0% en el 2017, debido a un crecimiento mas bajo de la inversion. Por otro lado, las proyecciones
estima que América Latina y El Caribe se contraerd aunque a una menor tasa que el 2015.

Las economias exportadoras de petrdleo se mantendran con problemas fiscales debido al bajo
precio del crudo, mermando su crecimiento. Si bien es un descenso de precio impulsado por un
aumento de la oferta, al abaratamiento de petréleo ha tenido un impacto notable en inversion en
la extraccion de gas natural lo que reduce ain mas la demanda por éste.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta un crecimiento para el Ecuador de 0.1% en el
2016 con igual expectativa para el ano 2016. Por otro lado, el Banco Central del Ecuador proyecta
que la economia ecuatoriana crecerd a un ritmo de 1.0% en el 2016. Finalmente, la proyeccion del
Banco Mundial es negativo del -2.0% para el 2016. Es importante destacar que todos los
organismos internacionales han destacado que el Ecuador entré en recesion econdmica a finales
del 2015.

& :
@__4Telequmox Pagina 11



INFORME ANUAL

La proforma presupuestaria elaborada por el Ministerio de Finanzas se realizé con $40 por barril
de petrdleo lo cual es bastante riesgoso para las finanzas publicas debido a los bajos precios que
ha mantenido el crudo ecuatoriano.

Debido a este escenario de recesidon econdmica que se estima para el 2016, la rentabilidad del
sector privado se verd mermada por todas las acciones que plantea el gobierno para asegurar su
liquidez y por la contraccidn que sufrira ain mas la demanda. Esto implicara en un incremento del
desempleo a niveles superiores a 5.5%. Por otra parte, las exportaciones se mantendran en los
niveles registrados en el 2015 debido a la pérdida de competitividad por el endurecimiento del
ddlar.

El Gobierno ha planteado un desmonte de las salvaguardias hasta junio de 2016, sin embargo
continuard tomando acciones para afrontar estas dificultades. En primer lugar ha mantenido las
restricciones de importacion a la industria automotriz, plantea introducir el timbre fiscal cambiario
buscando fomentar exportaciones y reducir las importaciones a través de certificados de abono
tributario que serian necesarios para el pago de tributos.

Finalmente, el Gobierno plantea en el dmbito legislativo tratar cerca de 36 leyes en la Asamblea
General en temas como:

e LeyIntegral de Seguridad Social

e Reformas al Cddigo de trabajo

e Reformas al Cédigo de Comercio

e Leyde Herencias

e (Cdbdigo Organico de Ambiente

e (Cdbdigo Organico de Economia Social e Innovacion

& :
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En el 2015 segundo aiio de gestidn de Telequinox, hemos consolidado estrategias comerciales
generando una nueva linea de accesorios estilo original con el fin de generar a nuestro cliente
mayor utilidad por cada unidad vendida.

Se instalaron accesorios en los siguientes vehiculos de cada marca:
3485 Nissan

426 Renault

60 Kia

18 Hyundai

Un total de 19,305 accesorios fueron facturados e instalados y 11,272 accesorios solo fueron
instalados ya que pertenecian al stock de Ayasa.

Con el fin de obtener mayor rentabilidad por unidad vendida se incorporaron a nuestra cartera
de productos nuevos accesorios exclusivos para la marca Nissan y Renault como son los
siguientes:

ESTRIBOS CARGO ROVER BARREDERAS

BARREDERA
POSTERIOR RETROVISOR GPS
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Con el fin de brindar un servicio global a nuestros clientes y con la visién de entrar en nuevas
marcas y mercados se realizaron convenios especiales con las empresas proveedoras como
Autostudio y Protemax lideres en el mercado en instalacién de cueros y techos corredizos.

Con estas alianzas se lanzaron paquetes de accesorios especiales para cada modelo con lo cual
se incrementaron la venta de los mismos a nivel Nacional.

Por otro lado se consiguieron distribuciones de aros con las mejores marcas en el pais como los
son RW y HRS.

VOXX INTERNATIONAL

Con nuestro principal proveedor del exterior cumplimos y excedimos lo presupuestado en
compras para el afo 2015, con el accesorio retrovisor GPS se llegé a un monto de facturacién
anual de $374,414.

SPIRIT LLC

Durante el 2015 se nos ofrecid la representacion de esta marca la misma que nos provee de
sensores de retro y kits de sensor con Retrovisor con dos pedidos realizados en el ultimo
semestre se compré $35,082.

BETTER CORP

En Julio de 2015 fuimos invitados por este proveedor a la feria de accesorios y repuestos en
Bogotd donde realizamos el primer pedido de accesorios tipo original para Nissan con
embellecedores cromados para T32 por un valor de $8731 y nos encontramos a la espera de la
llegada del pedido de Accesorios para Renault.

Con el fin de lograr la mayor calidad y servicio en nuestras instalaciones hemos realizado varios
cambios en el Proceso implementando nuevas funciones a los técnicos con mayor experiencia
convirtiéndose en agentes de Control en cada vehiculo terminado.

. :
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Se han realizado varios estudios para la optimizacién de Recursos e Insumos en cada uno de los
procesos logrando ahorros importantes para la Empresa.

CAR CONNECTION

Carme

connection :.

Realizadas las pruebas en los modelos de vehiculos Nissan y Renault consiguiendo un éptimo
funcionamiento, se procedié con el ingreso a la ARCOTEL para la obtencién del certificado de
Homologacién, el cual Con oficio ARCOTEL-CTC-2016-0286-OF se encuentra homologado para
gue el dispositivo pueda ser comercializado en el pais.

Car Connection es una solucion telematica flexible, para clientes finales de vehiculos , para la
gestion de flotas, adicionalmente ayuda a mejorar la seguridad, aumentar la productividad y
reducir los costos a través de la conducta del conductor, alertas de velocidad, la distancia, la
duracién y el tiempo.

Con Car Connection podemos ofrecer a los concesionarios una herramienta de CRM con la que
pueden afianzar la fidelidad de sus clientes y lanzar campafas especiales con una menor
inversion.

Con estos antecedentes tenemos planificado iniciar la Comercializacion del dispositivo en el mes
de Junio previo a varias actividades para asegurar que los procesos determinados sean los
adecuados.
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En el 2016 nuestro principal cliente Nissan tendra una reduccién en sus ventas de 32% mientras
gue Renault las aumentara en un 98%, bajo este escenarios hemos determinado nuevas formas
de comercializar nuestro producto para mantener el volumen de ventas indispensable para
asegurar la rentabilidad de la empresa.

Dentro de la estrategia comercial del 2016 hemos definido que nuestros clientes se dividen en
tres principales grupos:

1.1VENTA DE ACCESORIOS PARA VEHICULOS NUEVOS
1.2 VENTA DE ACCESORIOS EN LOS SERVICIOS DE POST-VENTA

1.3 VENTA DE ACCESORIOS A CLIENTE FINAL

VENTA DE ACCESORIOS PARA VEHICULOS NUEVOS

Desde la creacidon de Telequinox en Marzo de 2014 el negocio se ha basado en la instalacién de
accesorios en vehiculos nuevos Nissan y Renault , dentro de los cuales se ha trabajado en una
gama de accesorios personalizada y estilo original para cada modelo con el fin de venderlos
como equipamiento original.

Para el 2016 se ha planificado buscar nuevas marcas con las que podamos trabajar de la misma
manera, ya que, hemos presentado nuestro trabajo y productos a varios Concesionarios muy
interesados en generar un negocio por medio de ventas adicionales, pero por la inestabilidad del
pais y la recesidon en ventas desde el dltimo trimestre del 2015 no hemos podido cerrar las
negociaciones.

VENTA DE ACCESORIOS EN LOS SERVICIOS DE POST-VENTA

Dentro de las marcas con las que trabajaremos en vehiculos nuevos tenemos el plan de
incentivar ventas por taller, ya que, se ha demostrado que los clientes tienen bastante interés en
realizar actualizaciones a sus vehiculos.

También hemos considerado como parte importante del negocio a los patios de vehiculos
usados, ya que el cliente de este segmento también busca poner adicionales a su vehiculo nuevo
y al mismo tiempo el dueiio del establecimiento puede generar una utilidad adicional en cada
unidad vendida por lo que tenemos un plan de visitas a los principales patios de vehiculos
usados.

. :
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VENTA DE ACCESORIOS CLIENTE FINAL

Para lograr llegar a la mayor cantidad de clientes tenemos un plan de instalaciones y ventas
directas a cliente final, con puntos de auto lujo donde se ofrecera el servicio de venta directa e
instalacion de todos nuestros accesorios, con un servicio especializado y garantizado.
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A. BALANCE GENERAL

Activo 2015 - 2014 Pasivo 2015 - 2014 Patrimonio 2015 - 2014

879,652 684,620
195,032

605,939 531,004
+160% +29%
74,935

Dic 2015 Dic 2014 Dic 2015 Dic 2014 Dic 2015 Dic 2014

ACTIVOS:

Telequinox S.A. a diciembre de 2015 presenta un activo total de $879.6 mil ddlares, conformado
en un 97% por activo corriente y 3% por activo no corriente. El activo total presenta un
incremento del 45% versus el 2014 ($605 mil ddlares), principalmente por la adquisicion de
inventario para la operacion.

Estructura del Activo
(expresado en miles)

B Activos corrientes W Activos fijos Otros activos
5

Diciembre 2015 Diclembre 2014

Los activos corrientes han incrementado un 47% respecto del 2014 debido principalmente a la
adquisicion de inventario y generacion de cuentas por cobrar comerciales, mismos que ascienden
a $212 mil ddlares y $107 mil ddlares respectivamente. Este incremento se genera debido al
incremento de actividad comercial presentada en el 2015.

El inventario de la compania presenta un incremento respecto al 2014 de 100%, ya que durante el
2015 se adquiridé inventarios para realzar tanto la venta como la instalacién de accesorios,
mientras que en el 2014 Unicamente se brindd el servicio de instalacion.

La cartera de la Compaiiia muestra un decremento del -72% respecto a diciembre 2014, debido a
gue durante los ultimos meses del afio no se realizo instalaciones de la manera habitual, debido a
que nuestro principal cliente, AYASA, no solicitd la accesorizacion de vehiculos.

Dentro de las cuentas por cobrar comerciales, alrededor del 88% corresponde a ventas y servicios
brindados a Automotores y Anexos S.A.

. :
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Los activos fijos ascendieron a $21.4 mil ddlares en el 2015, presentando un incremento del 20%

respecto al 2014, debido a la compra de herramientas, muebles y equipos de computacién

necesarios para la operacion.

Finalmente, la cuenta de otros activos presenta un decremento del -35% respecto del 2014 a

causa del registro de la amortizacién de mejoras a locales arrendados.

Activo Corriente 2015 - 2014

852,985

580,079
+47%

Activo Fijo 2015 - 2014

21,429
17,764

+21%

Otros Activos 2015 - 2014

8,096

5,239
-35%

Dic 2015 Dic 2014

Dic 2015 Dic 2014

Dic 2015 Dic 2014

@Telequinox

Pagina 19




INFORME ANUAL

PASIVOS:

El pasivo total de la Compaiiia en el 2014 es de $195 mil, con un incremento del 160% respecto
del 2014, conformado en aproximadamente un 94% por activos corrientes. El incremento
observado se debe a que durante el 2014 la compafiia estaba iniciando sus operaciones
comerciales.

Estructura del Pasivo
(expresado en miles)

m Pasivo corriente  m Otros pasivos largo plazo Patrimonio

684

531
10

Il e

Diciembre 2015 Diciembre 2014

El pasivo corriente presenta un incremento del 162% respecto del 2014 principalmente en las
cuentas y documentos por pagar y en obligaciones por beneficios sociales con empleados, mismas
que ascienden a $55 mil délares y $95 mil délares, respectivamente.

La compaiiia al 31 de diciembre del 2014 no cuenta con pasivo largo plazo.

. :
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PATRIMONIO:

Telequinox S.A. cerrd el 2015 con un patrimonio de $684 mil délares, lo cual representa un
incremento del 29% respecto del 2014 ($531 mil). Se destaca la variacion del capital debido a la

disminucién del capital durante el 2015.

Estructura del Patrimonio

M Capital Reservas M Resultados acumulados

377,500

414,270

255,000

Dic 2015 Dic 2014

El incremento en resultados corresponde a los resultados del ejercicio 2015 que ascendieron a
$276 mil.
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B. ESTADO DE RESULTADOS:

DICIEMBRE DICIEMBRE T
2015 2014
Ingresos Netos 2,893,227 615,923 100.0% 2,277,305 369.7%
Costos 2,294,783 79.3% 259,051 42.1% 2,035,732 785.8%
Utilidad bruta 598,444 20.7% 356,872 57.9% 241,573 67.7%
Gasto de Ventas 104,750 3.6% 102,453 16.6% 2,297 2.2%
Gastos Administrativos 145,051 5.0% 99,534 16.2% 45,517 45.7%
Gastos Financieros 2,357 0.1% 3,919 0.6% (1,561) 39.8%
Otros gastos 7,115 0.2% - 0.0% 7,115 100.0%
Otros ingresos 14,370 0.5% 2,537 0.4% 11,832 466.3%
Utilidad antes de impuestos y participacion 353,540 12.2% 153,504 24.9% 200,037 130.3%
UTILIDAD NETA 276,116 9.5% 153,504 24.9% 122,612 79.9%

En cuanto a resultados, el 2015 fue un afio satisfactorio para Telequinox S.A., logrando la

rentabilidad sobre ventas netas requerida.
délares, siendo el 2015 el segundo afio de operaciones de la compaiiia.

Para ello se lograron ventas netas de $2,893 mil

El margen bruto durante el afio 2015 se ubicé en el 20.7%, ya que este aio la compaiia empezd a

realizar de manera independiente sus importaciones, lo que generd mayores costos para la

operacion.

Los gastos operacionales presentan el 9% de las ventas netas del afio 2015, de manera general se
puede mencionar que el mayor gasto registrado corresponde a beneficios sociales.

Gasto de Venta Dic 2015

39,706

16,204

2,361
|
Personal Gastos de Viaje Logistica

42,852

Otros gastos de
ventas

92,411

Personal

Los principales gastos se presentan a continuacion:

e Gasto de ventas: se encuentra conformado por:
- Personal.- Sueldos, salarios y bonos de cumplimiento $24M y participacion

trabajadores S7M.

Gasto Administrativo Dic 2015

4,379
I

Materiales y
suministros

7,671

30,776

Depreciaciones Otros gastos

administrativos

- Logistica.- Movilizacion de accesorios $12M vy alistamiento S3M.
- Otros gastos de ventas.- Servicio de terceros por compra de licencias de GPS

S40M.
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e Gasto administrativo: se encuentra conformado por:
- Personal.- Sueldos, salarios y bonos de cumplimiento $56M vy participacion
trabajadores $13M.
- Otros gastos administrativos.- Servicios de terceros y honorarios profesionales
$14M, impuestos S6M.

El gasto financiero que la Compafiia presenta corresponde a 0.1% de las ventas netas del 2015,
debido a que la Compaiiia no mantiene endeudamiento con entidades financieras.

Con esto, Telequinox S.A. ha conseguido generar una utilidad neta de $276 mil en el 2015. La
rentabilidad sobre ventas netas ROS?, cerré en 10% en el 2015.

C. INDICADORES FINANCIEROS
indices de Rentabilidad

La rentabilidad sobre ventas netas ROS® durante el afio 2015 es de 10%.

Evaluacion de Rentabilidad
s ROA =mROE ROS

40%

Diciembre 2015 Diciembre 2014

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio ROE* es de 40% en el 2015, por el fortalecimiento
del patrimonio debido a los resultados del 2015 (276 mil).

indices de Liquidez

En el 2015, Telequinox S.A. disminuyd su nivel de liquidez debido a que durante este afio inicié la
compra de inventario de manera independiente, lo que generd que cuentas por pagar a
proveedores mas elevadas, asi como también mayores pagos a proveedores durante el afio. El
indicador de activo corriente sobre pasivo corriente cerré en 4.60 veces, mientras que la prueba
acida 3.46 veces.

% ROS — Return on Sales
* ROS — Return on Sales
* ROE — Return on Equity
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Evolucién de Liquidez
m Activo Corriente/Pasivo Corriente  m Racién Acida

8.24 8.20

Diciembre 2015 Diciembre 2014

indices de Endeudamiento

Debido a la liquidez de la Compaiiia, y de acuerdo a las necesidades presentadas durante el afio
2015, la compaiiia no acudid a financiamiento externo, ya que pudo cubrir sus obligaciones con el

flujo obtenido de su operacion diaria.

Endeudamiento Diciembre 2015

m Pasivo/Ventas  m Pasivo/Activo Pasivo/Patrimonio
29%

22%

7%

Pasivo/Ventas Pasivo/Activo Pasivo/Patrimonio
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OPINION DE AUDITORES EXTERNOS Y ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS — TELEQUINOX S.A.

Bases para calificar la conclusidn

6. Al 1de enero de 2015, no se presenta el registro de la totalidad del capital pagado y suserito, por lo que el
capital y las cuentas por eobrar se encuentran subvalorados por USS122,500. Asunto que se reguld
durante el afio 2015, segin lo mencionado en la Nota 1.4

Conclusion

7. Basados en nuestra revision, excepto por los posibles efectos del asunto deserito en las bases para calificar
la conelusion, nada ha lamado nuestra atencion que nos hiciera suponer que los estados finaneieros
adjuntos no estén presentados razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera
de Telemitiea Equinoceial Telequinex S.A. al 31 de diciembre del zo1s, ¥ los estados de resultadns
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

Otros asuntos

Debido a que Telemitien Equinoccial Telequinax S.A. es subsidiaria de Automotores ¥ Anexos S AYASA,
los estados financieros adjuntos deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) ¥
sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

RicawziichoneCoopsn

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias, Valores v Seguros: o1

iz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS — TELEQUINOX S.A.

TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
( Fxpresad b Ht'l_htrl & estadounidenses)

ATV Wokas e 2014

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes die efectivo

4 abrg 052 48,384
Cuentas por cobrar com ercialesy otras cuentas por cobrar 5 127,237 422,573
[mventarios el 12,6153 LR |
Activoes por im puestos corrientes =] 5h,010 14, 280
Otros activos corrienl es [4] 91,372 QO 0 O
Total del activo corriente Hez 984 580078

Activos no corrientes

Propiedades v equipos B D142 17,704
Otros aetivos no corvientes i 5,240 f.na8
Total del activo nocorrient e S, G 25,862
Total del activao Aro. 655 (05,040

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

o k3
_V:‘___/"'/-’ .: = - |"-
— -~ - s ./"l 2 € 'Fi
! / AL b L
tf_ ¢aer ea errrra e W ——— Saremn - —"'*}_"_}_‘lh :“__I";"‘-"i'

d e Sl | = - S ——T e~

Maria Ceciliadarmmulln " ~folando Pérex {:-'-" ¢ Carolina Alvarez

—erente General o Direetor Admindstrativo erente de
2 Fmancieras Contabilidad
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TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
i Expresado en |i_f|]i_t_r_:'ﬁ estudoumidenses)

PASIVOY PATRINONIO MNotas 2005 2014

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales v alras cuentas por pagar 11 55.216 18,766
Pasivos por im puestos corrientes 9 14,351 1,000
Obligaciones acumnladas 10 5,000 so.574H
Total del pasivocorriente 183,607 F.43 5
Craliga e por benelicies debinidos 12 10,405 4,501
Total del pasivo no enrriente 10,405 4,501
Total del pasivo 195,092 T4.93%5
Patrimonio
Capital social 15 255,000 BFT.500
Reserva legal 1h L5350
Utlidades retenidas th 414,271 153,505
Total patrimonio B, Gt 511,005
Total pasivos v patrimonio A79,653 Bo5,

g0

Las notas explicativas anoxas son parte integrante de log ostados finaneieros,

A =P —
/ 77 / sbya 5 Ploas

" Maria Cecjli: /" Wolindo Pérex ":L-/ JCarolina Alvarez
~Terente General " Director Administrativo Gerente de
Financiero Cantabilidad
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TELEMATICA EQUINOCCIAL TELEQUINOX 5.4,

ESTADO DE RESULTAIMIS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL

2015
[Expresmlo en llf."l_i_IEl.'-:_‘_::.‘i!:i_tltl sumidenses)

Modas

2015 2014
Ventns netns i ZHoL.Ta7 L EALEH L
Costode ventas 14 12,204, 751] 259,051
Utilidad bruta a0H.444 15h.H72
Gastus opeerakivos:
{Hros [ ngresos aperativos T =540
Liastos o rtax 14 Lo L5
Liastos o L3 oy
Uiostas finand i (a1l
[Mros gasms operitivog
Resultado operavional 151794 153,508
Ingreso fin T LTE2 Iz
Uitilidadd antes del impoesto a s renta 152541 15505
Tmtpmesto o la renta corciente 1] (775470
Utikidmd netn y resultnda integral del ano DT 15505
(rtros resultndos i rales
Partudas e e s ceckasificacin posteriormente
al resultado del sjereivio:
gimancias actuariales actunrales (] 1
Utilidad netn ¥ resultado imtegral del ano S0 16 157,505

[aa notas explicativas anexas son parte intearante de los estados finaneisrns.

A Ay ==
S A

o T
o | ! P i wpalita 2 LTS
———— P T — r _ o - - o - r — o —— T
Marfa Coilia Jaramilio Rolands Perez ¥ / Carolina Alvares
Cierente Genetal

< Divector Administrativo

Gerente de
A TiH Y Ew bl ]

Cantabilidad
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TELEMATICN EQUINOCCIAL TELEQUINOX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
stadounaderses)

(Expresacdo em ddlar

Capital a Risultados l'otal
Nutos sociul Acumulados T on o

Saldos ul 1 de enevadol 2014 1 25.000 1 45,0040
Apettes e capital 252,300

Unilidad seta v resultado integral del ano 155 5085
Satdas al g1 de diciembredel 2019 377500 153.505 551,005
Apropiacidn reserva legal 15,350 (15.550)

Devoluelon aparte Je capital ‘.4 122 .500) (122, 500)
ros resultados integrales - ganancis actuarial - 112 1a
Utilidad neta y resultado integral del ano ThH, 003 276,004
Saldosal 51 dodiciembeedel 2015 255,000 15,350 rg.27 084 621

Las notas explicativas pnexas son purte integraotc de bos estados financkns

/ ‘// > - R
/ A v ) ke S L
. .;‘-..;..‘_a_v_~-»-f- - - — A - : " -
ks Jarsnedin— 7w Roltindo e o Caralisa Ahures
val /" Director Administrutiv Gerente de
4 Finsnciero Cantabitkdaul
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INFORME DE COMISARIO

Ouston 24 de Marzo del 2016

serior Ing

MICOLAS ESPINOSA

Presigente de

TELERAATICA EQUINOCCIAL TELEQLINOX 5.4

Presente

Sefior Presidento;

En cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Compatias v las que emanan del Estatute Social
de la Empresa, en nuestra calidad de Comisarios nos permitimos poner a su consideracion ¥ por su
digno intermedio a los sefiores Acclonistas de Telematica Equinoccial Telequinos 5.4, | &l presente
Infarme carrespondients al Ejercicio Econdmica del afio 2015

D= acwerdo a lo examinado. y analizado complenos informar que los Administradores  han
cumplide 2 cabalidad con todas las resoluciones de la lunta General de Accicnistas, de Directario
i da la Superintendencia de Compaiiias

Para la efecucldn de nuestro trabajo hemaos contado @n todo mamento con la colaboracidon de los
Administradores de la Empresa |, lo gue nos ha permitico dar fiel cum plimiento de nuestra funcion
de Comisarios, por lo que dejamos expresa constancia de nuestro agradecimienta

Infermamas  gue los Lbros Soclales de la Compania  entre ellos: Libro de Actas de Juntas
Generales, de Directorio, de Acciones y Accionistas y de manera especial los Libros Contables son
manejados conforme & las disposiciones legales gque regulan los mismos y s¢ los mantiene

actualizados

Adicionalmente nos permitimas informar gque e presente informe da fiel cumplimiento. de las
disposiciongs legales contempladas en el B, 279 de la Ley de Compafias  relacionado con las

Comisarios

Informamos gue luego del analisis de los Estados fenancieros de la Empresa, éstos se hallan
elaborados conforme a las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIFF) v reflejan la
realidad econamica ¥ financiera de la Compahfa al 31 de Diclembre del, 2015
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ESTADO DE RESULTADOS

Conforme se puede apreciar en los Estados Financieros  los Ingresos Metos enm el aflo 2015
ascendieron a & XB33.227 frente 3 % 615923 del afio 2014 por Accesorios instalados sn 3911
vehiculos distribuidos en 3,485 Unidades Nissan v 426 ¢n Renault,

Entre los accesorios instalados en mayor volumen podemos mencionar las Alarmas toda modelo,
Barrederas, Protector de llantzs, Retrovisor con GPS | Estribos, Arps seblineros  Cobertores de
tajuela, Barras de techo, Laminas ete.ete

En el Ejercicio econdmice del 2015, los Estados Financieros reflejan una utilidad de 5 276.116.00
cifra superior a la del 2014 que fue de 5 153,504 oo

BALAMCE GENERAL

La Empresa mantiene un excefente manejo de su liquidez, la misma gue se ve reflejada en I3
relacidn Activos y Pasivos Corrlentes que muestram un (ndice del 4.51%. De igual forma los
Activos Corrientes que  suman S B52.985 representan um 97% de los Activos Totales que
asciendena 5 879.652

ACTIVOS CORRIENTES

Dentro de los Activos Corrientes |03 rubros mas significativos son - Famdos dis ponibles § 364852,
Cuentas ¥ Documentos por cobrar S 107126, Inventarios 5 212,613 y Pagos Anticipados v obras
Cuentas 5 111 483,

PASIVO

En &l Fasivo tenemas un total de 5 195.032 que corresponde a Cuentas y Documentos por pagar 5
55.173, Provisiones de MNoming v gastos 5 95,103, Impuestos v retenciones 5 34.351 y Otros
Pasivos labrorales S 10,405
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PATRIMONIO
Capiral Social 5 255000
Reservas 5 15330

Resultados Acumulzdos - 5 138,154
Utilidad 2015 5 276.116

TOTAL 5 bE4.620

NOTAS IMPORTANTES

1. Las resoludcnes del COMEX han tenido gran impacto en Telequinox debido al alto arancel del
45% en |as subpartidas de importacion v como consecuencia de esto a pesar de que cast 52 han
guintuplicado las ventas en relacidn al afio anterlor | sinembargo los costos muy altos no han

permitido en proporcion tener mayores wtilidades,

2.~ Informamos que en &l ano 2015 se resolvio la disminucion del Capital 5ocial de |la Empresa, po
Io tante del valor total gue erz de & 500.000 bejo a § 255.000, es decir una reduccion de 5
A45.000 que correspondia a la participacidn del Accigenista Lottermann 5.4 gue deja de serlo. Por
lo tambo AYASA tiene un porcentage de participacidn oel 99.909% en Telematica Equinoccial
Teleguinog 5.4,

1- La implementacion v funcionamiento  del POl en |2 cudad de Manta es una excelente
covuntura con Ayesa para la venta e instalacion de accesonos gue comercializa Telequinox v que

requieren 1os vehiculos nuevos Missan y Aenault previo @ su entrega.

Fxpresamas nuestra sincera felicitacion a los Adminstradores de [ Compafiia principaimente a su
Presidente Ing, Mizolds Espinosa asi como al Ing. Gil Malo y 2 la Gerente Maria Cecilla Taramille
por su excelente gestidn que ha permitida tener resultados positivos en su segundo ano de
funcianamienta
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Formulamaos nuestros mejares votos para que Telematica Equinaccial Telequinox 5.4 cantinge en

ef caming del dxito.

Muy atentamente,

GUADALUPE CANDD NOBOA ~ BELISARID TOBO FLORES
Comisario Principal Comisarnio Suplente
gen
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