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0 NIC 3& Se incorpord una presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortzacion que se base en los ingresos de acuvidades ordinarias generadas por una
acuvidad que ncluye of uso de un acuvo maangible. Los ingresos de actividades

N -

(a) en las que el activo mtangible se expresa como una medida de Jos ingresos de
vidad et

(b) do puede demx que Jos ingresos de acuvidades ordinanas v el consumo
de beneficios economicos del activo ntangible cstin altamente correlacionados.

o NIF 7 - Instrumentos Finanacres: Infermaain a Rerckar:

* Cootratos de servicios de administracidn - Se establece que uns entidad evaluara el
contrato de servicios de admmnstracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para
decidar 51 tiene una involucracién continuada como resultado de dicho contrato de
servicios de administracion a efectos de los requeamicntos de revelar informacion.

. M&mm.unum.umww
dos - El IASB deadi modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las
thsAnmksnbN]lFbelevENpmm“hn‘oma
revelar adscional requerida por las modificacones a la NIIF 7 sobre compensaciones
00 Jo s de forma especifica pasa todos los penodos mnteomedios. Sia embargo, al

con la NIC 34 cuando se exage su incorposacidn de acverdo con los requerimientos
generales de esa NIIF.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumpliniento obligatono y efectivo en ef 2016
00 han tenido ainguna wadencs significanva en los resultados financieros o posicidn de la
Sucursal

b) Normas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Sucursal

A I fecha de on de estos estados financieros, d IASB ha publcado nuevas normas,
modificaciones ¢ intespretaciones realizadas 3 las normas ya existentes, las cuales ain no entran
en vigor ¥ 00 han sido adoptadas annapadamente por la Sucarsal.

politicas contables de ka Sucursal para el pamer periodo que inicaa a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por ¢l LASB que atin 0o entran en vigor, ¥ que
Ia Sucursal no ha aplicado antiapsdamente para el Gerre terminado el 31 de dicembre de

2016, son los siguientes:
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i

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con Clientes
NIIF 16 - Arrendamsentos (1)
mmm.mmm.hmcnm

Reconoamsento de activos por haf por péndadas no realizad
(NanmnusthClZ)(l)

Clasificacidn v medicidn de tanssccones con pagos basados en acciones (Modificaciones
a la NIIF 2) (1)

Aplicacion de la NTTF 9 — Instrumentos Financseros con |a NIIF 4- Coarratos de seguro
(Modificaciones a Ia NIIF 4) (1)

CINIIF 22 — Transacoones en moneda extranen v CONMAPICSIaciones

Transferencias de propiedades de mversion (Modificaciones a fa NIIF 40) (1)

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

Venta o aportacion de un activo entre un inversor v una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones 3 Ia NIIF 10 y 3 la NIC 28) (1)

Prowsmciansienios que, por la maturaleza d las speracones de la Swoursal o las politices adepladas, se
estioea wo Lemidroin impacty sobre bos extados fimancieros adwntes,

A continuacsdn, un detalle de Jos pronuncamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que se estima tendrin efecto en la Sucursal pero que no han sido aplicados
anncipadamente:

-

NIIF 9 1 Finaai
En mlio de 2014, el TASB aprobé el texto completo de ka NIHF 9 Instrumentos Financeros,
qmmhunnthC”enlos eriod: des que se nscien @ partic del | de enero
de 2018. Se admite su o

s L

Los pancpales cambios que moorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son
los siguientes:

o

Clasificacion de actives financictos: en base 3 las camcteristicas contracruales de los
flujos de cfectivo provensentes de un activo financiero ¥ del modelo de negocio de la
entxdad respecto al mismo.

Medicién de activos financicsos: se incorpora un dnico modelo de detenioro, basado

enel cumento de péndsdas credinicaas das. Este modelo se aphca incluso a
clertas partidas cuyo 1 nostvakudeau:doenﬂthlF‘)(cm
les por cob de ¥ sctivos por arrendamientos financieros).

wpumwmam
razonable con cambios en q que se p en ¢l otro resultado
Whmwmu&hmmﬂkwmdaﬂubﬁm
de riesgo de crédito propio de 1a entidad.

Contabilidad de cobertuty; «c meorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
Mﬁabmbpmmq das en las tegias de gestion de
nesgos que suclen levar adelante disuntas
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La adminsstracion de la Sucursal ha iniciado Is evaluaciéa del impacto de 1s NIIF 9 denro

de sus estados financieros, puowd:vhmmmmfmcmdﬂm

poubbc&msqwsep«\'éawuddn facida con el detenoro b en pérdid:
crediticias esperadas.

¥

La NIIF 15 Ingresos de Actvidades Ordinanas Proced de C con Chentes,
tendsi vigencia obligatonia para los gercicios anuales que comiencen a partir del 1 de encro
de 2018 ¢ admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 v SIC 31.

Esta InCOrpora una dologia para los ingresos provenientes de

C con €n anco pasos:

1) Idennficar el contrato (0 contratos) con ef chente

2) Idennficar las obligaciones de desempedo en el coarato

3) Determanar el precio de b transaccién

1) Awdmhhmmnmbw&mddm

3) Reconocer ¢l ingreso de acuvidades ords (oa da que) la entidad
satisface una obligacion de desempeno

La Admemnistracién de la Sucursal se encuentra evaluando of mérodo que unlizars para la

transicidn ya sea ka apbicacién tiva a cada penodo de p macsin previo de acuerdo

2 la NIC 8 0 de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en b fecha de
aplicacion inucial; para esto esti analizando de manera detallada los contratos con clientes
para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados

financieros, incluvendo los efe de las danficacs lizadas a la en el ano
2015,
- Mgienas ansales @ far NIIF. Cice 2014 — 2016

En diciembre de 2016 o LASB aprobé d documento “Meiovus awsades o kas NIIF, Cicl 2014 -
2016". Este documento contiene modificaciones a las sigusentes NIIF:

NIIF 1 Supresson de exer 2 corto plazo par los
ooy _ adoptantes por pumeravez.
NIIF 12 _ Clanficacién acerea del alcance de la Norma ().
NIC 28 Medicsén de una asocada o un  negocio
conjunto 3 valor razonable (b)

(a) Apbcable para period: que comiencen a partr del 1 de enero de 2017.
(b) Apbcable para perfodos anuales que comicacen a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite la aplicacion anticspada.

La Admunistracién de la Sucursal se encuentra analizando los efectos de estas mejoras v
estma que Jos mismos no serin sgnificativos dentro de Jos estados financseros por lo que
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcidn obligatoria
para cada una de clias
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5. Politicas Contables
A contnuacion, se describen las pnncapales polincss contables adoptadas en la preparacién de
los estados financicros, 1al como lo requicre la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros™.
Estas politicas han sido diseriadas en funcdn de las NIIF vigentes al 31 de dicembre de 2016 ¢
se han aplicado de manera uniforme para todos los ados presentados.
a) Bases de medicién

Los estados Bnancieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo

b) Moneda funcional y de p tacion

Las cifras presentadas en Jos estados Gnance eparados de b S l y sus notas
explicauvas estin expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amérnica (EUA), que es
Ia moneda funcional v de presentacidn de la Sucursal

El dolar de fos Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador como su
moneda de circulacitn legal a partic de marzo del ano 2000, por lo cual el dolar de los
EUA es utlizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en of pais v los
regastros contables de la Sucursal que sirven de base para la peeparacién de los estados
financieros separados s¢ mantienen en dicha moneda. La economis ecuatoriana depende
de ka capacidad del pads para obtener un flugo permanente de dolares para permitir kb
continuacitn del esquema monetano actual

€) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

Lap 300 de estados B de acuerdo 3 Nommas Intemacionales de
ldmm‘mllk)quhm“mbwm
00€es T sup que Ia aphcacion de las politicas contables v Jos montos

de los activos, pasivos, ngresos y gastos informados. 135 esamaciones § supuesios
ukvmmmudospm Administraciin de mancea regular; sin embargo, debido 2
b subjets h en este p contable, los resultados reales pueden difenr de
Immamdospo(h\dmsm

Cualquies acontecimicnto que pueda ocuerir en el futuro v que obligue 2 modificar dichas
CSMACIONs en proxamos ejeracios, se registra sobre una base prospectiva en el
momento de conocids la vaniacdn.

A continuacin, se describen los jucios ¥ estimaciones significativos de la Administracion

en la apbcacin de las polincas contables de la Sucursal, que tienen un efecto importante
en los estados financieros:

S - 7 B TSR -y da

Ump&d-bpa&mumpshmﬂdpnhoﬂdmmﬂxmdd
activo o de la unidad generadon de efect up

Los activos no financieros como los equipos, mobalianio v vehiculos, sujetos 2
depreciacidn se someten 3 prucbas de detenoro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancas indsque que el valor en ibros puede no ser recuperable.
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Para revisar st los activos han sufndo una pérdida por detenoro de valor, la Sucursal
poamero analiza si los actuvos sujetos a andlisis de detenoro preseatan indacios de detenoro
para lo cual se establece los sipusentes patimetros que deben consideratse:

2) Disminucion sgnificativa del valor de mercado de activo;

b) Cambios significativos adversos para ks Sucursal en el entomo recnologico,
comercal, econdmico o legal en que operz o en el mercado 3l cual esta dingido el
cuvo;

¢) Ewvidencia sobre la obsokscencia o dado fisico del activo;,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con b forma en
que ¢l actVO s¢ usa O s¢ espera usar; v,

¢} Evidencia, que indica que o rendimiento econdmaco del activo es o serd menor que
lo esperado.

Los resultados reales pueden vanar, y pucden causar 2 sagnuficativos a bos activos de
h&m:sddcnnoddwm

- Presid o adwivid

Estimaciones coatables realizadas por la Sucursal en base 2 las distacas de cc
de beenes v/o servicios, por servicos o productos reabados pero bquidadas generalmente
en el mes siguiente cuando se recibe 1a facrum v se conoce ¢ valor real del pasivo.

Estas esumaciones ¥ juicios se realizacon en funcida a ks mejor informaciéa dispoasble
sobre los hechos analizados sl 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquics acontecimiento

que pueda ocurrir en el futuro v que obligue 2 modificar dichas estmaciones en proximos
qmnmpmﬁmdmwdemhmmbsefam
de dichos cambios en los ¢ adientes estados financicros en las coentas de
mﬂndouoplmsgnmdma

d) Negocio en marcha

<)

Los poncipsos contables p del sup de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrano Ingenieria de

loespmndoenhuoﬂZlhs dos financieros sobre las opena existentes, €5 un
ente con de en marcha, por el movimiento econdmaco de sus
operac v por ¢l nemp que‘T pam seguir funconando en el futuro de acuerdo a
su consttucitn,

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos se calculan al valor razonable de b b
wommdmm&wmmow
comercaal que la Sucursal pueda otorgar

I ki
Los ingresos por prestacin de servicios se reconocen cuando e resubtado de la transacadn

puede ser estimado con fiabitidad, considerando para ello ¢l porcentaje de realizaciin del
servicio en la fecha de aerre del ejerccio.

T -
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f) Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del critenio del
Mﬂdmmhmddaqnmwwhww&m
hamh&mnnhpwdnnwoon“ﬂme&muogm depend del

en que se produzca e pago denivado de ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimicnto

Los acuvos y pasivos financh on do 1a Sucursal forma parte de ks
pmconmcuﬂtsdtmmﬁmc&mynuﬂumdviu

do por los de ioa, excepio los activos y pasivos financicros
puuﬂnﬁw@kamﬁ&%oﬁ“wnmm
2l valor ble. 1.2 medcion p 10f de un ACTvo o pasivo financicro se realiza como
se describe postenormente.

Los acuvos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectvo de un actvo fmancicro expitan, o cuando el activo financiero y todos los resgos v
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financero se des-reconoce

cusndo se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.
Clasificacién de los instrumentos financicros

Para efectos de su medicadn postenor los mstrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocmento macial:

= Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Docmvmmpacobm

1,

- Prx ¥ OlLas ¢ pot

La clasificacsbn depende del propdsito par el cual se adquineron los activos v pasivos
Mhm@hcﬁnﬁn&mm“md

1

Los activos fnancieros v pasivos financeros se como se descabe a
ContNUACcKn:
1) Adives fimencers o s nrpsatk ou cumie o madadas

Los activos financiesos a valor razoaable 3 través de utiidades o pérdidas mchuyen activos
financaeros que estin clasificados como mantensdos para negodiar o que cumplen Gertas
caﬂ:wyiedragmam:umbhmndnommamdd
reconocimiento inicial. Todos Jos instrumentos 6 ! en esta

categoria, excepto aquellos desigmados y efectvos como mstrumentos de cobertura, para
los cuales aplican los requenimicntos contables de cobertura
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Los activos dentro de esta categoria se miden al valoe ble con g s o pérdsd
reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los instrumentos
ﬁnnn:mod:hzndossedaummpor 1a 2 las jones de mercado activas

o unhzando una técnica de vahuac ‘nommnz'mdom

i) Docementos y quentas por ssbrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos figos
© determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendieates de cobro por créditos a clientes y otras
cuenias por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisiéa para deudas incobrables, que se ha
quﬂmnﬂoothm&adoaamwnm
de los respectivos p -sobuhbuedelun@dnddebsnuosyd

wwwp«b dela S L La provision se ha
calculado sobre todos Jos mbros integrantes de kas cuentas por cobrar, segiin sea su caso.

Las cuentas por cobras - comerciales son a corto plazo y 0o se descuentan, va que la
Ach-mmodndch&nmﬂhd«umdoqmddh‘oddmmm.dom
dife significativas con respecto al monto facturado, va que las transaccones

hc'pum- daci no tenen synificativos asociados y se encuentran bajo
éominos noomales de créduo.
Los pasivos f ! de la & | rep obligaciones en valores emitidos,

préstamos bancanos, cuentas por pagar — comerciales y Olras cuentas por pagar.

Las polincas contables sobre el reconocmaento y ka valuacon de los pasivos financieros se
resumen en las noas 5 (j)

Detetioro de activos fimancicros al costo amortizado

Al final de cada periodo sobre d que se informa, Ia Sucursal evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se
encuentran detenorados en su valor. Unmﬁmmoomw&m&m
sc considera detenorado en su valor sol 1 existe evad como
mkmoﬂwwmmmﬂ
Wumlddm-o(m“cvmodtp&&"),ymmnmmmmpxm
sobre los fluyos de efectvo i dos del activo Bnanciero o de un gropo de activos
financicros, que se puede estimar de manera fable.

Debado a que todos los activos fin 2 evaluacion de detenoro estin
Mﬂmmkwmmsmmm
de deterioro ded valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los actives financieros que no son mdividualmente significativos.
Si la Sucursal determina que 0o existe evidencia obgetiva de detenoro ded valor para un
activo financiero evaluado de manera individusl, independientemente de su mportancaa,
incluye a ese activo en un grupo de activos financicros con cancterisncss de nesgo de
crédito similares, v kos evalin de manera colectiva para determinar si exaste desenioro de su
valor. Los activos que se evakian de individual para determinar si existe detetioro

-9
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)

de su valor, v para los cuales una pérdida por detefion se reconoce o 5¢ sigue
reconociendo, no son ncludos en ka evalvacién de detetioro del valor de manera colectiva,

St existe evadencm objetiva de que ha habudo una pérduda por detenioro del valor,  mporte
dthpuddntnnkmmohdﬁummmdmtmﬂumddmydnh
presente de los flugos de efecuvo fururos estimados (exclovendo s péedidas de crédito
futuras esperadas ¥ que atin no s¢ hayan produado). El valor presente de Jos fhyos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva ongmal de los activos
financy Si un preé devenga una tasa de mterés vanable, la tasa de descuento para
medir cual érdida por detenoro del valor es la tasa de wterés efecnva acrual.

R | 4

El importe en ibros del actvo se reduce a ravés ded uso de una cuenta de estimacién y ef
imporre de la pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados mtegeales. Sien un ejercicio
postenior, el mmporte estmado de Ia péedida por detenioro del valor sumenta o disminuye
Mammwmm&MMthp&Mw
detenoro del valor rec se o dismmuye apustando b cuoenta
de estmacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actvos fisancieros v Jos pasivos financieros se compensan de maners que se informa o
mnporte neto en d estado de situacidn Anancera, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de ¢ los wdos, v exsste la intencion de
hqud-dospmdmm.odemhuhumvcmhhmafum

Impuesto a la renta

La Sucursal regestra e Impuesio 3 ks Renta sobre la base de Ia renta liquada imponible
determinada segin las normas establecadas en la Ley de Régamen Tobutario Intemo v su
Reglamento. El gasto por mnpuesto a ln renta reconocido en los resultados del pesiodo

incluye ka suma del imp defersdo v el imp mm.qnmnhmmodom
omspaududeuu]ddnnp-lo enelp neto.
Logtweste mementc

El cilculo del mpuesto comente se basa en bis tasas fiscales v las leyes fiscales que hayan
sido promulgadas 2 1a fecha del estado de sitzacidn fimanciena o que esién sustancialmente
promulgadas al cierre del petodo de reporte.

Provisioncs, actives cootingentes y pasivos contingentes

Las provisiones soa reconocidas cuando existen obligaciones p como resultado de
umpundovptmkwnam“dtmm”m&
ks Sucarsal y Jos montos se pueden estimar con cierta fsbilided. El vempo o d monto de
esa salida pueden ain ser incy No se reconocen provissones por pérdidas de operacion
futorss.

Las provisiones se maden con base en el gasto esumado requendo para bquidar la
obligacion preseate, a Ia luz de b evidencaa mis confrable disponible 2 Ia fecha de reporte,
mcluyendo los nesgos ¢ mcestndumbres asocados con b obligacion scual. En los casos en

P
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los que existe un nimero simalar de obligaciones, la posibilidad de que se iera un
eympanhlqnhhnbn,gdtmmed-uhcmsdmnd:mdu:&
obligacida fue como un todo. Las provis se desc 2 sus valores p , en los
casos en los que o valor en tiempo del di es 1al

Cualquier reembolso que 1a Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
actvo no puede exceder el monto de la provisidn relativa.

Nosemmg\np&voenqﬂxmmbsq:u idere poco probable una
posible salida de como resultado de una obligacion presense, estas
simscones 5¢ revelan como pasivos contingentes 4 menos que Ia sabida de recursos sea
remota.

Llpusl:kemxh&bme&:os omicos 2 la S | que aiin no cumpla con los
! de activo, se coasidera como sctvos connngentes.

1) Cucntas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar - comerciales representan prinapalmente obligacones de pago por
mn&bmr/omq:ulmndqmﬂodehspvvedmumdm
ordinano de las operaciones y se / des de crédito por lo que
m-dmmmdeﬁn-mmowrgdocpabuaudomysewd
valor nomanal de ka contraparnda recibida ¥ no se descuentan ya que son iquidables en el
corto plazo.

k) Capital asignado, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en ¢l patnmonio incluve: ¢l capital asignado y los resubados
acumubadios.

Capital asignado

El capstal asignado de la S | rep el b0 extrangers, La
Su\mdﬂdwmenh&wmodemdemv:bwsy&g\mdd
Ecuador como una Sucursal extrangera.

El capital asignado es de USS 12.500 segiin escrinura de constitucion de la Sucursal
Resultados acumulados

Incluyen todss las utihidades actuales ¥ de penodos antenores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compadiias de los beneficios liqud des se debera asignar por
bmmmp«mwcﬁvﬂeﬁmmﬁm*hmm
resolucidn undnime en contrano de la junta general. A partic de mavo de 2015, ks Sucursal
deberin considerar que todo e de las vilidad, Iﬁ;nds):uh-duqn:se
obtuvieren en los ejercicios economicos, v que no se habs od do 2 la
m&m@hvww‘mm
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m)

Las distnbuciones de dividendos pagaderas a Jos accionsstas se inchuyen en “servicios
generales” cuando Jos dividendos han sido aprobados pam su distibuciin en junta general
de acaonistas previo a la fecha de reporte.

Estado de flujos de cfectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las
!im.'n.“ mihu‘oﬂn.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por dinero en efectivo que se mantiene en bancos ¥ los valores negocuables de
corto plazo con un vencaimsento a la fecha del estado de ssmacion financiera es sgual o
menor a tres meses desde la fecha de compea v que son ripidamente coavertibles en
c&cmlmmmmdosmdmm cqunhuudtd’«umnrcpmdcouo
BIOGCO Gue se aproxima a su valor ble de

Actividades de operacién: son ks actividades que constituyen la principal fuente de
ngresos ordnanos de b Sucursal, 2si como otras acuvidades que no puedan ser calificadas
como de mversion o financaaon.

Clasificacién de saldos en cotriente y no cocriente

En d estado de 30on fi adjunto, Jos saldos se clasifican como cormientes ¥ no
cornentes.

La Sucursal clasifico v presentd 2 un acuvo como commente cuando satsfizo alguno de los
P ST

1) se esperaba consumir, en ¢l ranscurso del ado | de la operacion de la S d;

) umﬁﬁnﬁnmnhm&mﬁnn& 00,

mi) se esp b del peniod dzbsdoozmuposmahfed-de
balance; o

) se trataba de efectivo u otro medio equavalente al efectivo (tal como se define en Ia NIC

n.mMmmm”ﬂmMO-ﬁmm
un pasivo, al menos dentro de fos doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demis activos se chsificaron como no comentes.

Adiconalmente, los pasivos se clasificaron v presentaton como coenientes, cuando
satishicicron alguno de bos syguientes cotetios:

1) nwwmd@w&hm&hm
) semmhnfmdamnhmnpm
i) debian liquid: del periodo de doce meses desde b fecha de balance; o

) hMmMmmwpwhmum
durante, al menos, los doce meses sigusentes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demis pasivos fueron clasificados como no cormentes.

o - oo
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De scuerdo a lo establecido en ka NIC 1, el ciclo normal de la operacidn de una entidad es
dp@o*wwmmhm&bmw que

entran en el proceso p tivo, v b realizacion de kos productos en forma de efectivo o
mbnu:le‘a:nvn. Enclcasode a S I s¢ ha considerad un ado operatvo de
12 meses.

n) Estado de resultado integral

Bandodenmﬁﬂbntplddpmodoﬁzpupamhpm'bbdnhsp-mdndc
Ingresos, costos ¥ gastos, en un unsco estado

Se presenta por separado los mgresos operacionales de Jos otros ingresos ded periodo. Las
parndas de gastos han sido expuestas tensendo en cuenta su funcion.

6. Riesgos de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del ricsgo
La Sucursal cstd expuesta a vanos nesgos relacionados coa instrumentos financicros. Los

'

¥ past seros de la Sucursal por categoria se resumen en la nota 7. Los
prncipales tipos de nesgos son nesgo de mercado, nesgo crediticio v tesgo de bquadez.

La Admmistracion de nicsgos de la Sucursal ¢s coordms con la gerente general, v
activamente se enfoca en ssegurar bos flugos de efectivo de ba Sucursal a coro y 3 medaano
plazo al minimizar la exposicidn a los mercados Gnancieros.

La$S | no se involucra actv enls cializacitn de activos financieros pata
ﬁnsqeuﬁmrmunc&emlmmw&mmﬁam
2 los cuales se exg iben mes adelante.

b) Andlisis del ricsgo de mercado
La Sucursal esta expuesta al nesgo de mercado 2 tavés del uso de mstrumentos financicros
y especificamente al nesgo a la sensibalidad de precios, considerando Ia oferta y demanda de
los servicios que presta son forman parte de sus actividades de operacion.

€) Anilisis del resgo de crédito

Es ¢l niesgo de que se ongine una pérduda financiera para Ia Sucursal si un cliente o
ww&mm&muomwkmmoh@mummmﬂnh

Sucursal €5ti CXPUCH2 3 CHE DESEO POL Vanios ! porqempb.nl
OEOERAT SEIVIONs gencrando cuentas por cobrar a ch v colocar dep alavstaen
instmuciones financicras.

1.2 maxima exposiada de nesgo crediticio por parte de la Sucursal se lamata a un moato
mplndodebs vos fin idos a la fecha de reporte, como se resume 2
CONUNUACION:
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a6 2015
Efecavo v equivalente de clectvo 1.963.035 216615
Cuentss por cobear v Oleas cuentss por cobrar 408218 2.448.821
Total 23712583 2.665.436
La Socursal no tene 1 sgmficatrvas de nesgo de crédio. El crédito que la

Sucursal mantiene poncipalmente es con el Estado Eqstonano que se encuentra en
M&mo&ho&pmumu@mqumm&
recuperabalidad; y2 que exisic un | para la p 160 del servicio, lo cual genera un
hmmw&pmkduumbmn@rmm

La Adminstracion de b Compadia considera que 1odos los activos financieros
nu-mndos.qucmeuindcomonﬂos.u\enodos.pmmhm&hkchsdc
reporte bajo revisidn, tenen una buena calidad de crédsto.

En relacidn a las por cob 1ales ¥ otras cuentas por cobear, i Sucursal no
estd exp a nngun problema de nesgo credincio signaficativo con alguna contraparte, ya
mn&vﬂdommw&wqwmmmm

cuentas por cobras consisten de saldos pendieates provenicotes de 2 chentes en ol ado 2016
(3 clentes en o ado 2015). Con base en ks informacetn hastdrica acerca de las tasas de mora
de dlientes v las condiciones del mercado, la gerencia considerna a la calidad de crédito de las
cuentas por cobrar que 0o estin vencidas o detenoradas, se estima que los saldos soa

El nesgo credibaio para e efecu yeqm:huucke&cuwuconndenm
msignificante, va que las son b de rep 60 con alsas calificactones por
m&wmmmudﬂum

e 2015
Banco Pichancha (1) AN AL

1) Calificacién de tiesgos emtida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit Ravng

d) Anilisis de riesgos de liquidez

Elmpd:hqmduadmgodcqwhw-opﬂmphmuw
financieras cuando estas sean requendas. La Adminstracén tene la responssbilidad final
pot la mutigacion de este riesgo, ¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administracion de manera que b Sucursal pueds mancjar los requenmientos de
financiamiento 3 corto, mediano y krgo plazo, asi como su gestdn de bquidez.

La Sucursal consadera los flujos de efectivo esperados de los actvos financieros al evaluar v
admanistrar el nesgo de bquadez, en particalar sus recursos de efectivo v sus cuentas por
cobrar. Los recursos de la Sucursal mantensdos en efectivo o en depasitos en bancos, asi
mhwmm(mmﬁmn—h-bhh—-nmnumh
Bquidez se enc afectada o do que sus pasivos son supenores 3 lo mantenido
en of acuvo.

Los flujos de efectivo de devdores comercales v otras cuentas por cobrar, hasta el 31 de
diciembee de 2016 todos vencen a Jos 30 dias.
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A coatimacion, se resumen los vencimientos de sus pasr 1 al 31 de diciemb
del 2016 7 2015:
2%
Hasta 3 menes
Coentas por pagar comercialos ¥ 08738 cucmtas por pagar 2.450.405
]
Hasta 3 meses
Crentas peoe pragar s | OfEaS Cuentas (W age 3.058986
¢) Anilisis del riesgo operacional
El niesgo operacional ¢ de la posbibidad de ncurns en pérdidas por deficencazs o
faﬂasom&bmwom&m
- Recusso H , que es el p | vinculado directa o mdirectamente con la
) on de los p dela$ | que son ado en su totabidad por Casa
Matnz.
= Tecaologia, que s el cong de h de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.
= Infracstrucrura, que son clementos de apoyo para la realizacion de las actimdades,

La Sucursal tiene definsdos procedimientos tendientes 3 que se adminsre efectivamente su
nesgo op en rdancza con los hneamsentos de los organismos de control,
basados en st de ¥

v

7. Mediciones a valor tazonable
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos v pasivos financieros de ka Sucursal son todos a

coro plazo por Jo que los valores razonables de los activos ¥ pasivos financieros reconocidos
en los estados finsncicros son los mismos que Jos registrados contablemente, como siguen:

Activos
financieros al
Cuentas por

vﬁtx‘mﬂh *, Total

con imp en

el estado de =
Al 31 de diciembee de 2036 resultados
Activos financieros:
Efectivo v equivalentes de efectvo (noea 11) 1.963.035 1.963.035
Cucntss por cobear comerciales v otras (nota 12) 408.218 08218
Total, activos financieros 1.963.035 AR 218 2.37.253
Al 31 de dicicmbee de 2056 Owros pasivos
Pasivos finaacicron:
Cuentas por pagas comerciales v Otras coentas por 2 450.405

_pagar (nota 15)
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Activos
vd-nan-:lt Cosats poc
con impacto en ef Shir y Tand
de préstamos
Al 31 de diciembre de 2015 resultados
“Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (noea 11) 216615 216615
Cuoentas por cobear wles v otess (nora 12) 2448821 2.448.821
Total, activos fimancicros 216615 2665436 2.665.436
Al 31 de diciembre de 2015 Ouwros pasivos
Pasivos financicsos:
Cueneas por pagar comerciles v otess cuenitas
por pagar (o 15) 3,058,986
Valor razonable de los i financi

La Sucursal mide sus mstrumentos financicros al valor rzonable en cada fecha que se genera el
estado de situacion financicra pars su revelacidn cn notss.

El valor ble es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
m‘mmmammmmmmtumthk&
de medicion.

El valor razonable de un actvo o pasivo se mide utilezando los sup que los particp

en el mercado usarian al ponerde valor al activo o pasivo, ssumiendo que los participantes en ef
mercado acTian €n 5U MEor INTerés ccondmico. uwmm*mv
son apropiadas en ks circunstancias v por las cuales tiene suficiente mformacion

para medir al valor razonable, maximizando e uso de datos observables relevantes y
mnmizando ¢l uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores mzoaables en los

estados financieros son casificados dentro de b jerarquia de valor razoaable, descritas 3

continuacion, en base al nivel mas bajo de Jos datos usados que scan significativos para la
lscion al valoe ble como ua todo:

a)  Navel | - Precios cotizados (no ajustados) en mereados activos para activos o pasivos

b)  Nivel 2 — Parudas distintas a los precios cotizados inchusdos en el nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indivectamente.

¢} Nivel 3- T&mdevﬁnohpahmbdmvdnﬂsho&-ﬁ_duqzc
sagaaficatvo para la medicidn al valor ble no es ob bl

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, b Sucursal ha determinado ks clases de
activos v pasivos sobee la base de su naturaleza, canacterisncas v nesgos ¥ of aivel de la jerarquia
de valor mzonable tal como se explico antenommente.

La sgguiente tbla los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros
didos a valor ble de

™
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2016 2015
Nivel 1 Nivel 1
Activos financieros:
Ffectivo v equivalonecs de cfcctive (mota 9) 1.963.035 216.615

En los afos terminados 31 31 de dicembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias
entre ¢l Nivel 1 v el Nivel 3.

Valor razonable de activos no financieros
I.a Sucursal no posee actvos no financeros medidos 3l valor razonable, ya que los mismos se
miden al cosso.
8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre 1a admenistracion de capital de la Sucursal son:

- garantzar Ia habiidad de ka Sucursal parz continuar como negocio eo marcha
- proporc un decuado a sus acciom

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nrvel
de nesgo.

El objetivo de ka Sucursal en b adminsstracidn de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamicoto adecuada pam sus operacones,

La Sucursal determina sus requerimientos de capital con e fin de mantener uma estructura
general de financamiento cficente coa apalancameento en of financameento obtensdo con
INSHENCIONES (NANCICTSs, N0 qUe 5¢ PICSenta 3 CoNtNUACIHn:

2006 2015
Towal, de recursos menos (1) 2.290.108 2898.684
A Efectve v equivak de efectivo (1.963.035) (216615)
Deuda neta 327.070 2682.069
Total, de patnmonio neto 73027 235242
Capial toeal (2) 400,097 2915311
Ratio de apalancamiento (3) 81% 2%

(1) Comprenden los pasivos con mstmiciones financieras, proveedores v olras Cuentas poc

Pagar.
(2) Se calculs sumando el patnmonio neto mis & deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para o capital total.
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9. Ingresos ordinarios

El detalle de los igresos ordinanos por los aios que teominaron ¢ 31 de diciembre de 2016 v
2015 &5 el siguiente:

206 215
Ministerio de Transporte v Obias Pibbcas (1) 78698 1292618
Comorao ISDEFE-TYSA 69871
Total 78,698 1.362.489

(1) Ea el ado 2016, cortesponde al ajuste de precios al aerre del contrato con Puertos
Pesqueros Ecuador

10. Costos y Gastos

El detalle de Jos costos ¥ gastos operacionales de do a su naturaleza por los peniodos
terminados al 31 de diciembee de 2016 ¥ 2015, es el siguiente:

2016 2015
Coston
Hosomnos Profesionales . 86.708
Fstudsos de Provectas = 14.054
Orros Costos - 110
Total costos . 100.872
Gantoy
Asesodias 54238 L093.8%
Contingencas = 160,300
tmp v Contribucs 25.380 36121
Constinacién y Rep i0 13.200 13.200
Ouwros Gastos 4544 294
Total gastos 77.362 1.303.809
Total T7.362 1.404.681

1. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de dsciembre de 2016 y 2015 of saldo en efectuvo v equivalentes de efectivo se compone

216 215
Instituciones Gnanciesas locales 1875215 216615
Nota de crédito SRI (1) 87.820 {
Total 1.963.035 216,615

Al 31 de dsciembre de 2016 y 2015 el efectivo v equivalente de efectivo no mantiene
CESIOCCIONES Para 5u uso.
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(1) Corresponde a nota de crédito desmaterializada por devolucién de impuesto al valor
agregado (IVA). Es coterio de b Administracon que los valores sean endosados v utlizados
para efectuar pagos 2 sus proveedores.

12. Cucotas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar al 31 de dicembre de 2016 v
2015 es o siguiente:

216 2015

Cucatas poc cobac (1)
Comsoecio INDEFE- TYPSA 408218 910,027
Ains de Transporte v Obeas Pabi 1.519.840
408218 2429867

Oeras cueatas poc cobg
Aanap - 18954
Total 408.218 2.448.821

(1) Corresponde al saldo por el reconocamsento de ingresos por avance de obra al 31 de
diciembre de 2015,
13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
La Sucursal realiza transacoones con partes relacionadas, sin embargo, ks mismas se realizan
en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de Jos saldos ¢
transacciones con Sucursal relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

2010 2015
Pasivos

Cucntax poc pagar comersiales. (0ot 13)
_Ingenseria de sistemas pacs b defensa de Esparia (1) 1.693.986 2.660.255

(1) anmnspormr:oatspondmpmupm:buﬁdmpmdnampam
de estudio de disenos.

4. Activos por impuestos corricntes

El resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 es como
sigue:

2010 2013
Crédito Tobutano IVA 109.934 352476
Resenciones de Impaesto al Valoe Agregado 37375 118701
R: de Imp 2 la Renta (nota 16-a) $0.264 -

Total 187.973 an
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15. Cuentas pot pagar y otras CuCntas por pagar

El resumen de las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 ¢
2015 es el siguiente:

2016 2015
Proveedores locales 396.119 238431
Proveedores del extenoe — partes relacionada (noes 15) 1.693.986 2660.255
Oheas cuentas por pagas (1) 160.300 160.300
Total 2450.405 3.058.986

(1

)} Corresponde 2 la provision por b contingencia ded mmpuesto 2 k renta al 31 de dicembee
de 2015, los cuales corresponde 2 la deducibalidad por el tema de asesorias técnicas que han
sido efectuadas con ISDEFE Espana (nota 18).

16. Impucsto a Ia renta

a) Conciliacién wributaria

De conformidad con las dsposicones trbutanas vig en el Ecuador, la provision para

dw:hmuuhhmbucshuﬂl P del 22% aphcable a las

utldades pravables, el detalle 2 contnuacon:

216 5%

Resultado antes de impocsio 3 ka reats 133 121973
Mis: Gastos no deducibles 4351 24
Base imponible 5.687 22217
Img a la renta ch 1.251 26.888
M, R de imy aba reoma 3.4 14.661
M. Crédio Tributano aios 10036
(Qéﬁ'fli-in)v&.lpfp-m.hn- (40.264) 12227

(')Elmuhdon&sdtuqam-hmuﬂmmm&&udduuomﬁh.
debido a que se g 2 la Admamstracion tana; sin considerar la provision por los
gastos de asesorias técnicas que han sido efecruadas con ISDEFE Espada (aota 18).

Las socedades residentes v los establecimientos permanentes en ¢l Ecuador estan

M:mw‘mklmmlwwhchmdcm

coqtommu AkfecbadeMdcbse&ndosMhSmdh
Y"l mm L G m

AI}I dedm!iltde?ﬁlG) 2015, el gasto por impuesio a fa renta en of estado de

del Grco que se habria obtensdo empleando I tsa impositiva
vwdm&uhmmdwm&mahmm:h
saguiente:
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Tasa Tasa Valor
Tasa imposativa nominal 22% 29 2% 26834
A grsros no deducibles 1% 957 P 54
‘Taxa impositiva efectiva 3% 1.251 22% 26,888
b) Revision fiscal
De do coa las dssposicones legales vigentes, la autondad tmbutana nenc la faculad de

<€)

revisar kas declaraciones del impuesto a la reata de ka Sucursal, dentro del plazo de hasta
tres anos postenores contados 4 parnr de la fecha de presentacion de b declaracidn del
wahmwrc&nﬂohnanphdoopommum

A la fecha de emmsson de los estados financ pendientes de revisidn pot
m*hmmhm&w:hm&hwwu
al 2016,

Precios de tansfcrencia

De conformidad con las nonmas tmbutanas vigentes los contnbuyentes que efectaen
mmmmbduy/obmmdm.mw
a determanar sus INEIEsos, COsL0S ¥ ok logia daenla
lzrdekéymmTMlnmmnommdooomoreﬁumwdpmupndeplma

competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una parmida gravable en la
determinacion del impuesto 1 ka renta cotniente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectnado operaciones con partes
relacionadas Jocales v/o domscileadas en el d de un ma iodo fiscal en
mmmmbdowaL’SSJOﬂ)mdebawmdsmdAmode
Opemaones con Partes Relaconadas, asi como establecid que Jos sujetos pasivos que
hmekmﬂmmmuhmd&sbﬂby/owﬁmd

extenor, del ricxch ﬁ:ame jor a Jos
1US$15.000.000 deberin p adx al A ol Inf lnupﬂtk?m
de Transferencia.

Dicha informacion deberd ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de ka decharacion del impuesto a ka renta contados a partr de I fecha
de exygibilidad de la declaracién del Impuesto a ls Renta

Al 31 de diaembre de 2016 v 2015, debado a que las ransacoones con

relacionadss locales v del extenor no superan los US$ 3.000.000, b Administracion
considera que b Sucursal se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia.
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17. Patrimonio de ka Sucursal

El asygmado de la S | ponde 3 lagemieria de Si para la Defensa de
Espania S.A. ISDEFE mversion extranjers, la Sucursal esti registrada en la Superintendencia de
Compadiss, Valores y Seguros del Ecuadot como una Sucursal extranjera, El capatal asgmadio
es de US$12.500 segin escrinura de constitucitn de ka Sucursal

18. Eventos Subsecucntes

Medante Oficio de Absolucion del Servicio de Rentss Internas No.917012017OFTT000533,
con fecha 3 de sbal de 2017, en o cual aprucha by metodologia que venifica el prancipio de
plena competencia en las operaciones para incrementar o limite de deducibilidad de servicos
wecnicos de acuerdo 3 la valoracidn presentada por la Sucursal. La Compaiia al 31 de diciembre
de 2017 mantiene una provision constituda por US$160.300 ver nota 15.

19. Autorizacion de los estados financicros

Los estados financeros mdividusles de Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia
ISDEFE S.A. (Sucursal Ecuador) por ¢l a0 terminado o 31 de diciembre de 2016 han sido
mkdnﬂ)deabdﬂl?MpanputhGmﬂymw

16 bados de manera definitiva en ba Junta de General de Accionsstas de acuerdo

-meochSqmduudeMVMy&mddM




