
Ingeniería de Sistemas para la Defensa de 
España S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador) 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
(Expresados on dólares de los Estados Unidos de América - EUA) 

1. Identificación de la Sucursal 
Ingeniera do Sistemas para la Defensa de España S.A ISDEFE (Sucursal 
Ecuador), fue consúuida on la cludad de Quito Ecuador el 25 de octubre del 2013. 

2. Operaciones 

Su objeto social será la prestación de servicios de consultora en especial pero 
o lmáados alas áreas de defensa y segundas. 

'Con fecha 29 de noviembre del 2013, se forma un Consorcio con TYPSASA, 
¡con el finde suscribir un contrato con el Ministerio de Educación, para ejecutar. 
los "Estudos de diseños defiilvos para la construcción de la Universidad 

Se IE pa quel cedo e 

3. Declaración do cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conformidad con 
las Normas Intomacionales de información Financiora (IFR por sus siglas en 
inglés) emidas por el Consejo Intemaconal de Normas de Contabliad (IASB por sus siglas en inglés), Vigentes al 31 de diciembre de 2015. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 serán 
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisión del nforme de auditoría 
de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías, de acuerdo alas normas de 
auditoría vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros auditados. 
sean modificados por la administración por falta de aprobación, los mismos deben 
ser roomiidos. Sin embargo, de acuerdo con la gerencia no habrá cambios en 

chos estados financieros. 

4. Cambios on políticas contables 

a), Normas nuevas y revisadas vigentos para poríodos anuales a partir dol 1 
de enero 2015 

A partir del 10ro. de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas Vigentes para. 
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle dela información sobre 
stas normas se presenta a coninuación: 

- - Pianos de Beneficios Defínidos: Aportaciones de los Empleados 
(Moditcaciones a la NIC 19)(1) 
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interrelación entr la NIF3 yla NICAD al clasificar una propiedad como. 
“propiedad de inversión” o "propiedad ocupada por el dueño" (1) 

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o. 
las pollcas adoptadas, no han generado impacto sobra los estados. 

nancioros adjuntos. 
A continuación, un detal de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 

periodo que comenzó el Toro. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los 
estados financieros de la Compañía fue como sigue: 

Mejoras anuales a las NIF. 

Mejoras anuales alas NIF, Cco 2010-2012 
Incluye las siguientes modificaciones 
o Modificación a la NIF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas 

¿omercales a.ceio plazo So rai el hocho de que al medir ls entas comerciales (por cobrar por Pagar) por su valor razonabla 
(reconocimiento inicial) la entidad podré basarse enel importe nominal de 
“a actua" en a meda que el tecto no sea significativo (ya exe en 
tos requerimientos de la NIC 39 y NIF 9), por tl motivo no han existido 
electos matenales en os presentes estados fnanciros 

  

'exíste una entidad de gestón que preste servicios de personal clavo de la 
gerencia.
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Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011-2013 
Incluye las siguientes modificaciones: 
o > Modificación ala NET Modición del Valor Razonable - Alcance del 

páralo 52 [excepción de carera): Se aclara, en relación ala "excepción 
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de 
la NIC 39 y NIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y 

(0) las referencias a “activos financieros" y "pasivos financieros” de los 
párrafos 48; 51, y 53 a 56 de la NIF 13 deben aplicarse a todos los 

úontratos dentro del alcance de la NIC 39 y dela NIF 9, 
independientemente de sí cumplen as definiciones de la NIC 32. Esta 

modificación no tuvo efecto relevante dentro delos estados financieros 
adjuntos 

  

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatorio y 
efectivo en el 2015 no han tenido ninguna mcidencia signiicatva en los 
resultados financieros o posición de la Compañía, en consecuencia, la 
'sómnistración no ha realizado ningún cambio en sus polcas contables en el 
ño 2015. 

b), Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el IASB ha publicado 
huevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 

ú'xústentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Compañía. 
La Admmisiración anticipa que lodos los pronunciamientos pertinentes serán 

adoptados en las políticas contables de la Compañía para el primer periodo que. 
inicia a partir dela fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 
Un stado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aún no ontran en 
vigor, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente son os siguientes 
- NIE Snstrumentos Financieros = NE 16 Ingresos de Actividades Orcinanas Procedentes de Contratos con 

Clientes - Contabilización de Adquisicones de Partcpacionas an Operaciones 
“Conjuntas (Modicacones ala NIF 11) (1) - Venta o Aportación de un activo nto un Inversor y una Asociada o un 
Negocio Coryunto (Modificaciones ala NIF 10 y NIC 28) (1) 

- Agricultura, Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y ala NIC 41) (1) 
Aclaración do los Métodos Acoptabls do Depreciación y 
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) 

-  ElMétodo dela Participación en los Estados Financieros Separados 
(Modificaciones ala NIC 27) (1) - Mejoras anuales alas NIF ico 2012= 2014,
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9. NIF 5 Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones. 
Discontinuadas - Cambos en los métodos de disposición (1) o NIE 7 Instrumentos Financiero: Información a Revelar - Contratos de 
úserdicios de administración (1) 

o NOE Bonados los Empleados - Tasa de descuento: amilón enun 
mercado roglonal 

NIF 14 Cuentas de Diferimientos do Actividades Rogulacdas (1) 
Iniciativa de divulgación (Modificaciones a la NIC 1) - - Entidades de Inversión: Aplicación dela Excepción de Consolidación 
(Modificaciones a las NIF 10, NUF 12 y NIC 28) (1) 

  

(1) Pronunciamiontos que, por la naturaleza de las oporacionos do la Compañía o 
ls pallicas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 

A continuación, un detal delos pronunciamientos aprobados pero que todavía 
no entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han 

sido aplicados anticipadamente. 

-  MUE 9 Instrumentos Financieros 
En julio do 2014, ol /ASB aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos. 
Financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los perlodos anuales que se 
Inicion part del 1ero. de enero de 2018, Se admito su aplicación anticipada. 
Los principales cambios que Incorpora esta norma respecto de la norma que 
roomplaza son los siguientes: 
o Clasificación de activos financieros: en base a las características. 

¡contractuales de los fos de efectivo provenientes de un activo 
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo. 

o - Medición de activos financieros: se incorpora un único modelo de. 
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas creciiias esperadas. 
Esto modolo se aplica incluso a ciertas paridas cuyo reconocimiento no. 
so realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas comercialos por cobrar, 
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros) 

en el otro resultado integral la porción del cambio en dicho valor 
razonable que sea atribuible a los cambios do riesgo de crédito propio de 
la entidad 

o Contablidad de cobertura: se Incorpora un modolo de contabilidad de 
cobertura más estrechamente alineado con las prácticas incorporadas en 

las estrategias de gestión de riesgos que suelen llovar adolante distintas 
entidades.
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UE 15 ingrosos de Actividades Orcinarias Procedentes de Contratos con 
Cliontos 

En mayo de 2014 en 1ASB aprobó la NIF 15 Ingresos de Actividades. 
Ordinarias Procedentes de Contratos con Cientos, cuya vigencia es 
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de 
¡nero de 2017 y admite su aplicación anticipada. La NIF 15 roomplaza a 
"NIG 11, NIC 18, CINIF 13, CINUF 15, CINIIF 18 y SIC 31 

  

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos 
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos: 

Y) ¡Sentncar el conato o corras) con el ciente 
"obligaciones de desempeño en el contrato. 

3) Botoina e pra e le tranasccón 

  

4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 
del contrato 

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad satisface una obigación de desempeño 

  

En mayo de 2014, el IASB aprobó el documento “Aclaración de los Métodos. 
Acepiables de Depreciación y Amortización (Modifcacionos a las NIC 16 y 
NIC 38)" Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a 
los periodos anuales que comiencen a part del oro. de enero de 2016. Se 
permite su aplicación anticipada. 
Estas modificaciones establecen lo siguiente: 

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta 
“apropiado un método de depreciación que se base en los ingresos de 
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el 
uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias genarados por 
una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan 
actores distintos del consumo de los beneficios económicos de dicho 
activo. 

+ Para un acto dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una 
presunción refutable de que es inapropiado un método de amortización 
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una 

Actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta prosunción. 
puedo evitarse solo en cicunstancias limitada: 

o enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los 
ingresos de actividades ordinar 

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades. 
ordinarias y el consumo de beneficios económicos del activo 
intangible están altamente correlacionados. 
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NU ciclo 2012 

o “alos E enun 
'Se aclara que la tasa ulizada para descontar las 

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se 
'dotorminará ullizando como referencia los rendimientos del mercado, al 

Una entidad aplicará esa modificación para los periodos anuales que 
comiencen a part del ero. de enero de 2016. Se permite su aplicación 
“anticipada; Ja administración no estima la existencia de efectos 
importantes sobre las iras de sus estados financioros. 

Iniciativa do oivulgación (Modificaciones a la NIC 1) 
Esto documento establece requerimientos clarficados para la presentación de 
partidas en el estado de situación financiera y on a sección del otro resultado. 
Integral, dentro del estado de resultados integrales. Adomás, enfatiza que al 
determinar una manera sistemática de organizar las notas una entidad 
considerará el efecto que ello tendrá sobre la comprensiblidad y comparablidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de 
orden sistemático por grupos de notas. Además, aclara que, al revelar las 
Policas contables significatas de la entidad, cada entidad considerará la 
naturaleza de sus operaciones y las policas que los usuarios de sus estados 
financieros esperarían que estén reveladas en esto tipo de entidades. 
Una entidad apicará esa modificación para los periodos anuales que 
comiencen a partir del ero. de enero de 2016. Se permito su aplicación 
anticipada; la adminisiación no estima la existencia de ofectos importantes. 

sobre las cifras de sus estados financieros 
  

La administración de la Compañía se encuentra analizando los ofoctos de estos. 
pronunciamientos aprobados por el IASB y estima que los mismos no serán 
significativos dentro delos estados financieros cuando entran en vigor 

Políticas Contables 
A continuación, se describen las principales polcas contables adoptadas on la 

preparación de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC1 
- Presentación de estados financieros. Estas han sido aplicadas de manera 

uniforme a lodos los períodos que se presentan
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a) Bases de medición 
Los estados financiros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del 

costo histórico. 
b) Moneda funcional y do presentación 

AA menos que se indique o contrario, todas las cifras presentadas en los 
estados financieros individuales de la Sucursal y sus notas osián expresadas 
en dólares de los Estados Unidos de Aménca, 

€) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere que la administración realice juicios, 

  

A continuación so describen ls juicios signifiatiwos de la Administración en la 
Aplicación de las políticas contables de la Sucursal que tenen un efecto 
Importante on los estados financieros: 

+ Párdida por deterioro de activos 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 

bros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 

Los activos no financieros como equipos se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor 
“ón bros puede no ser recuperable. Para revisar silos activos han sutido una 
pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero analiza silos actos 
sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se 
establece los siguentes parámetros que deben considorarse: 

1) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
b), Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo. 
locnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado 
al cual está digido el activo; 

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con 

la forma on que ol activo se usa o se espera usar; y 
e) Evidencia, que ca que endorsed 
peor que lo
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+ Provisiones por compromisos adquiridos con terceros 
Estimaciones contables realizadas por la Sucursal on baso a las estadísticas. 
de consumos de bienes ylo servicios, por servicios o productos recibidos pero. 
liquidadas generalmente en el mes siguiente cuando se recibe la factura y se 
onocO el valor raal del pasivo. 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función ala mejor información 
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a. 
modífcar chas estimaciones en próximos ejercicios, so registraria en el 
momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios 
“en os correspondientes estados financieros en las cuentas de resullados o. 
Patrimonio según ses el caso. 

8) Negocio en marcha 
Los princptos contables parten del supuesto de la continuidad de las. 
operaciones del ente contable como empresa en marcha, a menos que se 
indique todo lo contrario Ingeniería de Sistemas para la Defensa de España 
S.A. ISDEFE, es un ente con antecedentes de empresa on marcha, por el 
movimiento económico de sus operaciones y por el lempo que dispone para 
“seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 

9) Activos y pasivos financieros 
Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte 
e las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
Mujos de efeciivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
lodos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o so vence. 
Los activos y pasivos financieros que la Sucursal adquiera pueden ser 
clasificados de la siguiente manera efectvo en caja y bancos, cuentas por 
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros. 
pasivos. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
ctvos y pasivos financieros 
Reconocimiento de activos y pasivos financieros. 

Los activos financieros y los pasivos financieros so miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de la operación 
Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se 
describo a continuación.
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9 Prástamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Los préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos. 
financieros no derivados con pagos fos o determinables que no cotizan en 
"un morcado activo 
Los prestamos después del reconocimiento inicial, sa miden al costo 
“amortizado ullizando el método de interés efectivo, 
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes 
de cobro por cuentas por cobrara la sucursal estas cuentas no se 
descuentan ya que la administración dela Sucursal ha determinado que el 
Cálculo del costo amorizado no presenta dierencias con respecto al monto 
acturado y dobido a que no es importante, ya que las Iransacciones bajo 
estas condiciones no tenen costos significativos asociados. El efectivo en 
caja y bancos de la Sucursal, así como las cuentas por cobrar a chentes, y la mayoría de las otras cuentas por cobrar caen en esta calegoría de 
instrumentos financieros. 

)_ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Las invorslones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros. 
o derivados con pagos fjos o determinables y vencimientos fos 
iforontes a los próstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se. 
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento la Sucursal tene la 

intención yla capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento, La 
Sucursal tene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depósito 

a plazo en instituciones financieras. 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se maden postenormente 
al costo amorizado ullizando el método de interés efectivo, Cualquier 
¡cambio en el monto en iros dela inversión, incluyendo pérdidas por 
eleriro, se reconoce en utlidades o pérdidas del ejercicio en el cual 
ocurren. 

1) Pasivos financieros al costo amorizado 
Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen provwedores y otras 
Cuentas por pagar. 
Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son 
úblgacionas de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los 
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones. 
e financiamiento otorgados por los acreedores, y o rogístran al valor 

de la contrapartida recbida y no se descuentan ya que son Iquidablos. 
en el corto plazo,
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado. 
Los acilvosfinancioros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro l final de cada período. El valor en bros del activo financiero se 
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas. 
comerciales por cobrar, donde el importe en Ibros se reduco a travós de una 
cuenta de provisión. Los cambios an el importe en bros de la cuenta de 

provisión se reconocen en el estado de resultados. 
AI 31 de diciembre del 2015 no se han establecido indicios de deterioro. 

M) Inversiones 

Las inversiones que la Sucursal mantiene se encuentran contablizadas de. 
“acuerdo al método de participación (VPP). 

9) Impuesto a la renta 
La Sucursal regíira el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas on la Ley de Régimen 
Tributario Intemo y su Regíamento. El gasto por impuesto a la renta está 
¡Compuesto por al impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los 
Impuestos se reconocen on el resultado, excepto en la medida en que estos se 

refleran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el tro 
resultado Integral o directamente en patrimonio neto rospecilvamento. 

Impuesto corriente 
El puesto coriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, 
uulizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en a fecha del balance de Situación, correspondiente al ejercicio 
Presario y unio ajust pagar 0 a recupera lavo a jr 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sio 
promulgadas o que están sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
reporte. 

h) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existan obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lavan a una salida de 
recursos económicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar 
¡con corta fabllidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser 
inciertos. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar 
la obligación presente, la luz do la evidencia más confiable disponible a la 
echa de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la 
obligación actual 

10
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Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto 
el descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha 

de reporte y se ajustan para reñejar el mejor estimado actual. 
En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
salida do rocureos económicos como resultado de las obligaciones presentes, 
o se reconoce ningún pasivo 

La posible entrada de beneficios económicos a la Sucursal que aún no cumpla 
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos 
contingentes. 

1 Ingresos. 
Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando el resultado de. 
la transacción puede ser estimado con fablicad, considerando para elo el 
porcentaje de realización del senscio en la fecha de cierre del ejercicio. En 
consecuencia, solo se contablizan los ingresos procedentes de prestación de 
¡sercios cuando so cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

+ Elimporte delos ingresos puede valorarse con fiablidac 
+ Es probable que la sucursal reciba los beneficios o rendimientos. 

económicos derivados de la transacción 
+ Elgrado de realización dela transacción, on la fecha de cierre del 

ejercicio, puede ser valorado con lablidad 
+ Los costos ya incuridos en la prestación, así como lo que quedan por. incurrir hasta completaria, pueden ser valorados con fablicad. 

D_ Costos y Gastos 

Los costos y gastos se imputan ala cuenta de resultados en función del criterio 
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios, 
"económicos lluyan hacia la Sucursal y puedan ser confiablemente medidos, 
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de elo. 

k) Estado de flujos de efectivo. 
Para ofoctos de preparación del Estado de flujos de afoctivo, la Sucursal ha 
definido las siguientes consxderaciones: 
Efoctivo en caja y bancos: Comprendo ol afectivo en caja y bancos en 
instluciones financieras del país y ceticado de depósito menores a 90 días 
plazo, es deck, inversiones altamente líquidas y corto plazo que sean 
ácimente convertibles en montos conocidos de afectivo y que están sujetos a 
un lesgo insignificante de cambio en el valor 
Actividades de operación: son as actividades que constituyen la pncipal 
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, así como otras actividades que no 
puedan ser caicadas como de inversión o financiación.
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Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras. 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 
Clasificación do saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera acjunto, los saldos se clasifican como 
corrientes y no corientes. 

La Sucursal clasificó y presentó a un activo como cortente cuando satisfizo 
alguno de los siguientes crterios: 

  

Me ratba de seco ta medo equivalente al fecivo (al como se 
delino on la NÍC 7), cuya ullización no estaba restringida, para 
intercambiado o usado para cancola un pasto, al menos dento de los doce 
meses siguientes ala fecha de balance. 

Todos los demás actvos se clasificaron como no corrientes. 
Adicionalmonto, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, 
Cuando satisficioron alguno de los siguientes crterios: 

1), so osporaban liquidar en el cido normal de la operación de la Sucursal; 
l) se mantonían fundamentalmente para negociación; 
1 ol Eire deso dl periodo de oca meses ndo afec de 
Ma Sucre no toa un derecho incondional para aplazar la cancelación de 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los 
estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 
De acuerdo alo establecido en la NIC 1 el ciclo normal do la operación de una 
nidad es ol período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los. 
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realización de los 
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la 
Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de 12 mesos. 

-u-
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6. Riesgos de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 
La Compañía ostá expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 

inancieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por catogoría se 
resumen en la Nota 7 Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 

riesgo crediticio y riesgo de liquidez. 
La Administración de riesgos de la Compañía es coordina con la gerente general, 

y activamente so enfoca en asegurar los fujos de efectivo de la Compañía a corto 
y a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. 

La Compañía no se involucra activamente en a comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los esos. inanceros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen 

más adolanto. 

b) Análisis del riosgo de mercado 

La Compañía está expuesta al riesgo de mercado através del uso de 
instrumentos financieros y especiñcamente al riesgo de tasa de intorós y ciertos 
tros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operación y de 
Inversión. 

€) Análisis del riesgo de crédito 
Es el iesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía si un 
lente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 

lentes y colocar depósitos a la vista en nsttuciones 
La máxima exposición de riesgo crediico por parte de la Compañía solita a un 
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, 
como se resume a continuación: 

20 ana 
Elcivo en aja y bancos. 210815 12504 
Actvos Anamclros momtendor 2 vencen 1642 
Cuentas porcotrar comerciales y cvs cuentas por cobrar zaga 1302360 

La Compañía no tone concentraciones significaivas de riesgo do crédito. El 
crédito que la Compañía mantiene principalmente es con el Estado Ecuatoriano. 
que se encuentra en proceso de pago de las obligaciones contraídas, sin que 
existan problemas de recuperablidad: ya que existe un control para la prestación 
del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presión de cobro en los casos 
en que existe problema. 
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En relación a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la 
"Compañía no está expuesta a ningún problema de riesgo crodiico significativo 
¡con alguna contraparto, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que 
tengan características similaros. Las cuentas por cobrar consisten de saldos 
úpondiontos provenientes de 3 clientes en el año 2015 (3 cientes on el año 2014). 
¡Con baso on la nformación histórica acerca de las asas de mora de cientes y las 
condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crécito delas 
Cuentas por cobrar que no están vencidas o deterioradas, se estima que los 
saldos son recuperables. 
El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con altas calicaciones por parte 
de emprosas calficadoras independiente como se detalla continuación: 

205 am 
Banco Pichecha (1) ARA AM 

1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit 

19) Análisis do riesgos de liquidez 
El osgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpr con sus 
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Administración bene la. roeponsatlidad fal ora mitgacón de est nego, y ha establcio un mar de trabajo apropiado para su administración de manera que la Compañía puedo 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así 
omo 24 peetón de Kquiez. 

La Compañía considera los lujos de efectivo esperados de los activos financieros 
al evaluar y adminisrar el ñesgo de iquidez, en particular sus recursos de efectivo 

y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compañía mantenidos en efecto o 
en depósilos en bancos, así como las cuentas por cobrar (ver nota 9) exceden 
signifcaivamente los requerimientos de fujo de efectivo actuales. 

Los fujos de afectivo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, hasta al 
31 de diciembre de 2015 tods vencen a los 30 día. 
A continuación, se resumen los vencimientos de sus pasivos corientes al 31 de 

iclembro del 2015 y 2014. 

Hostos MastaO Masia o 

a A a or 2704 201000 2005z0 2000584 
Poemos comentes 16504 16200 
1] 19:08 2or5ste 

  

4
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AAN 

er O 
nas E 

tias por pagar 161700 29609 240206 
Pavon coments a E a 
Tota FETOS MOE 

  

9) Análisis del riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por 
eliciencias ofalas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 

- — Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente. 
on la ejecución de los procesos de la sucursal que son asumido en su. 
lotalidad por Casa Matriz. - - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la roalización de las 
actividades. 

La Compañía tono definidos procedimientos tendientos a que so administre 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes intemos y externos. 

Un detal por tipo y anfígieciad de los activos y pasivos financieros de la 
"Compañía son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos 
los registrados contablemente, como siguen: 

205 20m 
Activos financieros: 
Efecto en coja y bancos (nota 9) 216515 e12s04 
Aciwos financeros mantendos al vencimiento 2 150232 
Cuentas por cobrar comerciales y oras (noia 10) 248 82i 1302360 

Corrientes 392521 
ZO0617 

2402060 
72008 

  
==
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Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable on cada fecha. 
¿que se genera el ostado de situación Financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable os el precio que se recibiría por vender un activo que so 
pagaría al transfrir un pasivo en una transacción acordada entro participantos de 
un mercado a la focha de medición. 
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los. 
participantes on el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actúan en su mejor Interés económico. La 
Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las crcunstancias y 
por las cuales lono suficiente infomación disponible para medir al valo razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de 
alos no observables. 
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de. 
valor razonablo, descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos 
usados que sean significalwos para la mecición al valor razonable como un odo: 

a), Nivol 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos kdénticos 

b)_ Nivol 2 Partdas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
¡Sean observables para el activo o pasivo, ya son directa o indirectamente 

e) Nivel 3 Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
Intormación que es siglo pra l mección l valor razonable no es 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
eterminado las cases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 

características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se 
explicó anteriormente. 
La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquía delos activos y pasivos 
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente: 

  

205 
Mal Mea Ta 

Activos Anancieros: 
Electo o caja y bancos 210615 ess 
uns por cobra comercios y ras A e 2 aadanos 2 
cios comento anar mm 
Total ETORRI 

Pastos Mnancieos 
Cuentas por pagar comerciales y oras . .po 2000004 2000504 
Puros por rotos comentes - sesos 16594 
Toa nas 
  

-16>
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2014 
Maid Mia 

Actos Mnancieros- 
Elo on caja y bancos si2504 eros 
Acvos Inanclros menenidos el vencimiento 154232 E Cuentas por obra comarcas y ras rca 1300 130200 
Acinos por inputs corietes seso 2 
osa ITEM IA 

Pasivos financieros: 
nas por pagar comercio y oras . ras por poa a Pos comentes 79 - nos 

Toa TAO HABIAS Tar 
  

En los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 3. 

Valor razonable de activos no financieros. 
LLa Compañía no poses activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos so midon al costo. 

B. Política y procedimientos de administración de capital 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

- garantizar la hablidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
- proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas. 

Esto lo realza a través de far precios a sus productos de manera conmensurada 
con el nivel do riesgo. 
El objetivo de la Compañía en la adminisración de capita es mantener una. 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañía determina sus requenmientos de capital con el fin de mantener una. 
estructura goneral de financiamiento eficiente con apalancamiento en el 
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a 

  

  

20 E Toll de recursos ajenos (9 2808.04 32.06 Monos: Elctwo en bancos a most 17.508 
Deuda neta 202.000 500.10 
Tote ptr neto 2020 138187 
Calo 2) Msn 118322 

  

Ratio de apalancamiento (3) 2. se.
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1) Comprenden alas obligaciones financieras y los pasivos con acreedores. 
Comerciales y otras cuentas por pagar 

2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
3) Es iguala la deuda neta dividida para el capital total 

9. Efectivo y equivalente de efectivo. 
A 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo 

se compone como sigue: 

2m5 ama 

estacion Francas pcs 210015 0434 
Inversiones coro plazo 8150 
Total 2104     
  

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivo no 
mantiene restricciones para su uso. 

10. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

El detal do las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 
de 2015 y 2014 es el siguiente: 

2015 20 

317800 
2420867 1042708 
10954 20:97 

1064 
EXC EE] 

  

  

(1) Corresponde prncipalmente alos ingresos dtendos que mantene por cobrar 
por los proyectos de diseños efectuados con el Ministro de Transporte y 
'Obras Públicas y el Consorcio ISDEFE-TYPSA; a continuación, se presenta un 
ola de los msmos. 

  

2015 2014 

Consorcio ISDEFE-TYPSA. 530.763 460.802 

_ Mesa de Tranapore y Obras Públicas 1B0004 S8L907, Total 2420007 1042700 

      

(2) Son os valores proporcionados como anticipo alos proveedores por la
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206 am 
ngeass Cia Ltda. 18954 10954 
Manuel Leonardo Urbo Fierro. 

Total 10964 

  

  

11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 
La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un 
resumen delos saldos y Iransacciones con compañías relacionadas al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue: 
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al nal del período sobre el que se inorma: 

2 20. Patos 
Cuentas copar comarcas (nta 13 _iegeiei de vtamas ara adelensa de España (1) 2000206 2260917 Toa 2000208 2200912 
  

(1) Las cuentas por pagar por proveedores del exterior corresponden 
principalmente alos saldos pendientes que mantiene con su parte relacionada 
del exerrISDEFE España los cuales son poro snvls de esudo de 

12. Activos por impuestos corrientes 
El resumen delos activos por impuestos comientes al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 es como sigue: 

20m 20m 
Crécito Tributario IVA 6zATO 100180 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado m8701 18701 
Retenciones de Impuesto la Renta E 14061 

Total AMAT 328 

13. Cuentas por Pagar y otras cuentas por Pagar 
El resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 
de 2015 y 2014 os ol siguiente: 

=19-
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2m5 ama 
Cuentas por pagar: 
Proveedores Locales 20 63092 
Proveedores del Exterior relacionada (nota 11)(1)— 2000256 2960912 

Anticipo Contes . 78125 
Otras cuentas por pagar (2) 100.300. 
Total 050.906 2492509 
  

del exterior ISDEFE España que corresponde a los servicos de estudio de 
dsoños. 
A continuación, los saldos de las cuentas por pagar comerciales por el año 

terminado al 31 de diciembre del 2015 yal 31 de diciembre del 2014 en función 
de sus vencimientos | 

  

am m4 
Proveedores carora comente 122raA d020as 
Proveodoros vencidos ente 1 y 360 días 2537534 1467987 
Total 2060288 2360912 
  

(2) Corresponde ala provisión pora contingencia del impuesto ala renta a 31 e 
¡diciembre de 2015 por un valor de US$ 160.300, los cualos corresponde ala 

'deducibildad porel tema de Asesorías Técnicas que han sido efectuadas con 
ISDEFE España. 

  

14. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria. 
De conformidad con las disposiciones tnbutaras vigentes an el Ecuador, la 
provisión para el impuesto a la renta se calcula en baso a la tara corporativa 
del 22% aplicable alas utlidades gravables. Si las ullidades son rolnvertidas 
(aumento de capital) la tasa de impuesto renta tendrá una reducción de 10 
puntos porcentuales. 

Un detallo de la conciliación tributaria os como sigue:
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ams ama 

Romutado noto man ers 
Más: Costos no datucs 2 .os 

Menos: Amontizacn Ports jac Antenor 3 (220) 
Base impone = 

Impuesto a arena causado 20000. 3190 
Anticipo caldo. E - 

Impuesto ala renta por pagar mayor ente 
anticipo y el impuesto causado. 

Menos: Retenciones de inguesto al reía 
Impuesto a Pagar 

  

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre 
la totalidad de su composición societaria_A la fecha de emisión delos estados. 
financieros, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 
Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta" cuyo valor es el cálculo en función de las ciras reportadas 
el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
educibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Además, 

se ostableco que on caso de que ol impuesto ala ronta causado ses menor 
que el monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definido, a menos que el contribuyente solici al Servico de Rentas. 
Intemas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo alas normas que 
rigen la devolución de este anticipo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el 
¡gasto por impuesto ala renta corriente se determinó en función de la tasa 
Corporativa del 22%. 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto por impuesto ala renta en el 
estado de resullados difiere del impuesto teórico que se habría obtenido 
“empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el 
resultado antes de impuesto a la renta debido alo siguiente 

b) Revisión fiscal 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria eno 
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tres años posleriores contados a part de la fecha de. 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempro y cuando haya. ¡cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

-a-
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Alla fecha de emisión de los estados financieros se encuentran pendientes de 
revisión por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a 
la renta de los años 2013 al 2015. 

e) Precios de transforencia 
De conformidad con las normas tbutarias vigentes los contibuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas localos y/o domiclladas en el 
exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones. 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena compotoncia, Cualquier efecto 
resultante se incurá como una parida gravable en la determinación del 
impuesto a la renta comente. 

Los máis pens del Impuesto Rana que yan esctedo operaciones 
con partes relacionadas locales yio domiaikadas en el extenor dentro de un noma pario faal e un moro aoamáado span a USS 3000000. cin presas Sho e Operacion cn Pros Roads, Sl omo anio que ls ajos pas qu eya oido opacas ón panes amadas cl o Gomoñadas an l ones, dentada o pico cal, a un moro scmáado spot alo US$ 5000000 
Transterer a a 2 a ne es 
Dicha información deberá sor presentada en un plazo no mayor a 60 días 
posterior la fecha de presentación dela declaración del impuesto a la renta 
¡contados a partrde la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la 

Renta. 
A 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transacciones con 
Compañías relacionadas locales y el proveedor del exterior no superan los US$ 
3.000.000, la Administración considera que la Compañía se encuentra exenta 
del Régimen de Precios de Transferencia. 

3) Impuesto aa salida de divisas (50) 
El mpuesto ala saña de avisas, grava al siguiente: 

- La transferencia o traslado de divisas al exterior. - Latononcia de inversiones en el exterior 
= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusivo aqueños realizados con 
recursos financieros en el exterior dela persona natural o la sociedad o de 
lorcoros. 

- Las importaciones pendientes de pago regisiradas por más de doce meses. 

"exportaciones no ingresen al Ecuador. 
- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) es del 5%.
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Están exentos del Impuesto ala Salida de Divisas (ISO): 
- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyan pagos por 
consumos de tarjetas ce crédito. 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de. 
réditos olorgados por instituciones financieras intemacionalos, con un plazo. 

mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Invrsiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales. 

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de 
las Zonas Especiales de Desarollo Económico (ZEDE). - Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por. 
sociedados nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador, después 
el pago del impuesto ala renta, a favor de otras sociedades extranjeras o 
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domicitados en paraísos fiscales jurisdicciones de menor 
imposición. 

15. Patrimonio de la Sucursal 

Capital Asignado. 
El capita asignado de la Sucursal representa el monto dela inversión extranjera 
La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador como una sucursal de compañía extranjera. 
El capital asignado os de US$ 12.500 según escritura de constitución de la 

Sucursal. 

La gestión de capital se reñire a la administración del patrimonio de la Sucursal, 
las políicas de administración de capital de la Sucursal tienen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 
negocio en el largo plazo. - - Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 
"operaciones de la Sucursal. 

- Mantener una ostructura de capital adecuada acordo a los ciclos económicos 
¡que impactan al negocio y a la naturaleza de la Indust 

- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un reloro adecuado para la 
Inversión de los accionistas. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Sucursal, cuidando mantener un nivl de liquidez adecuado y cumpliendo con os resguardos financieros establecidos en el contrato de. 
'consttución de la Sucursal. 

  

La Sucursal no tiene que cumplt con requerimientos regulatorios de 
mantenimiento de capita, tal como se establece en a industria de senvcios 

financieros



  

Inge! 

16. Ingresos Ordinarios 
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El detallo de los ingresos ordinarios por los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2015 y 2014 es el siguiente. 

  

2015 

nresos por prestación de servicios 
Ministerio de Transporte y Obras Publicas. 1292618 
Consorcio ISDEFE 0087 

Te 1362489, 

    

1.515766 
1.944.440 
3.560.198. 

  

17.Costos y Gastos 
El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza por los. 
periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el sigulante: 

ams 
Cotos 
FHonararosPrfeionals e6708 
Estudos de Proyctos 11054 
os Costos _ +0 

Total 1ona72 

1000804 
160200 
38121 
19200 

vanasos 

  

18. Compromisos 

En 
1470486 

19928 
2208 
E 

1807148 
o 

19208 
2244 
00 

varo 

Un resumen de los principales compromisos adquitidos por a Sucursal al 31 de 
iclembro del 2015 pora ejecución de los proyectos a su cargo, es como sigue: 
(a) Estudios de diseño definitivo de los siguientes puertos pesquero: 

Colimies, Arenales de crucita, Puerto López, Valdivia 
  

La Sucursal firmó un contrato con fecha 22 de octubre del 2014 con el 
Ministerio de Transporte y Obras Públicas, para la elaboración de Estudios de 
diseño definivo de los siguientes puertos pesqueros. Cojines, Arenales de 
crucita, Puerto López, Valdivia por un valor de US$ 1.520.000 y tene un plazo 
e ejecución de 120 días contados a part de la suscripción del contrato 
Adicionalmente se efectué un contrato complementario por prorroga de plazos 
parciales por 90 días, así como una reprogramación del cronograma de 
ejecución teniendo un valor de US$ 53.960 
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A 31 de cciembre del 2015, el avance de bra porel proyecto se encuenta 
“Sn un 95,00% de ejecución por un valer de US$ 1485 267 

19. Eventos Subeecuentes. 
A para el 23 de marzo de 2016 se encuentra vente a Ley Orgánica ara la Promoción del Trabajo Amena, Regudacón Excepcional de a Jomada del Trato. etariy Sage dl Desempleo cu sal Loy de Pasantes y Código del Traba. incomporando entr cvs modificaciones como; a creación del seguro 
e desempleo, la promoción del empleo entre os óvenes de 18225 yla 
“amplación del penodo de Iicencia por matemidad y paridad e toma voluntaria asta por nueve moses 
325 e abr de 201 5 encuentra vien 1 Ley Orgérica pra el Equ de Fes Prins Picas, coma nio ol batas Udala as



Ingeniería de Sistemas para la Defensa de 
España S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador) 

Los estados Inanceros mevtucie de Ingenieria de Sistamas paraa Defensa. 
de España ISDEFE SA. (Sucursal Ecuador) porel año teminadol 31 de “dlembro de 2015 han id sutozados para su publicación por ha aciminisración 
local de la Compañia l 22 de Juno del 2010 , serán aprobados de manera 
eva por el Apoderado Especial de cuendo lo dpuento por la Supermiendenca de Compañias. Valores y Seguros del Ecundor 

 


