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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

M.mﬂﬁhﬁl‘ﬂ'ﬂﬁ.‘!t

Al Apoderado Especial de:

Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia S.A. ISDEFE
(Sucursal Ecuador)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ingenieria de Sistemas para la Defensa
de Espaifia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia S.A.
ISDEFE (Sucursal Ecuador), al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos
de efectivo correspondientes al ano que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intermnacionales de Informaciéon Financiera.

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Piiblicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demis
responsabilidades de étca de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.

Incertidumbre material sobre negocio en marcha

Sin modificar nuestra opinién, llamameos la atencién a la nota 2 ya que los principios contables
parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable como empresa en
matcha, sin embargo, la Sucursal mantiene operaciones limiradas lo que genera una incertidumbre
sobre su operacién. Esta condicion, indican la existencia de una incertidumbre de importancia
relativa que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Sucursal para contunuar
como un negocio en marcha”
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Responsabilidades de la administracion de la entidad con respecto a los estados
financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
del control interno que la Administracién de la Sucursal considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin proceda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salve que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal o cesar sus operaciones, o bien no tenga
otra alternativa mis realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores matenales, ya sea debido a frande o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alro grado de segunidad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran materales, s1, individualmente o de forma agrepada, puede preverse
razonablemente que influirin en las decisiones econémicas que los usnarios toman basiandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptcismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o clusion
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la anditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obrenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Sucursal no pueda continuar como un negocio en
marcha.
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Miembro de Grant Thormton incermational Ltd



° Grant Thornton

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de Ia Sucursal en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos la opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de

Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaifia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador), al 31
de diciembre de 2016.

Aburil, 20 de 2017
Quito, Ecuador
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Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia S.A ISDEFE
(Sucursal Ecuador)

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembee de 2016,

Con cifras comparativas del ao yue terminG o 31 de dicembee de 2015
(Vxpretados on deilars de Jos ILUAL)

Noias 2016 2018

Activo
Caorriente

Elfeemo v oxparcalemie de efcov 1 1963035 6615

Cuents o gobirar v oirs cusmtss pur cobrar 12 48 2R LH8E2

v por Impuss s corneTiies 14 IRT973 70T
Total sctivo cormiente 2539.226 1136613
Mo Cordente

Uhevws Vermeess 1247 12447
Tonal acetvo i 12147 12147
Total activo 2STLIT3 L.I48.760
Pasivo y patrimonioc
Cormiente

T uenits por pogar v s CucRis por pagr Byls 45043 3038985

Pastvers puist cmeacsTiss CoRTIETI 47941 16232
Total pasivo corrs 2408546 3475318
Patrmmonio 17 T3.027 TLHZ
Total pasivo v patrimomnio 570373 3048760

REPRESENTACION Y ASESORIA FEREP GiA, LTDA.
| Apoderada General

Las notas adjustas de la No. 1 3 ks 19 forman pane integral de los estados fnancieros



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Esparia S.A ISDEFE

(Sucursal Ecuador)
Estado de Resultado Integral

Por el ano que rermind el 31 de dicembre de 2016,
Con afras comparadvas ded afio que termind ¢l 31 de diciembre de 2015
{lixpresados en dilares de log 12U.AL)

MNogas 2015

T ondmanos - TRAIE 1362487
Casto de opersoion - (11M1L8T)
Harp brut en ventas TR.698 L261L.617
v Ingeesns. LRA6S
Caspem Admms oo | L] (77248 ey 1)
L hervm gt {114 .

Toul gasios k) (1395937
Resulado anees de impueesto ala rena 13536 {38.327)
Impusin 3 b sene 16 (a) 1.251 20 88K
Resuhado neto 85 (65215}

Lai notas adpmtss de la No. | a2 s 19 forman parte integral de los estados fsancieros:
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Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espafia S.A ISDEFE
(Sucursal Ecuador)

Estado de flujos de efectivo

Por ol ane gue werming o 31 de draembre de 2016

Con cifras comparatvas ded afo gue termmo el 31 de dicembre de 2005
(Espresados en délares de Jos 1.U.A)

2016 2015

Flujo originado per acrividades de operacién

E feetmn prossan por chonies 2357722 144349

Flegtvo utiheadi en provesdons v otms. (611.5012) (K447
Total efeetive new provisto por (usliado cn) seovidades de opemecin L.746.420 (750.121)
Flujo arigmado por sctividades de inversidn

Efcenve pavnto por myersines mantendes 2l vencemsonto 142
“Total clective neto provsto por actvidades de mvemion 3 154232
Variacida new dol efectivo v equivalentes de ciective 1.746.420 (595.589)
Saldo inicial de efecsve v cquivalentes de efective 216,615 #12504
Saldo final del efecsiva v oqmivalentes de efecriva 1.963.033 216615

J’J_J' f
——-*J'F“r [ :
ASm Pacla Gachet -
REPRESENTAGION Y ASESORIA FEREP ClA. LTDA.
/ Apoderada General

Lai notas adjuntas de la No. | ala 19 forman pane integral de los estados financieros



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia S.A.
ISDEFE (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Aménca—- E.U.A.)

L

4.

Identificacién de la Sucursal

de Sistemas para la Defensa de Espaiia S.A ISDEFE (Sucursal Ecuador), fue
constituida en la cudad de Quito Ecuador y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de 2013, con un plazo de duracién de
cincuenta anos, su domicilio principal es la cudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Sucursal es la prestacién de servicios de consultoria en especial pero no
limitados a las dreas de defensa v sepuridad.

Con fecha 29 de noviembre de 2013, se forma un Consorcio con TYPSA S.A, con ¢l fin de
suscribir un contrato con el Ministerio de Educacién, para ejecutar los “Esmidios de disefios
definitivos para la construcaén de la Universidad Nacional de Educacion UNAE"; la
participacion que le corresponde 2 la Sucursal es el 51%.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no mantiene contratos firmados o en proceso de
ejecucidn, adicionalmente su principal contrato mantenido con el Consorcio TYPSA 5:A se
encuentra en proceso de cierre, lo que genera una incerndumbre sobre su operacion, no
obstanre, existe el compromiso por parte de sus accionistas v administradores para aumentar
su operacién normal en el futuro previsible de la Sucursal.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Finandiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el
Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 serin aprobados por
la Junta General de Acconistas luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo 2 lo
requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la gerencia estima que no habré cambios en
los estados financieros adjuntos

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Sucursal

A partir del 1 de enero 2016 existen normas nuevas v revisadas vigentes para el periodo anual
comenzado en dicha fecha. Un detalle de Iz informacién sobre estas normas se presenta a
continuacion:



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espafia S.A.
ISDEFE (Sucursal Ecuador)

o NIC 38: Scmcorporomnptemnmn refutable de que es inapropiado un mérodo de
amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinanas generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades
ordinanas generados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible,
habitalmente, refleja factores que no estin directamente vinculados con el consumo de
los beneficios econémicos incorporados en el activo intangible. Esta presuncion puede
evitarse solo en circunstancias imiradas:

(a) en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias; o

(b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias v el consumo
de beneficios econémicos del activo intangible estin altamente correlacionados.

= Contraros de servicios de administracidn - Se establece que una entidad evaluard el
contrato de servicios de administracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para
decidir si tiene una involucracon continuada como resultado de dicho contrato de
servicios de administracion a efectos de los requerimientos de revelar informacion.

& Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados - El LASB decidié modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la informacién 2
revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones
no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al
considerar esta modificacién, el Consejo destacé que se requiere revelar informacién
adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo
con la NIC 34 cuando se exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos

generales de esa NIIF.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio v efectvo en el 2016
no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados finanderos o posicién de la
Sucursal

b) Normmas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que alin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Sucursal

A la fecha de autonizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales aién no entran
en vigor v no han sido adopmdas anticipadamente por la Sucursal.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertunentes serin adoptados en las
politicas contables de la Sucursal para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aiia no entran en vigor, v que
la Sucursal no ha aplicado uupaiamentepwduurcmmadoelﬂdcdmcmbrede
2016, son los siguientes:
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ISDEFE (Sucursal Ecuador)

La administracién de la Sucursal ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 9 dentro
de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacion cuantitativa de los
posibles efectos que se prevén tendrin relacion con el deterioro basado en pérdidas

it

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clizntes

La NIIF 15 Ingresos de Acuvidades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,
tendri vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 v admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza 2 la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 v SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identficar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identficar las obligaciones de desemperio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempedio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) 12 enddad
saosface una obligacién de desempedio

La Administracion de la Sucursal se encuentra evaluando el método que utlizard para la
transicion va sea la aplicacion retroactva a cada periodo de presentacidn previo de acuerdo
a la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de
aplicacion inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con clientes
para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados
financieros, incluvendo los efectos de las clarificaciones realizadas 2 la norma en el afio
2015.

En diciembre de 2016 el IASB aprobdé el documento “Meforas anwnales a lar NIIF, Cicle 2014 -
2016". Este documento contene modificaciones a las siguientes NIIF:

NIIF 1 Supresién de exenciones 2 corto plazo parm los
_ _ adoptantes por primera vez.

‘NIIF12 ) (Ianﬁmon:ouuddakanﬂedchhomu@__

NIC28 Medicién de una asocdada o un negodo

—_— __conjunto & valor sazonsble (b),
(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.
(b) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se

permite ka aplicacion anticipada.

La Administracién de ka Sucursal se encuentra analizando los efectos de estas mejoras ¥
estima que los mismos no serin significativos dentro de los estados financieros por lo que
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcién obligatoria
para cada una de ellas
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal
primero analiza si los activos sujetos a anilisis de deteioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parimetros que deben considerarse:

3) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Sucursal en el entomo recnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esti dirigido el
activo;

c) Evidencia sobre la obsolescendia o dafo fisico del actvo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que ¢l activo se usa o se espera usar v,

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd menor que
lo esperado.

Los resultados reales pueden vanar, ¥ pueden causar ajustes significadvos 2 los zcuvos de
la Sucursal dentro del siguiente ejercicio.

Esumaciones contables realizadas por la Sucursal en base 2 las estadisncas de consumos
de bienes v/o servicios, por servicios o productos recibidos pero iquidadas generalmente
en el mes siguiente cuando se recibe la factura v se conoce el valor real del pasivo.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacidn disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cwlqu.ict acontecimiento
que pu.cda ocurrir en el futuro v que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconodendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patnmonio segin sea el caso.

d) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la conunuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, 2 menos que se indique todo lo contrario Ingenieria de
Sistemas para la Defensa de Espafia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador), v excepro por
lo expresado en la nota 2 a los estados financieros sobre las opmdoncs existentes, es un
ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus
operaciones y por ¢l uempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
su constirucion.

Ingresos por prestacion de servicios
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar

Ingresa por ven fiig s
Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de Iz ransacaén

puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio.

e T
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Los acnvos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o pérdidas
reconocidas en el estado de resulrados. Los valores razonables de los instrumentos
financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones de mercado activas
o utilizando una técnica de valuacién cuando no existe un mercado acuvo.

#) Documentos y cuentas por oobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son acuvos financieros no denivados con pagos fjos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras

cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que se ha
consttudo considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre
de los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos v el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Sucursal. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segiin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son 2 corto plazo y no s¢ descuentan, vaque la
Administracién de la Sucursal ha determinado que el célculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, va que las transacciones
bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados 1 se encuentran bajo
rérminos normales de crédito.

#i7) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento v la valuacién de los pasivos financieros se
resumen en las notas 5 (j).

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actves financeros se
encuentran deteriorados en su valor. Un actvo finandero o un grupo de activos financieros
se considera detediorado en su valor solamente si existe evidencia objetrva como
consecuencia de uno o mids acontecimientos que havan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™), v ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del actuvo financiero o de un grupo de actvos
financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de detenioro estin
conmabilizados al costo amortizado, la Sucursal evalia primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.
51 la Sucursal determina que no existe evidencia objetrva de detenioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de nesgo de
crédito similares, v los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. Los actvos que se evalian de manera individual para determinar s1 existe detenoro
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k)

los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para la liquidacidn, se determina mediante la consideracion de esa clase de
obligacion fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los
casos en los que el valor en tempo del dinero es material

Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relagva

No se reconoce ningtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econoémicos como resultado de una obligacién presente, estas
siruaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Sucursal que a1in no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contngentes.

Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar — comerdales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes v/o servicios que se han adquindo de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones v se manejan en condiciones normales de crédiro por lo que
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, v se registran al
valor nominal de la contrapartida recibida v no se descuentan va que son liquidables en el
corto plazo.

Capiral asignado, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: ¢l capital asignado 1 los resultados
acumulados.

e p—
El capital asignado de la Sucursal representa el monto de la inversidn extranjera. La

Sucursal estd registrada en la Supenntendenaa de Compasias, Valores y Seguros del
Ecuador como una Sucursal extranjera.

El capital asignado es de USS 12.500 segin escritura de constitucion de ka Sucursal.
Resultados acumulados

Incluven todas las utihidades actuales v de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por
lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los acconistas, salvo
resolucién undnime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2015, las Sucursal
deberin considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas v realizadas que se

obtuvieren en los ejercicios ccondémicos, ¥ que no se hubiere repartido o destinado a la
consttucion de reservas legales v facultativas, deberd ser capitalizado.
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De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una enodad es
el periodo de nempo que transcurre entre la adquisicién de los activos materales, que
entran en el proceso productive, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de
12 meses.

n) Estado de resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, COSIOs ¥ gastos, en un Unico estado financero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

6. Riesgos de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de adminisiracion del riesgo

La Sucursal estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos v pasivos financieros de la Sucursal por categoria se resumen en la nota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Sucursal es coordina con la gerente general, v
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de 1a Sucursal 2 corto v 2 mediano
plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros.

La Sucursal no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los resgos financieros mis significagvos
a los cuales se expone la Sucursal se describen mds adelante.

b) Anilisis del riesgo de mercado

Lz Sucursal estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos financieros
v especificamente al fesgo a la sensibilidad de predios, considerando la oferta v demanda de
los servicios que presta son forman parte de sus actividades de operacién.

Anilisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Sucursal si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. La
Sucursal estd expuesta a este desgo por varios instrumentos financieros, por ejemplo, al
otorgar servicios generando cuentas por cobrar a clientes v colocar dep6sitos 2 la vista en
instituciones financieras.

La mixima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita 2 un monto

registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume 2
continuacién:

o P e
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A continuacién, se resumen los vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de diciembre
del 2016 v 2015:

2016
Hasta 3 meses
{uentas por pagar comerdiales v otras cuentas por pagar 2.450.405
2015
Hasta 3 meses
(Cuentas por pagar comeraales v ofras cuentas por pagar 3.058.986

e) Anilisis del riesgo operacional

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o

fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

= Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucidn de los procesos de la Sucursal que son asumido en su totalidad por Casa
Matniz.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramientas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestrucrura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control,
basados en sistemas de reportes internos ¥ externos.

Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo v antgiiedad de los activos v pasivos financieros de la Sucursal son todos a

corto plazo por lo que los valores razonables de los activos v pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros son los mismos que los registrados contablemente, como siguen:

yei
financieros al
1 " Cuoentas por
e e :: cobrary Total

el estado de Ere.
Al 31 de diciembre de 2016 resultados
Efectivo y equivalentes de efectvo (nota 11) 1.963.035 1.963.035
Cuentas por cobrar comerciales v otras (notz 12) 408.218 408.218
Total, activos financieros 1.963.035 408.218 2.371.253
Al 31 de diciembre de 2016 Otros pasivos
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por 450,405

pagar (nota 15)

L
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2016 2015
Mivel 1 MNivel 1
Activos financieros:
fective v equivalentes de efectivo (nota 9) 1.963.035 216.615

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias
entre el Nivel 1 v el Nivel 3.

Valor razonable de activos no finaacieros
La Sucursal no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
muden al costo.
8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Sucursal son:

- garantzar la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accoOnIstas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetivo de la Sucursal en la administracién de capital es manrener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Sucursal determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento obtenido con
instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacién:

2016 2015
Total, de recursos ajenos (1) 2.290.105 2.898.684
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (1.963.035) (216.615)
Deuda nera 327.070 2.682.069
Total, de patrimonio neto 73.027 233.242
Capital total (2) 400.097 2915311
Ratio de apalancamiento (3) 81% 92%

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, proveedores v otras cuentas por

pagar.
(2) Se calcula sumando el pammonio neto maés la deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital toral

-17—
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(1) Corresponde a nota de crédito desmaterializada por devolucién de impuesto al valor
agregado (TVA). Es criterio de la Administracién que los valores sean endosados y unlizados
para efectuar pagos a sus proveedores.

12. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
20135 es el siguiente:

2016 2015
Cuentas por cobrac: (1)
Consorcio ISDEFE- TYPSA 218 910.027
Minisrerio de Transporre v (Obras Piiblicas 1.519.840
218 2.429.867
Otras cuentas poe cobrae
Anticipos : 18.954
Total 408.218 2.448.821

(1) Corresponde al saldo por el reconocimiento de ingresos por avance de obra al 31 de
diciembre de 2013,

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
La Sucursal realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan

en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos v
transacciones con Sucursal relacionadas al 31 de diciembre de 2016 v 2015 fueron como sigue:

2016 2015
Pasivos
Cucnias por pagar comerciales (nota 15)
Ijmier& de sisremas para la defensa de Espana (1) 1.693.986 2.660.255
(1) Las cuentas por pagar corresponden principalmente a los saldos pendientes por servicios
de estudio de disedios.

14. Activos por impuestos corrientes

El resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como
sigue:

2016 2015
Crédito Trbutario IVA 109.934 352.476
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 31775 118.701
Retenciones de Impuesto a la Renta (nota 16-a) 40.264 -
Total 187.973 47L.177
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Tasa Valos Tasa Valor
Tasa impositiva nominal 22% 294 2% 26.834
Alds: gastos no deducibles 17% 957 0% 54
Tasa impositiva efectiva 3%% 1.251 2% 26.888

b) Revisién fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria dene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto 2 la renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros se encuentran pendientes de revision por
parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto 2 la renta de los anos 2013
al 2016.

c) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estin obligados
2 determinar sus ingresos, costos y deducciones aphcando la metodologia estipulada en 12
Ley de Régimen Tributario Interno v tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la
determinacién del impuesto 2 la renta cormente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pedodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS 3.000.000, deberin presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que los sujetos pasivos que
havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en ¢l
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
US$15.000.000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Dicha informacién deberi ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto 2 1a renta contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto 2 la Renta.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, debido 2 que las ransacciones con comparias

relacionadas locales v del exterior no superan los US$ 3.000.000, la Administracién
considera que la Sucursal se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia.

e D] e



