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Al Apoderado Especial de:
Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espafia 5.A. ISDEFE (Sucursal
Ecuador)

Dictamen sobre los esfados financieros

Hemos auditado el estado de siluacién financiera adjunio de Ingenieria de Sistemas
para la Defensa de Espana S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
de 2015, y los comespondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por &l afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen da politicas contables importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financlera, y del control interno que la administracion considara
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que astén libres de
emores materiales, ya sea debido a fraude o emor,

Responsabilidad del auditor

MWuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base an nuastra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Intarmacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeamos y desempefiemos la auditoria para oblener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditorfa implica desempefiar procedimiantos para obtener evidencia de
auditoria sobre los monios v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos saleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o eror. Al realizar eslas evaluaciones del riesgo, el auditor
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considera el control inlerno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros da la antidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no con & fin de expresar
una opinitn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las eslimacionas contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion genaral da los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuasira opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los astados financiercs adjunics presentan razonablemants
respecto de lodo ko importante, la siluacidn financiera de Ingenieria de Sistemas
para la Defensa de Espafia 5.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de cenformidad con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Otros requisitos legales y regulatorios

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularias por parie de
Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espaiia 5.A. ISDEFE (Sucursal
Ecuador) al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015 y requerida por las
disposiciones legakes, se amitird em un informe por separado.

Junio 22, de 2016
Cuito, Ecuasdor
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Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espafia 5.A ISDEFE
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultado inkegral

o i e g —— 3 e e e 200D
oy gy COPTpeYa: el a0 Qe e o 31 e deoesmiter: g 2014

TE sphosnios o diires oe o6 E LLA )
et ] .
i T L] 1 1 5001 1
' —— 1T ! L e
A
[ g A 11 i
il i e W R 3
(. pums (s
L —
(BT

L il e e T E S VTR e P s el i —



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espafia S.A ISDEFE
(Sucursal Ecuador)

Estado de cambios en el patrimonio
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ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espainia S.A ISDEFE
(Sucursal Ecuador)
Estados de flujos de efectivo
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Ingenieria de Sistemas para la Defensa de
Esparia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014
(Exprasados an dolares de los Estados Unidos de América - EUA)

1. ldentificacién de la Sucursal

Ingeniaria de Sistemas para la Defensa de Espafia S.A ISDEFE (Sucursal
Ecuador), fue constituida en la ciudad de Quito Ecuador ol 25 de oclubre del 2013,

2. Operaciones

Su objelo socal sord la prestacion de servicios de consulloria en especial pero
no Emitados a las dreas de defensa y segunidad.

Con fecha 29 de noviembre del 2013, se forma un Consorcio con TYPSA SA,
con &l fin de suscribir un contraio con &l Minisierio de Educacidn, para ejecutar
los “Estudios de disefios dafinitivos para la construccidn de la Universidad
Nacional de Educacidén UNAE™; ia participacidn que leé cormesponde es el 51% de

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido praparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas an
ingkés) amilidas por el Consajo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por
sus sigias en inghs), vigenies al 31 de diciembre de 2015.

Los eslados financiercs por & aho terminado el 31 de dickembre de 2015 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisidn del informe de auditoria
dé acuerdo a lo requendo por la Ley de Compafias, dé acuerdo a las normas de
auditoria vigentes se preveé gue en caso de gue los estados financieros auditados
sean modificados por la adminisiraciin por falta de aprobaciin, los mismos deben
ses reamitidos. Sin embargo, de acuerdo con a ganencia no habra cambios en
dichos estados financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2015

A partir del 1ero. de enaro 2015 exisien normas nusvas y revisadas vigenies para
&l pariodo anual comenzado en dicha fecha. Un delalle de la informacidin sobre
esias noMmas s presenta a confinuadcion:
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o mmwammw Agregacin de
sagmentos de operacion - Conciliacitn del total de los adtivos de los

segmentos (1)

o  Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comarcakes a corfo plazo

o Modificacdn a la NIC16 Propledades, Planta y Equipo y Modificacion a la
MNIC 38 Activos intangibles - Modelo de revaluacion — resxpresiion
proporconal de la depreciacion acumulada (1)

s Modificacidn a la NIC 24 informacidn a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

- MIFE 2011 = 2013

o Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafio 52 (excepcitn de carlera)

o Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversion - Adaracion de la
interrelacion entre 1a NIIF3 y la NIC40 al dlasificar una propiedad como
“propiedad de inversion”™ o “propiedad ocupada por al duefia® (1)

i Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Comparia o
las pofiticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adiuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciameentos aprobados y vigentes para al
periodo que comenzd @l 1ero. de enero de 2015 y que han tenido efecto an los
estados financieros de la Compafiia fue como sigus:

Majoras anuales a las MIIF

M-M&mﬂlmdumnlmu
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podrd basarse en el imporie nominal de
“Ia factura® en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia en
los requenmiantos de [a NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo no han exkslido
efectos materiales en los presantes estados financiernos.

mmmmmwnumddnwm
servicios de personal ciave de gerencia a la enfidad que informa. Esta
modificacion no afecta a los estados financieros adjuntos puesio que no
axisie una enfidad de gesfion que presie sericos de personal clave de la
ErencEa.

(R
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b)

Majoras anuales a kas MIIF, Ciclo 2011=2013
Incluye las siguientes modificaciones;

o MndﬁEnamﬁna!aHﬂFﬁMﬁndﬂFﬂmE&mmﬁe - Alcance del

; - e carfera); Se aclara, en relacion a la “excepcion

mwmm{a}mapmwammmmwalmm
la NIC 39 y NIIF 9 dislintos de aclivos financieros y pasivos financiero; y
(b) las referancias a “activos financiaros” vy “pasivos financieros™ de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro ded alcance de ka NIC 39 y de la NIIF 9,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
madificacion no tuvo efecto relevanta deniro de los estados financieros
adjuntos.

Estas modificaciones a las NIIF que fuaron de cumplimianto obligatorio y
efectivo en el 2015 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resultados financlaros o posicién de la Comparfifa, en consecuencia, la
administracitn no ha realizado ningtn cambio en sus politicas contables en e
afio 2015.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, &l I1ASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales adn no enfran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiia.

La Administracion anticipa gue todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer paricdo que
inicia a partir da la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listade de los prenunciamientos aprobados por el IASE que aln no entran en
wvigor, ¥ que la Compafia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:

MNIF 9 Instrumentos Financieros

MIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Contabilizacion de Adquisicionss de Parlicipacionas an Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

Yenla o Aportaciin de un activo entre un Inversor v una Asociada o un
MNegocio Conjunto (Modificacionas a la NIF 10 y MIC 28) (1)

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y MIC 38)

El Mé&todo de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Maodificacionas a la MIC 27) (1)

Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2012 - 2014
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o NIF 5 Activos no Cormentes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - C.ambics en los mélodos de disposicion (1)
o NUF 7 Instrumantos Financieros: Informacion a Revelar — Contratos de
servicios de administracian (1)
o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento. emision en un
marcado regional
- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)
- Iniciativa de divuigacion (Modificaciones a la NIC 1)
- Entidades de Inversitn: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion
(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamienios que, por I3 naluraleza de las aparaciones do la Compaiiie o
las poliicas adopladas, e esfima no tendran impacto sobve los estados
financieros.

A conlinuaciin, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que lodavia
no anfran an vigor, que se estima tendran elfecio en la Compafila pero que no han

sido aplcados anticipadamente:
- NIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASS aprobé el texto completo de la NIIF 8 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales gue se
fnicken a partir del 1ero. de ensro de 2018, Se admile su aplicacion anticipada.

Loa principales cambios que incorpora esta norma respacto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasficacion de acfivos financieros: én base a las caracleristicas
contraciuales de los flujos de efeclivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la enlidad respecio al mismo.

o Madicitn de activos financiercs: S8 incorpora un Onico modeio de
detenorn, basado en el reconocimiento dé pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluso a cierias parfidas cuyo reconocimiento no
s& realiza de acuardo con 3 NIIF 3 (cuanias comancalas por cobrar,
acltivos de coniratos y aclivos por arendamientos financieros).

o Medicidon de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonabla con cambsos en resullados, 56 reguien que S8 presente
en &l otro resultado integral la porcidn del cambio en dicho valor
razonable que sea afribuible a los cambios de rlesgo de crédito propio de
Ia arviicdimd,

o Conlabilidad de coberiura: se incorpora un modelo de contabilidad de
coberfura mas estrechamenta alineado con las practicas incorporadas en
las asiraleglas de gestidn de riesgos que suslen llavar adelante distintas
entidades,
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En mayo de 2014 en IASE aprobd la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Confratos con Clientes, cuya vigancia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero, de
aenoro de 2017 y admite: su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocar los ingresos
provenienies de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) dentificar &l contrato (0 contratos) con &l clienta
2) dentificar las obligaciones de desempefio en &l contralo
3} Delerminar of preacso de 3 ranssccion
4) Hmummhmmummm
contrato
5) Reconocer sl ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que)
la entidad satisface una obligacsin de desempeio

En mayo de 2014, &l IASE aprobd el documenio “Aclaracion de los Metodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificacionas a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuakes que comiencen a partir del 1ero. de enaro de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

Eslas modificaciones establecen o siguienie:

* Para un aciivo denlro ded alcance de ka NIC 16: sa aclara gua no rasulta
apropiado un mélodo de depreciaciin que se base en los ingresos de
actvdades ordinanas gue S8 generan por una Aciividad que incuye &
us0 de un activo. Los ingresos de acimdades ordinarias genarados por
una actividad gue ncluye &l uso dé un activo, generalimenta, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios acondmicos de dicho
activo,

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncidn refutable de que es inapropiado un método de amortizackdn
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
aclividad que incluye el uso de un activo intangibla. Esta prasuncion
pusde avilarse solo en circunstancias limitadas:

o &n las que el aclivo intangible se axpresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y e consumo de baneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente coralacionados,
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Mercado regiona).

obligacionas de banaficios post-emplao (lanio financiadas como no) se
datorminard utilizamdo como referencia los rendimientos del mercado, al
final del pericdo sobre el que se informa, corespondianies a bonos
empresanales de alla calidad. Con monedas donde para las cuales no
axista un mercado amplic para bonos ampresariales de alta calidad, se
utilizaridn los rendimientos de mercado (&l final del penodo de
presentacikn) de los bonos gubemamentales denominados en asta
moneda. La moneda y &l plazo de los bonos empresanales o
gubamamantales serdan congruenies con la monada y ol plaro estimado
de pago de las oblgaciones por beneficios posi-empieo.

Ura entidad aphcard esa modificacion para 08 ponodos anuales gue
comisncen a partir del lero. de enaro de 2016, Se permite su aplicaciin
anlicipada; |a adminisiracion no estima la exislancia de efectos
importantes sobre |as cifras de sus estados financieros,

Esle documento establece requenmientos clarificados para la presentacion de
partidas en el eslado da siluacion financiera y an la saccidn del olro resultado
integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al
delerminar una manera sistematica de organizar las nolas una entidad
considerard al efecto que ollo lendrd sobre la comprensibilidad y

comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan eyemplos de
orden sislemdtico por grupos de notas. Ademés, aclara gue, al revelar las

politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerars la
natluralera de sus operacionas y las politicas que 08 usuanos de sus estados
financkeros esperarian que esién reveladas an esle tipo de entidades.

Una entidad aphcard esa modificacion para los panodos anuales que
comiencen a partir del Tero. de enero de 2018. Se permile su aplicaciin
anticipada; la administracidn no estima la exislencia de aleclos importanies
sobre las cifras de sus estados inancens,

La adminisiracion de la Compafiia se encuentra analizando los efecios de esios
pronunclamientos aprobados por el IASB y astima que los mismos no seran
significativos dentro de los astados financieros cuando entren en vigor.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ka
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC1
- Prasantacion de estados financieros, Estas han sido aplicadas de manera

uniforme a lodos los pariodos gue S8 presentan:



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de
Espaiia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador)

a)

b)

Bases de medicidon

Los astados financiercs de la Sucursal han sido preparados sobre la base del
costo histdrico,

Manada funcional y de presentacion

A menos que se indigue o confrario, lodas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de ia Sucursal y sus nolas estén expresadas

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financens de acuardo a Normas Inlemacionales de
Informackon Financkera (NIIF) requiere gue |8 administracdn realice juicios,
esimacones y supuesios que afectan la apicacion de las poliicas contables y
los monios de los aclivos, pasivos, INgresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera reguiar, sin embargo, debido a & subjetividad inherante en aste
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion

A continuacidn se describan los juicios significativos de la Administracidn en ka
aplicacion de las politicas conlables de [a Sucursal que tienen un efecto
importania en los estados financieros:

- Pergida por deterioro de activos

Una pérdida por deterion se reconoce por la cantidad por la cual el monio en
libros del activo o de la unidad ganeradora de efectivo excede su monto
recuperable

Los activos no financiercs como aquipos S& someten 8 prusbas de deteron
siempre que algin suceso o cambio an las crcunstancias indique que e valor
an ibros puade no ser recuperable. Para revisar ¢l los activos han sufndo una
pérdida por delanono de valor, ka Sucursal primeno analiza & os aclivos
sujetos a andlisis de delerior presentan indicios de delerion para lo cual se
astablece los siguienies paramelros que debean considorarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en of entormo
lacnoligico, comercial, econdmico o lagal &n qua opara o an al marcado
al cual ests dingido el activo,

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecio adverso en relacibn con el grado o con
la forma en que el aclivo se usa o se espera usar, y

@) Evidencia, que indica que el rendimianto acondmico del activo s o sera

peor gue lo esperado.
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Estimaciones contables realizadas por la Sucursal an base a las estadisticas
de consumos de bienes yo servicios, por servicios o producios recibidos pero
liquidadas generalimente en el mes siguiente cuando se recibe |a factura y se
oconoca al valor real dal pasivo.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la major informacibn
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2014 y 2013,
cusiquier acontecimiento que puada ocurrr an al futuro ¥ que obligue a
modificar dichas estimaciones en prixmos ejercicios, se registraria an el
momento de conocida la vanacion, reconociendo los elecios de dichos cambilos
&n los correspondientes estados fmanceros en las cuenlas de resultados o
patrimonid segun sea el Caso.

d) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las
operaciones del enle contable como empresa an marcha, 4 menos que se
indiqua todo o contraro Ingenieria de Sistemas para la Defensa de Espana
S.A. ISDEFE, as un ente con antecedentes de empresa an marcha, por el
movimienio acondmico de sus operaciones y por &l liempo que dispona para
saguir funcionando en el fuluro de acuerdo a su constitucidn,

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
fMujos de eleclivo de un aclivo financieno expiran, o cuando el activo financien y
lodos los nesgos suslanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, s& cancala O S& vence.

Los activos y pasivas financiercs que la Sucursal adquiera pusden ser
clasificados de la siguienie manera: alactivo an caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, oiras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y olros
pasivos. La clasificacidn depende del propdsiio para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financiarns.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describa a continuacion.
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i)

Prijstamas, cuentas por cobrar y oiras cuentas por cobrar

Los préastamos, cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no colizan en
un marcado activo

Los prestamos después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado uliizando el método de interés electivo,

Las cuentas por cobrar representan principalmeante los saldos pendientes
da cobro por cusntas por cobrar a 8 sucursal; estas cusntas no &8
descuentan ya que la administracién de la Sucursal ha determinado que el
céiculo del costio amoriizado no presenta diferencias con respecio al monio
faciurado y dabido a que no &s imporianie, ya que las ransacciones bajo
estas condicones no benen costos significativos asociados. Bl electivo en
caja y bancos de la Sucursal, asi como las cuenias por cobrar a cientes, y
ia mayoria de las oiras cuenias por cobrar caen an esla calegoria de

Las inversiones manienidas hasta al vencimiento son activos financieros
no danvados con pagos fijos o delerminables y vancimlanios fjos
diferentas a los préstamos y cuentas por cobrar, Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasla el vencimbento si la Sucursal tiene |a
intencian y ta capacidad de mantenarlas hasta &l vencimiento. La
Sucursal tiene clasificadas dentro de este grupo a cerlificados de depdsito
8 plazo en instituciones financieras.

Lag inversiones manienidas hasta su vencimienio se miden postenormenis
al costo amortizado utilzando & método de interés efectivo. Cualguier
cambss an & monto en ibros de la inversion, incluysndo pérdidas por
dedarion, se reconcCe en uilidades o pérdidas del ejenchcio an o cusl

Los pasivos financiercs de k8 Sucursal incluyen proveedores y olras
Cuantas por pagar.

Los pasivos con proveedores vy olras cuantas por pagar son
abligacionas de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en & curso ordinario de [as operaciones y se manejan en
condiciones normales de nagocio por lo que no incluyen transacciones
da financiamlento otorgados por los acreadoras, v & registran al valor
de la contrapartida recibida y no se descuantan ya que son liquidables
an &l corto plazo,
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los aclivos financieros que se miden al cosio amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamanta, axceplo para las cuentas
comearcialas por cobrar, donde el imporie en libros 8a reduce a travées da una
cuenia de provisidn, Los cambios en el importe en libros da la cuenta de
provisidn sa reconocen en el estado de resullados,

Al 31 de diclembre del 2015 no se han establecido indicios de delerioro.
f) Inversiones

Las inversiones que la Sucursal manbena se encusntran contabilizadas de
acuendo al método de participacion (VPP).

gl Impuesto a la renta

La Sucursal regisira & Impuesto a ka Renta sobre la base de la renta liquida
imponible dederminada segun las nomas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intermo y su Reglamento. El gasto por impuasto a la renta ests
compuasio por al impuesto comients (causado) @ impuesios diferidos. Los
impuasios se reconocen an &l resultado, exceplo en la medida en que eslos se
reflieran a partidas reconocidas en & olro resultado inlegral o directamente en
al patrimonio neto. En este caso, &l impuesto tamblén se reconoce en el otro
rasultado integral o directamente en patrimonio neto, respactivamente.

i Impyesto comente

El impussio comienie es el que s& ashima pagar 0 recupérar en &l sjercicio,
ulilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punio de
aprobarse en la fecha ded balance de siuacion, comespondienie al ejercicio
presents y a cualquier ajushe a pagar 0 A recuparar relativo 8 ejercicios

El célculo del impuesio cormenta s& basa en las tasas fiscales que han sido
promuigadas 0 que esten susianciaimente promulgadas al cierme del penodo de
reporte.

h) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presanias como
resultado de un evenlo pasado y probablemante lleven a una salida de
recursos acondmicos por parte de la Sucursal y los monlos se pueden estimar
con clerla fabllidad. El lempo o el monto de esa salida pueden ain ser
inciarios.,

Las provisionas sa miden con base en el gasto estimado requerido para guidar
la ocbligacikin presante, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos & incertidumbres asociados con ke
obligaciin actual
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k)

Las provisiones son descontadas al valor presente si se astima que el efecio
del descuento es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha
dé reporia y 28 ajustan para reflejar el mejor estimado actual,

En aqualios casos en los que se considare poco probable o remota una posible
salida de recursos acondmicos como resultado de las obligacionas presentes,

no &6 reconoce NINgOn pasivo.

La posible entrada de bensficios econdmicos a la Sucursal que adn no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran coma aclivos

CONtNGANIes.
Ingresos

Los ingresos por prestacidn de senacios s& neconocen cuando e resultado de
ia lransaccidn puede ser esimado con fiabilidad, considerando para alio el
porcentaje de realizacion del senicio an la fecha de ceme del epercicio. En
consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de
sanicios cuando se cumplen todas y cada una de s siguientes condiciones:

» Elimporie de los ingresos puede valorarse con fiabilidad

» Es probable que la sucursal reciba los bensficios o rendimientos
acondmicos derivados de la transaccion

« El grado de realizacin de la transaccién, &n la fecha de cierre del
ajercicio, puede ser valorado con flabilidad

* Los costos ya incumidos en la prestacidn, asl como lo gue quedan por
incurmr hasta completaria, pueden ser valorados con Nabikdad,

Costos y Gastos

Los coslos y gasios se mputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio
del devengo, es decr, en ia medida que sea probable gue los beneficios
econdmicos fuyan haca la Sucursal y puedan ser conliablements madidos,
con indepandencia del momento en que s& produzca & pago derivado de ello.

Estado do flujos de efectivo

Para efactos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
dafinido las siguiantes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprande &l afectivo an caja y bancos en
Instituciones financieras del pais y certificado de depdsito menores a 90 dias
plazo, es decir, Inversiones altamente liquidas y a corlo plazo que sean
faciments convertibles an montos conocidos da afectivo ¥ gue estan sujetos a

un resgo insignificante de cambio en al valor.
Actividades de operacidn: son las activdades que constituyen ka prncipal

fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como olras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversién: commesponden a actividades de adquisicatn,
anajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrlentes y otras
inversionss no ncluidas en el efectivo y sus equivalentas,

Clasificacion de saldos en comrienie y no corente

En el estado de siluacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
COIMBnIes y No cormientes.

La Sucursal clasificd y presentd a un activo como comiente cuando satisfizo
alguno de los siguientes critenios:

i} s& asperaba consumir, an & ranscurso del ciclo normal de la operacion de
la sucursal;

ii) s& mantenia fundameniaimenie con fines de negociacion;

iii) s& esperaba realizar dentro del peniodo de los doce meses poslanones a k&
fecha de balance; o

iv) s trataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (tal como se
mmhhﬁﬂmmmnﬂlm para sar
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
mases siguientes a la facha de balanca.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, hlpmmsﬂchﬂﬁmnymnmmm
cuando satisficieron algumo de los siguientes criterios;

i) se esparaban lguidar en &l ciclo normal de la operacidn de la Sucursal;

i) se mantenian fundamentaimenie para negociacion:
iii) debian hquidarse dentro del penodo de doce mesas desde la fecha de
balance; o

iv) la Sucursal no tenia un derecho incondicional para apiazar la cancelacion dal
pasivo duranie, al manos, ios doce Meses siguienies a la fecha de los
estados financiens.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no comenies.

De acuerdo a lo eatablecido en la NIC 1, &l ciclo normal de la operacidn de una
entidad es el periodo de Bempo que transcurre entre la adquisicidn de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacson de los
produclos en forma de efectivo o equivalentes al alective. En el caso de la
Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

=13 ==
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6. Riesgos de instrumentos financieros

a) Dbjetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumeantos
financiaros. Los activos y pasivos financieros de la Compafia por calegoria se
resumen en ka Nola 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo craditicio y riesgo de bguidez.

La Administraciin de riesgos de la Compaiila es coordina con |a gerente general,
y aclivamenia se enfoca an asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a coro
y @ madiano plazo al minimizar 8 exposicidn a los mercados financieros.

La Compafiia no se involucra activamenia en la comercializacdn de aclivos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los nesgos
financeros mas significativos a los cuales se expone la Compaifiia se describen
mas adekanio.

b) Analisis del riesgo de mercado

La Compafia esld expuesta al resgo de mercado a lravés del uso de
instrumantos financieros y especificamente al riesgo de tasa de intends y clertos
otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operacian y de
Inversion,

c) Anilisis del resgo de crédito

Es &l nesgo de que s& ongine una pérdida financiera para la Compaiiia sl un
chente 0 contraparte de un instrumento financkero iIncumple con sus obligacones
contraciuales. La Compania estd expuesta a esle nesgo por vanos insirumentos
financieros, por sjemplo, al olongar senicios genarando cuanias por cobrar a
clentes y colocar depdsilos a 2 vista en instiluciones financieras.

La méxoma exposicidn de riesgo credificio por parte de la Compafiia se limita a un
monio regisirado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
COMO 88 resume a conbnuadcian:

ams 2014
Efective én caja y bancos 210818 B12.504
Activos inanclams manienidos al vencirmienio . 154,232
Cuanlas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobie 2448 821 1.302.360

La Compadfila no bena concentraciones significativas de nesgo de crédilo. El
crigdito que la Compafhia manbens principalmeante @s con al Estado Ecuatonano
que sa encuentra en proceso de pago de las obligaciones contraidas, sin que
exisian problemas de recupserabibdad; ya que exisie un conirol para la presiacion
del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro en los casos
&n que axiste problema.

— | [
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En relacion a ias cuentas por cobrar comercales y olras cuentas por cobrar, la
Compatia no estd expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significativo
con alguna conlraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, gue
mmanmmmmmmmmm
pandiantaa provaniantes de 3 clientes en &l afio 2015 (3 chantes an ol afo 2014).
Con base en la Informacitn histérica acerca de las tasas de mora de clienles y las
condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito de las
cuentas por cobrar que no estan vencidas o delericradas, se estima que los
saldos son recuperables.

El riesgo creditico para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya
gue las conlraparies son bancos de reputaciin con allas calficacionas por parie
de empresas calficadoras independiente como sa detalla & continuacidn:

2m3 2014
Banco Pichincha (1) ABA- Abh

uc-numnmmmmmwmms.nymm

d) Andlisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligacionas linancieras cuando estas sean requendas, La Administracion tene la
responsabiiidad final por la miligacion de este riesgo, y ha establecide un marco
da trabajo apropiado para su adminisiracion de manera que la Compafiia puada
manejar los requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como su gestion de liquidez.

La Compafia considera los fuyos de afectivo esperados de los activos financienss
al evaluar y adminisirar el riesgo de iquidez, en particular sus recursos de efecivo
¥ SuS cuantas por cobrar. Los recursos de la Compaliia manlanidos an efectivo o
en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 9) exceden
significativamente los requermientos de flujo de efectivo actuales.

Los fujos de electivo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, hasta el
31 de diciembre de 2015 todes vencen a los 30 dias.

A conlinuacién, se resumen los vencimientos de sus pasivos comentes al 31 de
diciembre dal 2015 y 2014:

Hasta 3 Haals & Hagta @

ITEEEE AEREE TR Total
ﬁ-m-pﬁﬁaium-nduyuhm
st P [ 2 T4 23000 22684830 2508584
Pimsbets, po smapasteslcs CoOMmignins 16834 = = 16834
Tooskad 19,598 L1518

il
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1000 1esiad
- [ 1]
Hasta Hamta
nces  meses  mases Total
Cuantas por peger comarcialng y olras
cuanias por Pix{pnr 14‘:’.?’4: 2.Aa50.812 . i‘m;
_IPasivos por Impuastos comantos g :
Total 141,785  2.380.042 - 2AD2ETD

o) Analisis del riesgo operacional

El nésgo operaconal comprende ka posibilidad 0& incurme an pérdwdas por
o fallas 0 inadecuaciones de los siguiantes aspecios o factores de

TS0

=  Recurso Humano, que &= & parsonal vinculado drscia o ndirectamenie
con la ajecucion de kos procesos de la sucursal que son asumido en su
lolalidad por Casa Matriz.

- Tecnologia, que as &l conjunto da hamramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infrasstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivarmeants su nesgo oparative en concordancia con los insamiantos de los
organismos de conlrol, basados en sistemas de reportes intemos y exiarmos.

Un datalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la
Compafila son todos a corfo plazo por Io gue los valores rronables de los achivos
¥y pasivos inancieros reconocidos an los estados inancierncs son logs mismos gque
los registrados contablamente, como Siguan:

2015 2014
Activos financleros:
Efectivo an caja v bancos (nota ) 216,615 B12.504
Activos financkeros mantersdos al vencamiants . 154,232
Cuanlas por cobrar comarciales v olras (nola 10) 2448 81 1.392.360
Adclivas por impuesios corrientes AT1.177 332,521
Total aclives financieras J136.613 2.801.817
Pasivos linancieros:
Cuenias por pagesr comerciales y olras cuentas por
pagar (nota 12) 2 BEf GA4 2402 650
Passvos por impuesios comienbes 16 834 12838

Total ﬂﬂm 1815518 2.565 607

15 =
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable on cada fecha
que sa genara o estado de situacidn financiera para su revelacion an notas.

El valor razonable as &l pracio que se recibiria por vandar un aclivo o que sa
pagaria al ransferir un pasivo en una transaccidn acordada antre parficipantes de
un mercado a la facha de madicidn.

El valor razonable de un actrvo o pasivo se mide ulilizando los supuasios gue los
participantes on o mercado usarian al ponerke valor al activo o pasivo, asumiendo
que los parficipantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropadas en las circunstancias y
por las cualos tene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable,
maximizando & uso de datos obsenables relevanies y minimizando el uso de
dalos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se detarminan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados deniro de la jeramuia de
valor razonabla, descntas a confinuacidn, an base al nivel mas bajo de los dalos
usados que saan significativos para la madicidn al valor razonable como un todo:

a) MNivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénbcos.

b) Nival 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) MNivel 3 - Técnicas de valuacion por [as cuales al nivel mas bajo de
mﬁﬂrmiﬂﬂquauwmhnwﬂndmmnum

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha
delermmnado as ciases de activos y pasivos sobre [ base de su naturaleza,
caracleristicas y riesgos y el nivel de Ia jeranquia de valor razonabile tal como sa
explcd arviariormanta.

La ssgusania tabla muesira los Niveles de la jeramquia de loa activos v pasivos
financiercs medidos a valor razonable de manera recurrente:

2018
Mirvad 1 Mival 3 Total

Activos financleros:

Efachive an caga i bancos 26815 . 216,815

Cussnilas pof coliad comansalas y olras

oSNl pOr 00 . 2B 2448 B2
_Activos por imguasios comonios 471177 - AT ATT

Total GET.TR2 LAaREI 3136613

Pasivos financiercs:

Cusniat pof pagat comerciales v olras

. 2 JB0B R 2 505 Gh4
CUSRESE P g
Pamsboos o Prpasrlon COfTeies s 10AM 16834

Total - L5518 LE15.5138

= Pl =
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214
Mivvel 1 hilwad 3 Toial

Activos financloros:

Efgctive an caja y bancos 812,504 - 812504

Activos Inanclaras manlenidos al vencimiento 154,232 - 154 232

Cusntas por oobear comarcialng y olras

ot end s - 1.2 380 1.392.360

Activos por Impunsios corientes 332 521 - 3254

Todtsl LE81.81T 1363380 2881 BT

Pasivos financieros:

Casmsrioe o paage coMmsrCinieg: ¥ 0ireE < 400 BB 2 402 FE

CREEE pod [Raa 3
_Pathads pof snguesios Comontas 72038 - T2.908

Total T1838 1.497 608 2 585 807

En los afios lerminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado
transferencias entre e Nivel 1 y el Nivel 3.

Valor razonable de activos no financieros
La Compafiia no poses activos no financieros madidos al valor razonable, ya que
Ios mismos a6 miden al coslo.
8. Politica y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafia son:

- garantizar la hablidad de la Compafila para confinuar como negocio en marcha
- proporcionar un retomo adecuado a Sus accionistas

Esio o reakiza a travks de figar precios a sus producios da manara conmansurada
con &l nivel de resgo.

El objetivo de la Compafiia en la adminisiracion de capilal es maniener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para Sus OpPeracionss.

La Compafila determina sus requerimientos de capital con ol fin de mantener una
estruciura general de inanciamiento aficients con apalancamiento en &l
financiamianto oblenido con inslituconas financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2015 2014
Tolnl da recumos spnos (1) o B8 BEY 2492 668
Monos: Elective an bancos = (218.815) {B12.504}
Dl il o JBE.DED 1.580.165
Todnl dhe pastrimomic nelo 233042 138.157
Capitanl st (2] 281501 1.818.322

Hatio de spalancamisnto (1) s 2%

= |,



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de
Espana S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador)

1) Comprenden a las obligaciones financkeras y los pasivos con acreedores
comarciales y olras cuenias por pagar.

2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas a deuda nata.

3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en afectivo y equivalentas de efectivo
S8 COMPOone como sigue:

FiL 2014
Insttucanes fmancmoras locales MB8T5 B04 348
nversones a corto plazo R 8156
Total nasms 812,504

ummmdﬂmsymmmymhmm
mantiena restricciones para Su Uso.

10. Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es al siguiente;

2015 4

Cueniat por cobrar v oires cuentas por cobrar.
Coumsntas por cobrar comerciales . 37500
Cusnia por cobrar diferidos (1) 2.420.867 1.042 709
Anticipos (2) 18 954 30.197
Total 2448 831 1.392 360

(1) Corresponde prncipalmenta a los ingresos difendos que mantena por cobrar
por los proyectos de disefios efectuados con el Ministeno de Transporie y
Obras Publicas y el Consorcio ISDEFE-TYPSA; a continuacion, se presenta un
detalls da los mismaos:

2015 2014
Consorcio ISDEFE-TYPSA K30 TR 480 802
Ministerso de Transporte y Obras Plblicas 1.800.104 ~ 581.907
Total 2,420 887 1.042.7840

{2) Son los valores proporcionados como anticipo a los provesdores por ka
coniratacién de los senicios prestados para los proyectos de disefios, a
continuacion, se presenta un detalle:

= |
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s 2014
ingeass Cia Lida. 18.954 18.954
Marual Laonarda Urbe Fiemmo < 11.243
Todal o 10954 30197

11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza iransacciones con pares ralacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafilas relacionadas al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Los siguanles sakdos se encontraban pendientes al final del pariodo sobre &l qua

58 informa:
Fik Foall
Pasivos
Cunnins por pagar comarciales (moka 13)
_Ingenaria de sslomas para la defensa de Espaia (1) 2.860,255 2.350.913
1.660.255 2.350.812

(1) Las cuenlas por pagar por proveedores del exterior corresponden
principalmeants a los saldos pendientes que mantiene con su parte relacionada
dal exterior ISDEFE Espafia los cuales son por los servicios de estudio de

disafios,

12. Activos por impuestos corrientes

El resumen de los activos por impuesios comentas al 31 de dickembre de 2015 y
2014 es como sigue:

2018 2014
Crédito Tributario (VA asz24me 199158
Retenciones de impuesto al Valor Agregado 118.701 118.701
Retenciones de iImpuesto a la Renta - 14,661
Tatal AT1.17T 332,521

13. Cuentas por Pagar y otras cuentas por Pagar

El rasumean de |las cuentas por pagar v olras cuantas por pagar al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es o siguienta:

—_ 1 —
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2018 2014

Cuentas pOr pagar
Provesdonns Locales 238.431 63,832
Provesdones del Exterior relacionada (nota 11) (1) 2.660 255 235012
Anticipo Chernios . ™HA25
Otras cuentas por pagar (2) 160,300 -
Total 31.058 986 2.492 669

(1) Las cusenilas por pagar por proveedores del exienion comasponden
& los saldos pendienies que mantiane con su parte relacionada
dal eucterior ISDEFE Espafna que comesponde a l0s senicios de estudio de
dsahos.

A continuacion, 08 saldos de las cuentas DOr pagar comarciales por ef ano
terminado al 31 de diciembre del 2015 y al 31 de dicembre del 2014 en funcion

de sus vencimienios:
28 204
Provesdorss cartars corrente 122721 B2 025
_Proveadores vencidos enire 1 y 360 dias 2637634 1.457.9687
Total 2.060.255 2.350.912

(2) Corresponde a la provision por 12 contingencia del impuesio a la renta al 31 de
diciambre de 2015 por un valor de US$ 160.300, los cuales cormesponde a la

deducibilidad por el lama de Asesorias Técnicas que han sido efectuadas con
ISDEFE Espafia.

14. Impuesto a la renta
a) Conciliackon tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, la
provisiin para al impuesto a la renta s& calcula an base a la tarifa corporativa
dal 22% aplicable a las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas
{aumenio de capital) ia tasa de impuasio renta tendrd una reduccion de 10
puntos porcantualas.

Un detalle de la conciiacion tributaria es como sigue:
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g w4

Resultacho nato 131,87 ITLLETS
Mds: Ganslos no dedscibles Zdal B
Manos: Amorilzackin Pardides Ejercico Anlesor . {2.26E)
Bass impon kb T 1T1.27T8
Impuasls @ la menta causado 0. BB0 A7 BBT
Hﬁu:ﬁﬁd& s -
impuesio & ls renls pod BGET MEYOT BNt

20 BA8 37 .GET
&l anticipo y el impuesio causado
—_—
Manod: Hilenconas oo mpussio 3 la mnta 14861 50,348
mpussic 4 Pagar 12227 12667

Las sociedades residenties y los eslablecimienios permanentes en e Ecuador
estan obligados a informar peridcdicamente al Senvicio de Rentas Internas sobra
ia lotalidad de su composicion societaria. A la fecha de emision de los astados
financieros, la Compafia ha cumpiido con esta disposicidn legal.

Las normas tributarias también exigen & pago de un “anficipo minimo de
impuesio a la renta” cuyo valor s el céloulo en funcidn de las cifras reportadas
&l afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademés,
se eslabloce que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que &l monto del anbcipo minimo, asle Gilimo se convertird en impuesto a la
renta deflinido, a menos que e contribuyenie solicile al Servicio de Rentas
Inlemas su devolucion pudiendo ser aphcables de acuerdo a ias normas que
nigen ia devolucion de este anticipo. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, &
gasio por impuesio a k2 renta comienle se delermind an funcidn de la tasa

corporativa dol 22%.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el gasio por impuesio a la renta en &
asiado da resullados difiere del impuesto edrico gue sa habria oblendo

empleando |a lasa impositiva vigente al cierme de cada ejercicio sobre el

resullado anles de impuesio a la renia debido a lo siguiente:

b) Revisién fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, |a auloridad tributaria tiene
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
daniro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacadn de la declaracion del mpuesio a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oporfunamente con sus obligaciones inbutarias.

| -
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A la facha de emision de los estados financieros se encueniran pendientes de
revision por parte de kas autoridades ributanas las declaraciones de impuesto a
ia renta de los afos 2013 al 2015.

c) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tribularias vigentes los contribuyentes que
efecilen operaciones con partes relacionadas locales y/io domiciliadas en el
exterior, estin obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones

m;:m&muummvﬂnmhm#
IMpLEesio a ka renta comante.

Los supelos pasivos del impuesio a la Renta que hayan sfectuado operaciones
con pares relacionadas locales yio dormcikadas en &l extenor, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monio acumulado superior a USS$ 3.000.000,
deberdn presentar al SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
asi como astablacid que los sujelos pasivos qua hayan efectuado operacionas
con partes relacionadas locales ywo domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo pariodo fiscal, en un monto acumulado suparior a los USS 15.000.000
deberdn presentar adicionalmenie al Anaxo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia,

Dicha informacion deberad ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias
postarior a la facha de presentacion de la declaraclon del impuesto a la renta
contados a partir de la fecha de exigibiidad de la daclaracidn del impuesto a la
Fenta,

Al 31 de diciembre de 20115 y 2014, debido a que las lransacciones con
compafiias relacionadas locales y el proveador del extenor no superan los USS
3.000 000, la Administracion considera que la Compafia se encuentra exenta
del Rigimen de Precios de Transierencia.

d) Impuesto a la salida de divisas 1SD)
El mpuasio a la salida de divisas, grava a lo siguiania;

- La transferencia o traslado de divisas al exierior.

- La tenencla de inversiones en el extarior.

- Los pagos elecluados desde al exterior, inclusive aquallos realizados con
recursos financieros en &l exterior da la persona natural o la sociedad o de
larceros.

- Las imporiaciones pandientes de pago regisiradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
sfectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en ef Ecuador,
cuando las divisas oormespondientes a los pagos por conoapio de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- La tasa del Impuesio a la Sakda de Divisas (15D) as del 5%.
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Estan exenios del impuesio a la Salida de Divisas (ISD)

- Translerencias de dinero de hasia 1.000 que no incluyen pagos por
consumos de afetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de
créditos olorgados por instituciones financieras inlemacionales, con un plazo
mayor a un aho, deslinados al financiamiento de inversiones previstas en al
Codigo Orgénico de la Produccidn, Comarcio @ Inversiones y que
devenguen intereses a las tesas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de
ias Zonas Especaales de Desarolio Econdmico (ZEDE).

- Pagos realzados al exderior por concepio de dividendos distribuidos por
socledades nacionales o exiranjeras domiciliadas en sl Ecuador, daspués
del pago del impuesio a la renta, a favor de ofras sociedades exiranjeras o
de parsonas naturales no residenies en el Ecuador, siempre y cuando no
eslén domiclkados en paraisos fiscales o junsdiccones de menor
Imposicidn.

15. Patrimonio de la Sucursal

El capital asignado de la Sucursal representa e monto de la inversidn extranjera.
La Sucursal asta registrada en la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros del Ecuador como una sucursal de compafila extranjera,

El capital asignado es de US$ 12.500 segin ascrilura de constitucion de ta
Sucursal.

La geslidn de capital sa refiere a la administracidn del patrimonio de la Sucursal,
las politicas de administraciGn de capital de ka Sucursal Benen por objelivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus oparaciones y la continuidad del
negocio en e largo plazo,

- Asegurar al financiamiento de nuevas inversionas y &l mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal,

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
qgué impactan al negocio vy a la naturalaza de |a industria.

- Maximizar @ valor de la Sucursal, proveyendo un relomo adecuado para |a
invarsion de los accionistas.

Los requerimienios de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamienio de la Sucursal, cuidando mantenar un nivel de liquidez adecuado y

La Sucursal no hene que cumplir con requenmientos reguialonos de
maniénimiento de capial, tal como se establece en la indusina de senicios
fnanciercs.
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16. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los afios que terminaron &l 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es &l siguients:

2015 2014

=L R L] BTN x AL
Ministerio de Transporie v Obras Publicas 1.292 816 1.615.756
Consorcio ISDEFE-TYPSA 9.871 1.944.440
Total 1.362.489 3.560. 106

17. Costos y Gastos

El detalle de los coslos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza por los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguisnte:

2015 £014
Cosios
Honorarios Profesionates B6.TO8 1470455
Estudios die Proyvechos 14.054 15,924
Otros, Coatos B 110 2,205
Total 1LETZ 1,488, 582
Gaslos
Aspeorias 10 RO 1,887,148
Comdingenaing 160,300 L
Impuasios y Confribucionas 36,121 15.225
Congltucion y Represanlacion 13.200 &.244
Oérps Gasios 204 400
Total 1,303,800 1.913.026

18. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Sucursal al 31 de
diclambre del 2015 por la ejecucion de los proyectos a su cargo, es como siguea:

{a) Estudios de disefio definitivo de los siguientes puertos pesqueros:
Cojimies, Arenales de crucita, Puerto Lopez, Valdivia

La Sucursal firmé un contrato con fecha 22 de oclubre del 2014 con el
Ministerio de Transporte y Obras Pablicas, para la elaboracion de Estudios de -
disedfio definitivo de los siguientes puerios pesqueros: Cojimies, Aranales de
crucita, Puerto Lopez, Valdivia por un valor de LSS 1.520.000 y tiene un plazo
de ejecucion de 120 dias contados a parlir de la suscripcion del contrato,
Adicionalmanta s efectud un confrato complementario por proroga de plazos
parcigles por 90 dias, asi como una reprogramacion del cronograma de
ejecucion teniendo un valor de LSS 53.960.

S



Ingenieria de Sistemas para la Defensa de
Espaiia S.A. ISDEFE (Sucursal Ecuador)

Al 31 de diciembre del 2015, &l avance de obra por el proyecio se encuenira
en un 85, 00% de ejecuckin por un valor de LISE 1 495 262

18, Evantos SubSecienles

A partr ded 23 de marzo de 2016 s& encuentra vigente 3 Ley Orgdnica para la
Fromocidn del Trabage Juvesndl, Reguiscion Excepcional de la Jormada del Trabsajo,
Cesantia y Seguro del Dessmpleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Cadigo
del Trabajo, incorporando entre oiras MOERCAcoNes CoM; k3 Crescidn del segura
de desempleo, la promocion del emplec entre los jdvenesde 1Ba 26 y la
ampliacién ded penodo de lcenca por makemidad y palernidad de forma voluntara
hasta por nueve Meses.

El 25 de albwil de 2016 se encuentra vigente ta Ley Organica para & Equilibnio de
las Finanzas Publices, & sistema bributano ofmeos beneficios tibutarios a adultcs
mayores ¥ personas con disscapacidad, sin embangs, se ha deteciado que esios
mecanismos, creados especificamente para estos grupos de atencitn pricritana,
gon utilizados por personas destintas 3 los beneficianos. Respecio del impuesto a
la salida de divisas las reformas planteadss son medidas de poliica publica
tendienbes a incrementar & wso del Sstema financen ¥ & prevencidn del lavado
de activos.,

(=] Hdurlap:bzﬂﬁiHMMHLHMHM?H
Caomesponsablidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de

Zonas Alectadas por el Tememoto de 16 #Mhzﬂﬁ,mwnﬁmu
recaudacion de contribuciones solidarias con e propésito de permitir la
planificachin, construccion y meconstruccion de ta infraestructura pablica y privada
asi como |a reaciivaciin produciva que comprendend enire oiros objstivos, 1a
implementacion de planes, PIOgramas, acoones, incenlivos y polilcas piblicas
parm enfrentar las consecuencias del leremobo ocurrido, en iodas las zonas
gravemente afectadas

& |la facha de este informe |la Adminisirecon de la Sucursal 58 encuentra

anslizando los efecioe en sus operaciones que en & fulure pudieran generar egtas
reformas.
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), Avboriracion de s ssiados financseros

Los estedos lnancienos indreduales de ingenleria de Sistemas para ia Defensa
de Espaha ISDEFE S5.A. (Sucursal Ecuador) por & afo termenado o 31 de
dicksmibsre de 2015 han sido autorizados para su publicackin por I administracidn
local de la Compaila ol 22 de junio del 2018, y, serén aprobados de manera
defnitrea por o Appiermds Especal de acusndo a o dspussio puor |
Supsnndencencis de Companias, Valores y Seguros del Ecusdor.




