
MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 
En Dólares de los Estados Unidos de América 
  

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

a) Objeto social 

“MODA ALTERNATIVA ALTERMODA $ A” se consttuyo mediante escritura publica el 30 de octubre 
del 2013 con domiciko prncipal en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha Republica del Ecuador 
y con la opción de establecer agencias o sucursales en uno o vantos lugares del Ecuador o fuera de el, 
previa resolución de la Junta General de Accionistas 

Tiene como accionistas a las Compañras Vindia Company S A. 99% y Asparel S.A, 1% de nacionalidad 
uruguaya 

El objeto social constiuye la mportacion, distribucion y comercializacion de calzado, ropa, prendas de 
vestir y accesorios localmente 

b.1) Aspectos globales 

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la Salud 
“OMS” al Coronavirus "COVID 19" como una pandemia, la economía micio un proceso de 
recesión global, esta sifuación ocastono que los goblernos tomen medidas estrictas para 

contener y/o retrasar la propagación del virus entre las cuales se encuentran la suspension 
de la mayorla de actwidades con la restricción de aquellas actividades que involucen la 
emergencia sanitaria y alimentana 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han resultado 
en una interrupción significativa de las operaciones comerciales y un aumento significativo de 
la meertidumbre económica debido a la volatlidad de los precios de los msumos y en los 
instrumentos financieros y una marcada disminución en las tasas de interés a largo plazo en 
las economias desarrolladas 

Los prmeipales efectos por las decisiones tomadas por los gobiemos a nivel mundial, son 
1 En la producción - el cierre de las operaciones de manufactura de vanos sectores 

tanto en el sector de materias primas y productos termmados ocasiona una 
deceleración en las exportaciones así como en tas Importaciones de los palses que 
dependen de materias primas o de bienes intermedios 

En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias primas al 
igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para la producción y su 
comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetos financieros de las 
empresas y de sus accionistas tendrán una disminución en menor o mayor dependiendo 
de las actividades de las Compañías 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las restricciones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el 
sector manufacturero el mpacto puede ser mayor en aquellas empresas que no pueden 
cambiar fácilmente sus fuentes de abastecimiento  
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3 Financioro en las empresas y el mercado financiero los efectos en ta produccion de 
bienes y servicios podrán en tensión a algunas empresas, especialmente las cuales 
pasen por una liquidez insuficiente 

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas 
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el nesgo en las empresas, debido a 
que uno o más agentes del mercado financiero adopten postciones de inversion no 
rentables en las condiciones actuales, lo que debitará la confianza en los strumentos 
y mercados financieros. 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectaría a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que los 
inversionistas podrían preferir mvertr sus valores en instrumentos gubernamentales 
debido a la incertidumbre creada por la panderma 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino una 
menor demanda de petróleo y sus dervados, por lo que los precios del petroleo tuvieron una 
drástica caída después de que los prmcipales productores no pudieron acordar los recortes 
de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y tunsmo enfrentarán pérdidas que probablemente no 
sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendran mayores dificultades para 
sobrewwrr por efectos de esta pandemia 

El impacto económico dependera de la rapidez en el control del COVID — 19 y los efectos 
económicos indirectos que se podrían generar en Latinoamerica son a) Disminución de la 
actividad economica de los principales socios comerciales b) Calda de los precios de los 
productos primanos, c) Interrupción de las cadenas globales de valor, d) Disminución en la 
demanda de serviclos e) Mayor desempleo, 1) Disminución en el poder adquisitivo de las 
personas, g) Calda en las remesas de los mmigrantes, h) Incremento a [a aversión al riesgo, 
y 1) Debilitamuento de las condiciones financieras 

Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economia ecuatonana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a (1) el ncremento 
del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precto del petróleo superó los US$ 
50 por barril, lo que permitió al Gobiemo certo flujo de ingresos adicionales, y, (l) por las 
acelones que el Gobierno tomo y que se desenben en los siguientes párrafos 

El Gobierno dectaro que tene un alto nvel de endeudamiento y que no cuenta con los recursos 
necesarios para contnuar con sus planes del Gobierno, el pago de las obligaciones con sus 
proveedores, y los pagos de los tramos de deuda. 

Ante esta siluación el Gobierno emitó obligaciones de papel de deuda y tomo ciertos créditos 
adicionales para cumpl con algunos pagos de la deuda de años antenores y de proveedores 
Adicionalmente el Gobierno en el primer trmestre del año 2019 firmo con el Fondo Monetario 
Intemacional "FMI" un acuerdo de tención, con el objetivo de establlzar la economia 
ecuatonana y el cual otorgó una IInea de crédito hasta el año 2021 lo que tambien faciltó la 
obtencion de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el año antes 

mencionado lo cual permtrla una estabilizacion de la economia ecuatoriana y apoyarta el plan 
económico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las premisas que el Gabiemo acordó 
con el FIMI están 
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a) — Reducción del déficit fiscal, 
) — Recaudación tributaria adicional, 

9) Obtener recursos adicionales a través de la concestón de ciertas actividades estratégicas 
como petróleo, minería, telecomunicaciones y energía 

e) Reducción del tamaño del estado y 
e) — Eliminación de los subsidios 

El plan del Gobierno y los acuerdos a rarz de la firma del convenio con el FMI, tenen como 
objetivo crear una economia dinamica y sostemble y cuyo eje principal tentan como finalidad 

() — Impulsar la competitividad y la creación de empleo 
(0 — Protegera los pobres y más vulnerables 
Ú) — Fortalecer la sostembilidad fiscal y la dolarización, y 
dv) — Mejorarla transparencia y fortalecer la lucha contra ta corrupcion 

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudación tnbutaría y eliminar ciertos tributos 
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales están la Ley Organica de Desarollo 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactvación y Fortalecimiento Económico en las cuales elimino 
los impuestos a la plusvalia, estableció ciertas reformas fiscales para ciertas transacciones y 
para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geograficos en las que se 
establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la selnverston de utilidades, estos 
cambios tenen como finalidad morementar los ingresos tributarios, para el mció el proceso de 
concesión de los sectores estratégicos y para Incrementar la producción y exportación de 
petróleo 

En ootubre del 2019 eliminó los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje lo que originó 
un desequilibrio social y en la economía ecuatoriana esta situación generó una paralización del 
país por 12 días y dejó miles de mílones de pérdidas en todos los sectores económicos 
generando un impacto importante en la economía 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica originada por el COVID 19 la 
caída del precio del barril de petróleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto, la poca inversión extranjera, y la falta de obtención de recursos adicionales no le 
han permitido al Sobtemo ampulsar la realización de nuevas inversiones de infraestructura y 
atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud, originado 
por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID — 19, los asuntos antes mencionados, y 
en el evento de que no se obtengan los recursos adieionales para reducir el dófic fiscal y de 
apoyo a los sectores económicos genera una mcertdumbre en el crecimiento de la economía 
ecuatoriana 

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminución en el Producto Interno Bruto 
“PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020y estiman una recuperación a partir del 2021 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compañía en el año 2019 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
actividades, sin embargo los aspectos económicos a nivel mundial y de la economía ecuatoriana 
orlginados con el COVÍD, originaron que sus operaciones por la cuarentena se reduzcan debido al 
dlerre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que 
mantiene la Compañía, podrán tener un mayor o menor impacto en los siguientes aspectos en las 
operaciones y resultados de la Compañía, debido a 
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1) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus operaciones 
+ Ingresos e impacto en su flujo de caja 

2)  Larealización de los inventamos, debido a los cambios en los hábitos de vestimenta, calzado 
y otros accesorios que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los pasivos con sus proveedores y a las posibles difícultades en el refinanciamiento de los 
plazos y pagos. 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los empleados por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

5) — Elayuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañla a fin de poder minimizar los efectos onginados por la pandemia, ha determinado 
estrategias como. 

Elrefinanciamuento del pago a sus proveedores 
La negociacion con su proveedor principal para el abastecimiento del nventano a futuro 
Obtencion de fmnanciamento bancano préstamos bancartos en caso de que sea requendo 
El control y reducción de los gastos de operación 
El reciseño de la comercialización de sus productos a través de medios digitales 
La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jornadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logística para el transporte y entrega de las Importaciones 
y Ventas en Iínea 

+ Lanegociación con los arrendatarios para obtener un descuento en los cánones de amendo 
y/o extensión de plazos por los meses no operatvos, 

La falta de elementos de juicio por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel mundial 
no permiten establecer los efectos en la liquidez y del patimonto de la Compañía, la Administracion 
espera que las estrategias antes mencionadas y olras que está realizando, mitigaran los efectos que 
se pueden onginar del COVID, lograr un equilibrio y mantener su fiyo de caja para continuar con 
sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue 

a) — Dectaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera fen adelante NIIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (International Accounting Standars Board "ASE" nombre y siglas en inglés) Las 
principales politicas contables adoptadas por la Compañia en la preparación de los estados 
Inancieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIF's, fueron 
aprobados por la administracion y se esíima que los estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones por los accionistas 

b) Base de medicion 

Los estados finanoleros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por las 
provisiones para obsolescencia de mventaros que son realizadas en función de las estimaciones de 
ta Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado 
por un especialista 
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El costo histórico generalmente constituya el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

Moneda Funcional y presentación 

Las estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca "US$" que es la 
moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La información que se presenta en las notas 
y estados financieros están la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos o 
transacciones en otras monedas 

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
cornentes y no comentes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realizar el activo o tene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 
operacion 
mantiene el acto principalmente con fines de negociación 
espera realizar el activa dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el que 
se informa O 
el activo es efectyo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no 
pueda ser ntercambrado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pertodo minimo de doce 
meses después del cierre del perlodo sobre el que se informa, 

Todos los demás activos se clasifican como no cornentes 

Un pasivo se clasifica como corniente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo 
sobre el que se informa, 0 

- no fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activas y pasivas no cornentes, en 
todos los casos, 

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prnopales polltcas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparación de los estados 
nancieros son como sigue 

a) Modición de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
financieros, de los no financieros, y de vanas estimaciones contables que requieren las NIIFS Uutiizan 
lo determinado dichas normas para sus politicas contables en su 
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() reconocimiento Intcial, 
du) revelación en los estados imancieros y notas y 
qu) Teconocimuento de los ajustes cuando existen incicios de detenoro de los activos financieros 

y de larga vida 

La Compañía en la medición de un actvo o pasivo a valores razonables ubliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIJEs 

De acuerdo alo requerido porllas NilFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro 
de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o lecnicas de valoración tal 
como sigue 

1) — Valores de mercado. Preotos cotizados (no ajustados) en mercados actvos para los actvos o 
pasivos identicos o similares 

2) — Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean ¡guales para 
un ackvo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas 
transacciones) o indrectamente (dervados de los precios determinados por especialistas en 
función de estudios o preotos referenciales) 

3) — Informacion proveniente del uso de técnicas financieras_aphcables a los datos internos del 
activo o pasivo y que no proviene de valores o mformación de mercado 

La nformación o vanables que se ullizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden 
clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente por ende, la medición del valor razonable 
puede clasificarse en el mismo mel de jerarquía del valor razonable de la variable del nivel más bajo 
que sea significaba para la medición totel de los actos y pasivos 

La Compañía en forma penódica revisa s1 se es necesano realzar transferencias de los actwos y 
pastos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los nreles de jerarquia 
antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías (basado en el mput del nivel más bajo que sea 
significatwo para medir el valor justo como un todo) Los cambos entre los niveles de jerarquia del 
valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se onginó el cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se resumen 
enla nota 6 

b) Transacciones en meneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Dolares de los Estados Unidos de Aménca 
*US$'), se registran micialmente a sus respectvas tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha 
en que la transaccion. Los saldos de los activos y paslvos monetarios denominados en moneda 
extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de presentación de 
los estados financieros 

Las perdidas y ganancias de los activos y pasos monetanos en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o lkquidación 
a las tasas de cambio se reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias como 
“Ingresos o gastos hnanueros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se 
presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas” excepto por aquellas paridas que son parte 
de la cobertura de una operación financiera, las cuales se registran en las cuentas de patrimonio 
como Otros Resultados Integrales “ORT y que se reconocen en los resultados hasta su realización, 
estas partidas corresponden principalmente a coberturas de flujos de efectivo 

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histórico en una moneda extranjera 
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se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacaiones micrales Los elementos 
no monetarios medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral “ORI" se convierten 
utilizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados financieros y la ganancia o 
pérdida derivada de la conversión se registran en el patrimonio y se reconocen los resultados en el 
momento de su realización 

Efegtivo y equivalentes de efectwo 

El electo y los equivalentes de efectwo para propósitos de estado de flujos efectivo constituye los 
saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañia es financieras cuyo plazo es 
menor a los 80 días y están sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de actos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
características de cada instrumento financiero tal como lo requiere la NIIF 9 "Instrumentos 
Financieros La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren tos activos 
ose contrataron los pasivos, 

Activos fmancieros 

Medición Íniclal 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compañia, de 
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los actvos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieros micialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas cualquier 
costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del activo y se 
registran como activos a velar razonable 

El principal acto financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y atras cuentas por cobrar los 
cuales consfiluyen pagos fijos y determimables y no tenen una cotizacion de mercado bursátil, estos 
actvos constituyen la principal fuente de flyos de efectwo de la Compañía 

Medición posterior 

La Compañía con posteroridad al reconocimiento inicial registra los actos financieros de acuerdo 
ala NIIF 9y los clasifica en (1) costo amortizado (1) valor razonable con cambios en otro resultado 
integral, y, (ul) valor razonable con cambios en perdidas y ganancias la clasificación en una de las 
categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del negocio y de las características 

contractuales del flujo de efectivo de los actvos financieros los cuales se registran como se 
describe a continuación 

Los actos financieros se registran como se describe a continuación 

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los actos financieros que son retenidos para generar el flujo a fa fecha de su vencimiento 
de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son todos los saldos 
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuyo plazo contractual de cobro na 
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excede los 90 días se registran como activos financieros al valor pactado a la fecha de la 
transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 días 
Y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fjas y no 
reajustables cada 90 días, el costo amortizado se calcula al valor presente de los fiwyos de 
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto Implicito (costo amortizado) se 
reconocen como ingresos para lo cual se calcula uílizando el metodo de la tasa de interés 
efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 

Instrumento financtero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando 

sus plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días y no generan intereses 
se clasifican como actwos a costo amortizado, tal como se menciona en el párrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o menos 
se clasifican como actos comentes y aquellas que tienen plazos mayores a un año se 
clasifican como activos no corrientes 

- Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales 
“ORI 

  

Las actvos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constituyen instrumentos 
patrimoniales cuya intención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que finalicen 
su vencimiento y sus flujos de efecto corresponden a la recuperación del capital y sus 
sendinuentos se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como 
parte del “ORI" hasta su realización o venta Los rendimientos de los mtereses o dividendos 
se reconocen en los resultados y cuando existe un delenoro permanente se reconoce la 
pérdida en el ejercioto que ocurre esta variación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en libros excede al valor patrimontal proporcional “VPP") estos se 
reducen del valor en libros 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la intencion 

de negociarlos o recuperar liquidez y no tenen una clasificación a costo amortizado o actvos 
financieros a valor razonable can cambros en el “OR!" estos activos financieros se actualizan 

a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoce en el estado de resultados 

del periodo en el cual se ongina la vanación 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe en 
la polltica de ingresos 

Los cambios en las categorías se registran en el momento en cual existe la decision de cambio 
definitwa en el modelo de gestión de los instrumentos financieros. 

Baja de activos hinancieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(0. los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado, 
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(iD la Compañía transfiere sus derechos a recibirlos flyyos de efecto del actvo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efechvo recibidos inmediatamente a una 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(in) — la Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del actwo o, de ao 
haber fransfendo n: retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, si ha 
transfendo su control 

Pasiwos financieros 

Reconocimiento y medición mrcral 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado de 
pago más los costos atribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por pagar 
que cumplen con la característica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que están 

pendientes de pago y se clasifican como pasivos correntes cuando el plazo de pago es de un año 

O menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede mas de un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y (b) al costo amoruzado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a 

a) — Los préstamos a tasas fjas de interes y los cuales no contemplan mngún tesyuste periódico 
Bb) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago son mayoes a los 90 días y no incluyen ninguna 

losa de interes 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se 
incluye cualquier descuento a pnma en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa 
efectiva de mteres 

Medición posterior 

Los pasivos financietos a valo razonable se ajustan en forma posterior el cual conjuntamente con 
los intereses se registran en los resultados de perlodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de tos pasos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financteros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira 

Cuando un paswo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatamo en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de 
un nuevo pasivo reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo, 
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n 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actwos y pasos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañia tene 
la tención de liquidarlos mediante este procedimiento 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañía penódicamente realiza una evaluación si extste en los activos financieros un detenoro 
por postbles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

+ En los actos financieros generados por la Compañla y en los cuales no existen una 
calificación de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grúpos de activos se 
encuentran deteriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 

eventos que afectan al valor registrado micialmente y siempra) la Compañla utiliza el método 

simplificado para la determinacion de las posibles perdidas esperadas, para lo cual considera 
para el calculo los siguientes indicadores 

6) dificultades financieras de los deudores por sector económico 
di). deterioro de los dices macToeconómIcos, 
(ll) tasa de morosidad, 
(1) La existencia de garantias 
(v) El valor del dinero en el ttempo, y 
(v). probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas 

» Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extea (evidencia 
específica del deterioro) apropiada y competente de que el nesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibir la provisión se determina en función de esta formacion 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideracion que sus nesgos de cobro 
están controlados no considera necesano realzar una provisión por este concepto debido a que su 
principal activo financiero está concentrado en el efectwo y equivalentes de efectvo las cuales 
principalmente son realizadas con bancos cuya calificacion se menciona en la nota 9 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisicion el costo de ventas se determina usando el 
metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

El Inventano en transito se contabiliza al costo de los valores ingresados 

El costo del mventario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que este 
sea supenor es ajustado en los resultados del ejercicio 

El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocto, menos 
los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el costo 
supere el valor neto de realización, se registra una provisión de detenoro por la diferencia de valor 
en base a la antiguedad de los inventarios 

La Compañía en base a lo antes mencionado efectía una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento, en a cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 
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- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas mensuales 
para cubrir las mermas generadas en el conteo f[sico semestral que efectua la Compañía 

- Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (productos con algun defecto en su 
tabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CÍF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- En elinventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provision la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobiiano y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan listos para la 
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos posterlo! 

Los desembolsos por reparación y manteninuento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado de la proptedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se 
incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida util del activo 
se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficias económicos futuros fuyan hacia la 
Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobiiano y equipo se deprecia utilizando el metodo de línea recta en base a las vidas úlles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maqumaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 2 

El método de depreciación las estimaciones de vidas útiles y valores residuales del mobiliario y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañia no considera valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de 
realizacion de dichos activos al término de su vida Útil será inmaterial, por lo tanto, la depreciación 
de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Rebiro y venta 
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El costo y la depreciación acumulada del mobilano y equipo retirados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercmo en el cual se ongina la 
transacción 

Cuando el valor en líbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

h) Arrendamientos 

Política contable aplicable antes «el 1 de enero del 2019 

La determinación de sr un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de micio El acuerdo se evalua para determinar si el cumplimiento depende del 

uso de un activo (o actvos) específico y el acuerdo transmte un derecho a usar el activo (0 activos), 
incluso si ese activo (o esos activos) no se especifican explicitamente en un arreglo La Compañía 
no es arrendador en ninguna transaccion es solo arrendatario 

(A) — Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compañía capitaliza al 
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menar, al valor 
presente de los pagos mimimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
artendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o 
pérdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida úl del actwo Sin embargo si no hay 
una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propiedad al termino del plazo del 
arrendamiento, el activo se amortza en el menor entre la vida util estimada del activo y el 
plazo del arrendamiento 

(E) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operatwo en el estado 
de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

(C) Arrendamientos integrados 

Los contratos que tienen una opcion de compra se revisan al inicio para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento integrado, en el caso de arrendamientos integrados, se 
evaluan como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia 

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero del 2019 

La Compañia al micio el contrato de arrendamiento para determinar si estos calfican como 
arrendamiento evalua si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identicado 
por un perlodo de tempo a cambio de una consideración La Compañía no es arrendador en 
ninguna transacción es solo arrendatarto 
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(4) — Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medición para todos los 
arrendamientos excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos 
de bajo valor La Compañia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por 
arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los actvos 
subyacentes Los contratos de arrendamiento moluyen cuotas variables relacionadas con el 
desempeño futuro y uso del activo subyacente en función a las ventas el 7% mensual 
ajustado al finalizar cada año 

" (1) Activos por derecho de uso 

La Compañía reconoce los actwos por derecho de uso en la fecha de inicio del 
arrendarhento (a la fecha de que el activo subyacente está dispomble para su uso) 
Los actvos por derecho de uso se miden al costo menos cualquier depreciación 

» acumulada y pérdidas por deterioro y se ajustan para cualquier nueva medición de los 
pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de Uso e incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo más costos adicionales 
fos) iniciales incurridos y fos pagos de arrendamiento realizados en la fecha de Inicio 
0 antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos, Los activos por derecho de 
uso se deprecian de forma lineal durante el plazo más corto del arrendamiento y la vida 
útil esfimada de los activos, de la siguiente manera 

El activo por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido a 
que este considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales aplicando 
un 7% 

Los actos por derecho de uso también están sujetos a deteroro 

(1) Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de micio del arrendamiento, la Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizaran durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento incluyen 
pagos fijos (en algunos casos el canon de armendo más los costos adicionales y los 
ajustes establecidos en el contrato que son facilmente determinables) menos cualquier 
incentivo de arrendamiento por cobrar 

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un ndice o 
una tasa que no es facilmente cuamtficable no han sido ajustados y los montos que se 
espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales Los pagos de 
arrendamiento que incluyen una opcion de compra razonablemente segura para ser 
ejercida por la Compañia y los pagos de multas por rescindir el arrendamiento 51 el 
plazo del arrendarmento refleja que la Compañía puede rescindir el contrato han sido 
noluidos en el monto de las obligaciones Los pagos de arrendamiento variables que 
dependen de un indice o una tasa se reconocen como gastos (a menos que se mourra 
para producir inventanos) en el periodo en el que ocurre el evento o condicion que 
desencadena el pago 

21 87  



MODA ALTERNATIVA ALTERMODA $ A. 

Notas a los estados financieros 

» 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañía ulliza su 
tasa de interés etectiva la fecha de comienzo del arrendamiento Después de la fecha 
de inicia. el monto de los pasivos por arrendamiento se Incrementa para reflejar la 
acumulación de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados 

Además el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sí 
hay una modificación, un cambio en el plazo del amendamiento, un cambro en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar el 
acto subyacente 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañía se Incluyen como cuentas por pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamentos que tenen un 
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una 
Opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma Imeal duranie el plazo del arrendamiento 

Activos Intangibles 

Los actos intangibles principalmente constituyen (¡) derechos de concesión de uso (11) mejoras y 
decoraciones alos locales comerciales, y (1) sistemas mtegrales de computación 

Los actos intangibles adquiridas se registran al costo y se presentan nelos de la amortización 
acurnulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en actvos con vidas definidas e 
indefinidas 

Los actwos mtangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica útil y se 
evalúan por deterioro siempre que haya indicios de que el actvo intangible puede estar deteriorado 
La vida Útil utilizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a que son actvos 
con vida definida 

El período de amortización y el método de amortización de un activo intangible con una vida uti 
definidas se revisan al menos al fina! de cada período de presentación de informes Los cambios 
en la vida útl esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios economicos futuras que 
modifican el periodo o método de amortización, según corresponda, se tratan como cambios en las 
estimaciones contables y en el caso de que se considere que exste un detenoro permanente el 
valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado de 
resultados en función de los activos intangibles 

Un actvo intangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan beneficios 
economicos futuros de su uso O disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de la venta o 
baja enlibros de un actvo intangible producto de la diferencia entre los ingresos netos provenientes 
de la venta y el importe en libros del activo. se reconocen en el resultado del pertodo al momento 
en que el activo es vendido o dado de baja 

Reconocimiento de ingresos 
22-57  



MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A, 

Notas a los estados financieros 

K) 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos fuyan 
a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable independientemente del 
momento en que ss reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos contractualmente y sín 
incluir impuestos o aranceles 

La prnoppal fuente de las operaciones de la Compañía son tados sus acuerdos de Ingresos, ya que 
es el deudor principal en todos los acuerdos de Ingresos, tene libertad de precios y tambien esta 
expuesto a nesgos de inventario y crédito 

Los cnterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion 

Venta de blenes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficias significativos de 
la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de los 
bienes Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibx, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por 
volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIF 15, la 
Compañia debe delermiar si existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, al micio del contrato y determina el perfodo entre la fecha de transferencia del bien o 
servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más Los anticipos 
Tecibidos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identificación del componente de 
financiamiento significatwo 

La Compañia no realiza provisiones de garantía para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provisión de taras (productos con algún defecto en su fabncación) cuya provisión mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al 
proveedor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

Deterioro en el valor de activos de larga Vida 

El deteroro de los activos no financieros (mobiliario equipos actvos intangibles, eto) es revisado 
al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambros en las circunstancias que 
indican que el valor en líbros es supenor al valor que se obtendra de la venta o por el uso de los 
activos 

La pérdida por detenoro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor 
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tezonable se calcula micialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se 
esperan obtener como resultado de la utilización del activo 

Para los efectos de evaluacion del deterioro los actwas se agrupan en los niveles más bajos para 
los cuales existen fiujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evalvar el valor de uso los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual 
utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado 
conforme al nesgo asociado al pals en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un actvo (o una unidad generadora de efectiwo) es 
inferior a su valor en libros del acto (o de la unidad gensradora de efecto) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta 
la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por detenoro acumuladas 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del actwo 
(o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determino la perdida por 
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejeroicios antenores, En caso de 
exísti, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados mtegrales 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el nesgo 
país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios no han existido indicios de deterioro de los activos 

m) Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

  

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de (rabajo 
> por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se acumulan y se 
contabilizan en los resultados del período y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las 
provisiones los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que [os 

empleados y trabajadores tienen derecho a una partipación del 15% sobre las ulllidades del año, esta 

provisión es registrada con cargo a los resulfados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de fos 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 28 años 
de servicio en una misma compañia 
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o) 

1. Una compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en base 
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuartales efectuados 
por una empresa especializada El método actuarial utlizado por el especialista para el cálculo es 
al “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneración 
del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determmar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el pals, tas vanaciones en los 
sueldos y salarios tasas de mortalidad edad, sexo años de servicio, incremento en el monto 
mínimo de las pensiones Jubilares entre otros 

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retro, la 
estimación está sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

Elincremento del costo laboral y de los tereses de estas provisiones se registran en los resultados 
del año y el efacto positivo o negativo en el nivel de las reservas denvadas por cambios en las 
estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los pagos son 
deducidos de la provisión 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por termmación anticipada se originan en el moraento en el que el empleador decide 
termmar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada 

La Compañía provisiona cuando existe la posibilidad real de una dismnución de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortuttos los beneficios establecidos en fas leyes laborales para la 
terminación antcipada se registran en los resultados en el momento que se onginan 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provistones cuando (1) tiens una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades (1) es 
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y 
(ii) el monto se ha estmado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estmacion de la Compañía ala fecha 
de cleme de los estados Ímancieros de los desembolsos necesanos para Iiguidar la obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectivo 
futaros previstos a una fasa de interes de mercado relacionada con el valor temporal del dinero La 
actualizacion del descuento de los Valores provisionados es reconocida como gasto financieto 

El resto de los costos poT intereses se reconoce en resultados en el ejerciclo en que se mourre en 
ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes 
tnbutarias vigentes en la República del Ecuador 
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Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el Impuesto a la renta cormentes se miden por los importes recuperables 
o exgíbles a la autordad tributaria del año 

El impuesto sobre la renta comente del achwo y pasivo se calcula utiizando las tasas aplicables, 
para los distintos tributos que estén determmadas en la ley reglamentos y disposiciones tributarias 
vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se 
contabilizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de las 
diferencias temporarias originadas entre los satdos en libros de los actos y pasivos en los estados 
financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a fa fecha de cierre del periado en el que 
se informa 

Los activos por impuesto diferdo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto difendo se reconocen por 
todas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
exsten ganancias imponibles fuluras que permitan que esos actos sean ulllizados total o 
parcialmente 

Los actos por impuesto difendo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados Ímancieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por impuesto 
diferido no reconocidos con antertonidad 

Los actos y pasios por Impuestos diferdos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporanias y que estan 
vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones 
legales tributarias vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconcexdas fuera del resultado se reconoce fuera 
de éste Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los actos y pasivos por el Impuesto a las ganancias comente y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción 
fiscal 

El pasivo y acto por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 
corriente. 

Otros impuestos 
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>.
 

P) 

4) 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actidades ordmanas, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto 
se reconoce cómo parte del costo de adquisición del acto o como parte del gasto, segun 
corresponda 

> Las cuentes por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar, 
se presenta como una cuenta po cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, segun 
corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros (1) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiclones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y (1) los casos 
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por mpuestos y que estan 
en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye provisiones 
cuando fuera apropiado 

Gastos financioros 

Los gastos por ntereses directamente atribuibles a a construcción de un activo que necesariamente 
requieren de un pertodo sustancial de liempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de 
los respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el 
periodo en que se incurren 

Utilidad por acción 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulacion en el 2019 fue de 1 000 de US$ 
cada una 

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las polílicas establecidas por la Compañía nota 3 y las NIIFs requieren que la Administración realice 
Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen un 
efecto en los ingresos y gastos durante el pertodo sobre el que se informa Las estimaciones juicios y 
suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y otros factores, incluyendo expectativas 
razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y arrcunstancias Las estimaciones contables, 
por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones, juicios y supostolones que tienen un riesgo sigmificativo que pueden dar lugar a un 
ajuste materal a los impories en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

Provisiones para posibles perdidas esperadas 
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La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalla sí 
existen nesgos sobíe la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos 

La Compañsa considera que no amenta realizar ninguna provisión a ta fecha de preparacion de los 
estados financieros para los actwos financieros 

» Provisiones para obsolescencia de inventarlos 

La Compañita en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable - VNR' y 
acolonalmente realza una revisión de la antiguedad y Totación de los inventarios y en base a este 
análisis se realiza una provisión para los inventanos de lenta rotación cuya antiguedad es superior 
aun año 

La Compañia consídera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los mventarios es razonable 

+ Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones del mobiliario y equipo y amortización 
de los activos Intangibles 

El mobiliano y equipos y los actos intangibles se contabilizan al costo y se deprecian y amortizan 
por el método de línea recta y en base a las vidas utles estimadas, las cuales son revisadas en 
forma anual, los cambios tecnologicos el uso extensivo entre otros factores pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciación y amortización las vidas Útles pueden afectar estas 
esíimaciones. 

La Compañía considera que el metodo de depreciación y amortización, y las vidas útiles son 
razonables y existe evidencia de algun deterioro tecnológico 

+ Detenoro de activos de larga vida 

La Compañila al finalzar cada perlodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los achvos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos actwos han sufrido 
una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman fos flujos de efectivo (valor de uso) de forma 
independiente, por ende, la recuperabitidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 
el activo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectwo y una tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en bros del activo, se registra la 
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a resultados y son revertidas en los resultados 
cuando se produce un camibo en las estimaciones 

+ Beneficios post empleo 
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El cálculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determunar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos 
En el cálculo se utllzan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposlaiones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneiuos Las suposiciones demográficas son (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actual, (1) tasa descuento financiero, (Iv) 
tasa inflacion anual, (v) tasa de rendimiento de los activos de plan 

Suposicianes financieras tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrir tiglos 

y LaCompañfareconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícito para la Compañía, 
estos sucesos son reconocidos cuando 

. La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liquidar la obligación y 
Elimporte de la obligación pueda ser estimado de forma habíe 

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto en 
el estado de resultados del período 

»  Provislonos 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmacion de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la mformación disponible a la fecha de cierre, meluyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores 

> Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha realizado la estmacion de sus Impuestos diferidos conslerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tnibutana de los actos y pasivos se revertran en el 
futuro La tasa de impuesto a la renta usada para determmar los activos y pasivos por impuestos 
diferdos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente ala fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los activos 
diferdos de impuesto a la renta que se denvan de las perdidas trbutanas no amortizadas, el 
tratarnento contable de las Inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo las 
cuales requteren ser evaluados parla adinmistración para demi la probabilidad de que la Compañía 
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros a fin de ublizar los activos 
diíerdos del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación de ganancias 
gravables futuras dependen de las esfimaciones Tealizadas por la Administración de los fujos de 
efectivo futuros 

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 
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Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Intemacionales de Información Financiera "NIIEs” a 
partr del 1 de enero del 2019 son las siguientes 

NIE 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y 
eliminó la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determnación de sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento, 
Arrendamientos operativos SIC-15 Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones 
de un arrendamiento 

Esta norma establece los principios para el reconocimiento medición, presentación y revelación de los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo único 
en el balance general 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIF 18 son como sigue 

NIC 47, 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros, y 
+ Operativos 

Esta norma no tenía exenciones para el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación - ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
arrendamiento que — clasifican con 

arrendamientos financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
en la NITF1G 

NIF 48 

La NIF 16 requiere que los arrendatarios 
contabilicen todos sus contratos bajo un Único 
modelo de balance que es sustancialmente 
similar a la contabilzacion actual de los 
contratos de arrendamiento financiero de la NIC 
17 

La norma mcluye dos excepciones en el 
feconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios (a) arrendamientos de activos de 
bajo valor y (b) contratos de arrendamiento de 
corto plazo y no renovables 

La NIF 18 requiere que el arrendatario a la 
fecha de inicio de un arrendamiento, reconozca 
el valor de los derechos de uso de los bienes 
arrendados al valor presente de las 
obligaciones - pasivo Los arrendatarios deben 
reconocer el gasto financiero del paso por el 
arrendamiento y la amortización del derecho de 
uso en el plazo de vigencia del contrato. 

Los arrendatarios deben reevaluar el actwo y 
pasivo por el arrendamiento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamiento ¡micial 
en el plazo del arrendamiento, en los pagos 
futuros el cual se ajusta el valor del derecho de 
uso y la obligación en forma prospectiva 

La NIF 16 requiere que los arrendatarios y los 
alrendadores realicen revelaciones más 
extensas que las requeridas en la NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transición específicos y casos prácticos, que han sido aplicados por 
la Compañia 
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La contabilidad del arrendador conforme a la NIF 16 es sustancialmente simular a la NIC 17 aparte de los 
requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todos los 
atrendalmentos como arrendamientos operatwos o arrendamientos financieros vtlizando principios 
similares a los de la NÍC 17 

Arrendamlentos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIIF 16 que son considerados como 
contratos de arsendo operativos, de acuerdo a la nueva NILF se reconocen como actwos por derecho de 
dso y su respectivo pasivos por arrendamientos, para todos aquellos contratos de arrendarmentos 
exceplo aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses postenores 
ala fecha de aplcación inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para aquellos contratos 
de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable 

Los actvos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad 
igual a los pasivos por arrendamiento No se necesitaron ajustes para ningun gasto de arrendamiento 
prepagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno Los pasivos por arrendamiento se 
reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento restantes descontados 
Utuizando la tasa de interés incremental en la fecha de la solicitud Inicial 

Impacto en la Compañia 

Con la adopción de la NIIE 16, la Compañía aplicó un enfoque unico de reconocimiento y medición para 
todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor 

La Compañía tiene un contrato de arrendamiento operativo y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 16, la Compañía clasifico cada uno de sus arrendamientos en la fecha de micio como 
arrendamiento operativo o financiero y la Compañia no tenia arrendamientos financieros 

La Compañía adoptó la NIIF 16 utirzando el metodo de adopción retrospectivo modificado con la fecha 
de aplicación inicial del 1 de enero del 2019 de acuerdo con este método, la norma se ha aplicado 
retrospectwamente con el efecto acumulativo de aplicar micialmente la norma reconocida como un ajuste 

a la apertura saldo de utilidades retenidas (u otro componente de patnmonto, según corresponda) a la 
fecha de la aplicación inicial y ho se han reestructurado los estados financieros comparativos La 

Compañía ha aplicado la nueva definicion de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicación inicial 

Con la adopcion de la NIIF 16 La Compañia aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición para 
todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo 
valor menores a US$5 000 

La Compañila aplico también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efectuamosla evaluación de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la fecha 
de aplicación cial 

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha de la soltatud Inicral 

»  Ulilzamos el criterio retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrato 
contenía opciones para extender o terminar el arrendamiento 
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Acontinuacion se detalla el efecto (aumento / (dtsminución)) de adoptar la NIF 16 al 1 de enero del 2019 

Activos 
Derecho de uso arrendamiento US$ 38,300 

Pasivo 

Obligaciones por contratos de arrendamiento 

Corentes US$ 0,944 
No corriente US$ 31,671 

Total pasivos US$ ¿8300 

Al 1 de enero del 2019 

+ Los activos por derecho de so se reconocieron y presentaron por separado en el estado de situacion 
financiera 

+ Los pasos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por 
pagar" 

+ Los "actos por impuestos difendos" y los "pasivos por impuestos diferdos” adicionales se 
reconocieron debido al mpacto del mpuesto diferdo de los cambros en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero del 2019 se concilian con los compromisos de arrendamiento 
operativo al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente manera 

Compromisos de arrendamiento operativo al + de enero de 2019 (sin descuento) US$ 45,862 

Efecto del descuento de los compromisos adquindos (1.562) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 28,300 

Arrendamientos no iniciados al Y de enero del 2019 

La Compañía no cuenta con arrendamientos iniciados después del 1 de enero del 2018 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NUF 16 se miden con descuento, mientras que los 
compromisos de arrendamiento operatwo revelados al 31 de diciembre de 2018 se diulgaron sm 
descontar La tasa de descuento utlizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamuento en la fecha 
de soliertud inicial, es decir la tasa al 1 de enero del 2019 Las tasas de endeudamiento incrementales se 
determinaron para cada arrendamiento tomando en consideración factores como el plazo restante del 
arrendamiento la naturaleza del actvo, el riesgo de crédito y el entorno economico en el que se 
encontraba el activo 

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en la transición fue de 7 71% por año 

Interpretación CINUF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 
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La Interpretación emitida establece el tratarmento contable para los impuestos a las ganancias cuando los 
tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta mterpretación no aplica a Impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la NIC 
12, ni mcluye los requisitos relacionados para el tratamiento con mtereses y multas asociadas con 
tratamientos fiscales inciertos. 

La interpretación especificamente aborda lo siguiente 

Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 

Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las 
autoridades fiscales 

Cómo la Compañía determina la ganancia fiscal (perdida fiscal) bases impositivas pérdidas fiscales 
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas ¡impositivas 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal mcierto por separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales mciertos y utliza el enfoque más conservador 
que predice la resolución de la incertidumbre 

La Compañía aplica un juicio altamente conservador en la identificación de las incertidumbres sobre los 
tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación La Compañia evaluó si tiene posiciones fiscales inciertas, incluyendo 
con aquellas relacionadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos de la Compañía 
y de tas subsidiarias en diferentes Junsdicciones incluyen deducciones relacionadas con los precios de 
transferencia, las autordades fiscales pueden impugnar estos tratarnientos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019 

Adicionalmente a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a 
partir del 1 de enero del 2019 y/o que su aplicación anticipada permita y que no tienen un Impacto en 
Jos estados financreros de la Compañía llas cuales son como sigue 

Modificaciones a la NIC 28* participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entdad que aplica la NIF 9 a las participaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la parkcipacion pero que en 
esencia forma parte de la inversión neta en la asociada o negocio coryunto (a fargo plazo mteteses) 
Esta aclaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida credificia esperada en la NIF 
9 se aplica a dichos intereses a largo plazo 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9 una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada O negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la Inversión neta 
reconocidas como ajustes a la Inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos, 

NIF 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operación en conjunto aplica 
los requisitos para una combmación de negocios lograda en etapas, incluyendo la medición de los 
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intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operación en conjunto a valor 
razonable De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su partcipación previamente 
mantenida en la operación en conjunto 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación actara que una entidad que participa en una operación o negocio en conjunto que no 
tiene control y cuando obtiene el control de la operación consttuye una combinación de negocios tal 
como lo define la NIIF 3 Las modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos en 
una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

+ NIC12 Impuesto a las ganancias 

Las enmuendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan 
mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias 
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios Por lo tanto una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados otro fesultado Integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconoció onguralmente esas transacciones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los 
accionistas están drectamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias distribulbles a los accionistas o socios por lo tanto, una entidad reconoce las 
consecuencias ftscales de los dividendos en el resultado del periodo en otro resultado integral o en 
patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos, 

> NIG 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) prestamo(s) que contrata una Compañía para desarrollar un actwo 
calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las actvidades 
necesanas para preparar ese acto para su uso o venta prevista 

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 es como sigue 

2019 
— Corriente _No comente 

Activos Financteros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 131,107 

Pasivos Flnancieros 
Préstamos terceros 227 991 
Cuentas por pagar proveedores 638,870 - 
Cuentas por pagar - relacionadas 3665 - 

  

Las políticas contables significativas, el metodo adoptado y las critenos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se Teconocen mgresos y gastos respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del 
2019 son como sigue 
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2019 
Valor Valor 

razonable libros 
Actos Financieros 
Efecto y equivalentes de efectivo 131 107 13+ 107 

Pasivos Financieros 
+ Préstamos ferceros 200632 227 901 

Cuentas por pagar - proveedores 624 923 638,870 
Cuentas por pagar - refacioandas 3,862 31005 

Valor razonable 

$ El valor razonable es definido camo el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo 
*iguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción cormente, bajo el supuesto de 
que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para determmar el valor razonable de los mstrumentos se describen en la nota 3 
(a) 

La Compañía ha utlizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus instrumentos 
financieros cualquier tecnica para efectuar dicho esfimado conlleva cierto nivel de fragilidad intrerente 
Como resultado el valor razonable no puede ser Indicativo del valor neto de realizacion o de liquidación 
de los instrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

- Instrumentos financieros cuya valor razonable es simular al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), 
como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se considera que el 
valor en libros es similar al valor razonable 

- Instrumentos fnancseros a lasa fia 

El valor razonable de los actos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo 
amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
Teconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relactonadas con instrumentos finangieros 
similares Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos Ínancieros presentados 
en el estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Un resumen de las principales políticas de la gestión de riesgo implementadas son las siguientes 

a) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 
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La Compañia por la naturaleza de sus actvidades, está expuesta a nesgos de credio, tasa de 
interes, iquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar 
y medir y sus impactos y establecerlos límites y controles que reduzcan los efectos en los resultados 
de la Compañía El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es crítico para la 
rentabildad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo 

El proceso de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio amblente 
tecnología e ndustna 

La estructura de gestión de nesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la Compañía, 
Gerencia General y Contraloría que son los responsables de wlentficar y controlar los riesgos en 
coordinación con atras áreas como se explica a continuación 

(1 Accionistas 

Los acelonistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los nesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, as! como las politicas elaboradas para 
áleas espeorficas como nesgos de tipo de cambio rlesgo de tasa de mtesés nesgo de crédito 
y el uso de mstramentos financletos derivados 

(1) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos la cual 
proporciona los principios para el manejo de riesgos así como las politicas elaboradas para 
áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio nesgo detasa de interés, nesgo de crédito 
y el uso de instrumentos financieros derivados 

(ll) Contraloría General 

El departamento de Contraloría es responsable del control y administración del flyo de fondos 
de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por los 
acotonistas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de nesgos de la Compañla Coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y administra los nesgos financieros 

Estos riesgos son riesgo de mercado (variación de la moneda y la fasa de imteres) y riesgo 
de crédito 

El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposición a los riesgos sin utlizar 
contratos denados (swaps y fonvard) y evaluar y controlar los nesgos de credito y liquidez. 

Asi también el control y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas en 
el periodo y por las que posiblemente se queden resegados determinando conjuntamente 
con el departamento de comercialización opciones de desuentos a sus clientes que 
ayudaran a mitigar el efecto negatwo en la recuperación de estos flujos 

b) — Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenanos e identfica diferentes estrategras 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera 
riesgo de capital y riesgos de crédito 
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La Admmistracion, revisa y evalua los cambros en políticas para la administración de tales riesgos 
los cuales se resumen a continuacion 

Rlesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos fnancisros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de terés tasa de cambio 
y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el nesgo de patnmonio 

Los mstrumentos finanaieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos 
y las obligaciones con bancos 

Rlesgo de tasa de mterés 

El nesgo de la tasa de mterés permite evaluar y monitorear el valor justo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en las fasas de mteres de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de cambios en las tasas de interes del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables La 
Compañía evalúa peródicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en latasa de mterés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución futura 
de tasas 

Acontinuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés 
fla y variable 

  

Tasa de 
Tasa de interés 

Año 2019 interes fija Sin Interes Total promedio 

Activos Financieros. 
Efectivo y equivalentes de efecto 131107. 131,107 

Pasivos Fimancieros. 
Préstamos terceros 227,991 227,991 720% 
Cuentas por pagar. proveedores - 038,870 — 638,870 
Cuentas por pagar relactoandas 3,666 3665 

La compañia tiene pasivos financieros con tasa de interés, sin embargo, este riesgo esta controlado 
debido a que el pasivo contratado es de tasa de interés es fia y no esta sujeta a cambios por lo 
que no tendría efectos en el caso de incrementos o dismmución en las tasas de interes 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañia realza sus 
operaciones pnnexpales en dólares de los Estados Unidos de Norteamerica moneda de curso legal 
en el país por lo tanto, no se presentan efectos por varraciones de tipos de cambio en los estados 
financieros 

Rtesgo de liquidez 
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El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sería el meumplimuento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus actwos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de iquidez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 
La admuistración del nesgo de Iigudez mplica mantener suficiente efectivo y disponibiidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prinempalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de 
la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponibilidad de líneas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañaa a la 
Techa dei balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

Hasta 30 Do302390 De8Va Dei80a Dotañoa 
Año 2019 dias díes  tWUdias 3G0dias Zaños Total 

Activos Finaneleros. 
Electho y equivalentes de afectmo 131107 191 107 

Pasivos Financieros. 
Prástamos terceras 2 EE 
Cuentas po pagar. proteedotes 290145 41017 231828 74980 538,970 
Cuentas por pagar. relacioandas E) 294 865     
  

Riesgo de capital 

La Compañta admnistra de manera activa una base de capital para cubnr los nesgos mherentes 
en sus actvidades. La adecuacion del capital de la Compañía es monitoreada usando entre otras 
medidas, los ratos establecidos por la gerencia 

  

Los objetwos de la Compañía cuando maneja capítal que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

() - Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe 
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre del 2019, no han extstido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la Compañía 

El índice deuda-patrimonto, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 es como 
siguiente 
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2019 

Total pasivos 969 829 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (191,107) 

Deuda neta 899,722 

Patrimonio, neto 24 552 

Indice deuda patnmorto neto ajustado 3416 
  

Rlesgo de crédito 

La Compañíla está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectivo depósitos con bancos inversiones cuentas por cobrar 
dltentes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos 8 instituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de Ikquidez inmediata, el riesgo se monitorea a 
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periódicas y 
son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de control 
El riesgo crediticio es admmisttado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposición al riesgo erediticio a la 
fecha de presentación del informe es el valor de cada elase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una polítca de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes 
que incluye: 

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General, del plazo de credito 

La Compañaa ha definido en su politica de calificación de credito, que las entidades del sector 
público no seran setas a analisis de crédito mu restriccion en los cupos ya que el plazo de cobro 
estara definido en los termos y condiciones contractuales 

NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y equivalentes de efecto al 31 de diciembre del 2019 es la siguiente 

2019 

Efectivo 1,250 
Bancos a 100,816 
Tarjetas de credito a 29041 

131,107 
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(1) La calficación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencia de Bancos es AAA» 

(2). Los saldos de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 corresponden a las ventas de los 
últimos días de diciembre con tarjetas de credito en transito para su: cobro y cuyo saldos son como 
sigue" 

2019 

Banco Pichincha C.A 23 242 
Banco Intemacional S A. 3,599 
Banco de Guayaquil S A 2200 

29041 
  

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR — OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 de las cuentas por cobrar — otras se detallan a continuación 

2019 

Cuentas por cobrar exterior m 155 228 
Otras cuentas por cobrar 708 

155,936 
  

€ AL31 de diciembre del 2019 corresponden a notas de crédito emitidas al proveedor ABASIC S L 
por la mercadería entregada en consignacion no vendida 

NOTA 10 - INVENTARIO 

Elinventario al 31 de diciembre del 2019 constituye los siguientes saldos 

2019 

Inventano de producto terminado (m 318,592 
Mecadaría an tránsito 6,362 

AA 

Prowsion para proteccion de inventanos e (2733) 

322,221 

(1) Elinventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 conforma el inventario de su línico 
proveedor ABASIC 5 L 

(2) — El movimiento de la provisión de inventario en el año que termno el 31 de diciembre del 2019 del 
período es como sigue 
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Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Provisión del año 
Ajuste al gasto del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 

NOTA 14 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Provisión 
conteo fisico 

501 

2733 
(501) 

2,733 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 del mobiliario y equipo, son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 
Muebles y enseres 
Maquinaria y equipo 
Equipo de computación 

31 de diciembre del 2019 
Costo Depreciación Neto 

histongo, acumulada 

199 807 (22,456) 177 351 
5942 (483) 5489 

499 (50) 249 
20 228 (6,743) 13,485 

226 476 29732) 196 744 

El movimiento del mobiliario y equipo durante el año termmado al 31 de diciembre del 2019 es como sigue 

irtlacores y Muay — Mura Eugode — EPI oscense gap compac Comic 
Costo: HA 
Sado de dcmtre ZONE 390 009 RO a 

ones 01059 
Activación 81,821 (6,152) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

  

Depreciación acumulada 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 

Depreciación del año 122456) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019. (22458) 

Motlaro y equipo neto al 31 de 
diciembre del 2019 A7735t 

    

1) (50) 67 (9.732) 
E] 160) 67 us] 

5459 449 19,485 196,744 
  

NOTA 12— ARRENDAMIENTOS 
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La Compañía al 31 de diciembre del 2019 mantiene un contrato con la compañía Inmodiamante S.A por 
el arrendamiento del focal comercial en la ciudad de Quito, este contrato tiene una vigencia hasta el 
periodo 2023 

El contrato moluye un pago fijo, los pagos fos del canon arrendamiento incluyen una clausula de ajuste 
en función del porcentaje del Índice de infíación de prectos publicado por el Banco Central del Ecuador o 
un 5% de la cuota ordinana del mes anterior, lo que fuera mayor por cada año 

Las obligaciones de la Compañía de acuerdo a tas cláusulas de los contratos de arrendamento el 
arrendador tene el título sobre los actwos arrendados y las modificaciones únicamente son autorizadas 
por el propietano y la Gompañía no tiene la facultad para subarrendar los locales arrendados y algunos 
contratos requieren que la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento. pagos 
de condomimo y otros 

El movimiento del año que termino el 31 de diciembre del 2019 de los activos por derecho de Uso y de 

las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el perodo, es como sigue 

Derechos de uso Obligaciones por 
Local comercial pagar 

Saldo al 1 de enero del 2019 38,300 38 300 

Amortización y pagos del año (8,063) (6,944) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 30237 31358 

Costo financiero asociado del año 274 

Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Cormentes 7.499 
No comentes 23 887 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de fas obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones 
Años Derecho de uso __ por pagar Pagos fijos 
2020 5063 TAO OB 
2021 8,063 3,098 9.855 
2022 2.063 8,745 9,655 

2023 6 048 7014 7241 
  

La Compañía no cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de diciembre del 2019 los saldos del activo mtangible comprenden lo siguiente. 
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31 de diciembre del 2019 

Costo Amortización Neto historico acumulada 

Sistemas integrados informaticos 348 (250) 99 
Decoraciones en locales 
arrendados 49,979 (17 210) 32,709 

Y 50,328 (47,460) 32 899 

El movimiento de los activos intangibles durante el año terminado al 31 de diciembre del 2019 es como 
sigue 

A Sistemas — Desosacianes en 

  

. Equpos en integrados. locales Total 
informáticos arrendados MOMIA 

Costo 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 108621 130,621 

Adiciones 250 250 
Activación 90 40979138621) (86,543) 
Saldo al 31 de dicembre del 2019 349 49,979 50928 

Amorización acumulada 
Saldo al 31 de Dictembro del 2018 

Amortización (250) 07210) - (17.460) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2019 (250) (17210) (17.460) 

Activo intangible, neto al 31 de dctembre del 2019 90 32769 22868 

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 

Locales 26,018 
Del extenor om 813,852 

858,870 

(1) Los saldos al 21 de diciembre del 2019 de los principales proveedores del exteror se conforman de 
acuerdo a lo siguiente 
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2019 

Abasio SL 602 782 
Space Cargo Senices S A 11120 

613 852 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR — OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019, de las cuentas por pagar - otras principalmente constituyen 
provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2019 

Honoranos y seracios 7,212 
Impuesto salida de crasas 9706 
Senácios contratados 5,908 
Otros 3,023 
Remuneración contrato de franquicia 5,422 

  

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de tos pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 es como sigue, 

2019 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 993 

Otras cuentas por pagar personal 378 
Provisión para beneficios sociales 42% 
Participación utilidad trabajadores 8.825 

12,492 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
utilidades del año que termnó el 31 de diciembre del 2019 son como sigue 
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Prosión para Participación 

    

beneficios utilidad 
sociales trabajadores Total 

Saldo al 34 de diciembre del 2018 1.006 - 1005 

Adiciones 12 544 8,825 19,369 
Pagos 19,253) - (8253) 

* Saldo al 31 de diciembre del 2019 296 11121 

NOTA 17 - PRÉSTAMOS TERCEROS 

La Compañíla el 18 de septembre del 2018 recibió un préstamo de la Compañía Difermoda S A.S (ubicada 
en Colombia), por un valor de US$ 300 000, cuya fecha de vencimiento es el 30 de septiembre de 2022 
el mismo posee una tasa de interés del 7,20% anual con pagos mensuales El saldo al 31 de diciembre 
del 2019 asciende a US$227 991 

NOTA 18 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requerida para el desmantelamiento de los locales arrendados de Quito y Guayaquil es 
de US$8 605 sin embargo, de acuerdo con el cálculo del valor presente de los flujos el saldo de la 
provision al 31 de diciembre del 2019 es de US$2,722, estos valores han sido descontados a una tasa 
efectiva del 7 71% y la provisión debe ser acumulada hasta el año 2023 

NOTA 19 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Regtstro Oficial No 421 del 28 de enero 
de 1982, rafifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece el 
Código de Trabajo sin peguicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social Obligatorio El 
Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por venticinco años o más hubieren 
prestado servicios en forma continua o interrumpida, tenen derecho a ser Jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, los empleados que a ía fecha de su despido hubieran cumplido vemte años o más y 
menos de veinticinco años de trabajo continuo 9 interrumpido, tenen derecho a la parte proporcional de 
este beneficio 

Además, el Código del Trabajo establece que la Compañia tiens la obligación de otorgar a sus empleados 
y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonficación por desahucio equivalente al 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 
o empleador 

El movimiento de la provistón por jubiacion patronal y bonificación por desahucio en el año terminado el 
31 de diciembre del 2019 es como sigue 
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Prousión 
Jubilación Bonificación 
palronal por desahucio 

Incremento en la provisión por 
Costo laboral 906 433 
Costo financiero 6 6 
Pérdida actuanal 969 607 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1881 1046 
  

Total 

1,399 
12 

1,578 

2,927 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de admunistracion neto del monto por la 
disminucion de las salidas ef costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contabilzada en el patrimonto como ofros resultados mtegrales "La Compañia acumula estos 
beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de acuarios consultores Segun se mcica 
en los estudios actuaniales el método actuarial utilizado es el de “costeo de srédito umtario proyectado" y 
las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el 
Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañíla, las provisiones de jubilación patronal 
y bonificación por desahucio cubren a fodos los empleados y el valor presente de la reserva matemática 
actuarial de la Jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 corresponde a los empleados cuya antigledad 
es menor a 10 años 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 son como sigue 

2019 

Tasa de descuento 302% 
Tasa de rendimientos financieros. WA 
Tasa de incremento salanal 15% 
Tabla de rotación (promedio) 118% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 

  

El analisis de sensibilidad para vanaciones en tasa de descuento y fasas de incrementos salariales es 
como sigue 
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2019 

Variación en 08D 
Tasa de descuento 0,5% 231 
Tasa de descuento +0,5% (205) 

Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de descuento 0,5% 12% 
Tasa de descuento +0,5% 11% 

Variación en OBD 
, Tasa de incremento salanal 0,5% e10) 
* Tasa de Incremento salarial +0,5% 235 

¡Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de incremento salarial 0,5% -11% 
Tasa de incremento salanal +0,5% 12% 

La Compañra controla este nesgo actualizando la valuación actuanal cada año, por consiguiente las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuaniales utilizados y los cambios efeciwamente ocurndos se 
ajustan en base anual 

NOTA 20 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre del 2019 de las acciones ordinarias autorizadas suscritas y pagadas son de 1 000 
acciones de US$ 1 00 cada una, 

Reserva legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las Ublidades anuales hasta igualar por lo menos el 50% 
del capital social de la compañra 

Esta reserva no puede distribuirse a los acciomstas excepto en caso de liquidación de la Compañía, sin 
embargo puede ser utlizada pata aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir 
perdidas en las operaciones La compañía al 34 de diciembre del 2019 tene el 50% del capital pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser uílizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por la utilidad del periodo 

NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas del año terminado el 31 de diciembre del 2019, consttuyen transacarones 
ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercializa la Compañra y cuyo detalle es el siguiente 
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2019 
Ventas Costo de 

ventas 
  

Ingresos 1,198 674 799.667 

Desolución 180,229) - 

1 160,445 799 6897 
  

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de ventas y administracion del año ferminado el 31 de diciembre del 2019 es 
somo sigue 

2019 

Gastos 

—Sastos venta _edennistración | 
Sueldos y beneficios sociales 102 753 - 

Jubitacion patronal y desahucio 1,339 

Comisiones. 30,696 - 

Honorarios 1,400 4116 

Serucios contratados 3,940 36 736 

Mantenimiento y reparaciones 2164 
Arrendamiento 85 573 - 

Amortización derecha de uso 8,063 

Prowsion contrato franquicia 48,816 26 476 

Seguros 3792 
Transporte 681 . 
Depreciaciones y amortizaciones 47 192 
Gastos de gestión 210 - 

Gastos de uaje 7581 - 
Impuestos, contnbuciones y Otros 752 
Promoción y publicidad 10 881 - 

Prowsión mventanos 5,729 - 

Otros 37725 297 

397,257 67 624 

NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre del 2019 son como sigue. 
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Por recuperar 

2019 

Credito Inbutano (1 Y A) 92 413 
Crédito inbutario (1 R) 23235 

  

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por impuesto a la renta constituye las 
retenciones que le efectuan a la Compañía como antoipo al impuesto a la renta los cuales se 
compersaran con el Impuesto anual de la Compañra durante los periodos que esté disponible para su 
compensación 

  

* Porpagar. 

2019 

Impuestos por pagar 2,539 
Impuesto a la renta — (nota24) 16.998 

  

NOTA 24 -— IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta del año termmado el 31 de diciembre del 2019 es como sigue 

2019 

Comente 15 998 
Difencio (6 449) 

10,549 
  

Conciliación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta del año que terminó al 31 de diciembre del 2019 difiere de la aplicacion 
de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente 
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2019 
Monto de las — Impuesto a la 
partidas renta 

Utilidad (perdida) antes de participación 
de empleados e Impuesto a la renta 45,497 11374 

Participacion de los empleados en las 
utilidades (6.829) 41708) 

Utilidad antes de impuestos 38.872 $668 

Gastos no deducibles 3,522 881 
Otras diferencias temporanas 21787 5449 

Base tribatana / Impuesto a la renta 83,991 15.998 

Electo de ajuste por impuesto diferdo (5 449) 

Tasa de Impuesto a la renta efectua. 10% 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
heniodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del Impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y Guayaquil 
y dentro de ciertos sectores economicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por el periodo de 
cinco años a part de su consíftucion siempre y cuando las inverstones nuevas y productivas se reallcan 
fuera de las jursdicciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del impuesto a la renta, tas nuevas Inversiones productivas que se realicen en las 
provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres años siguíentes contados a partir de la vigencia de la Ley 
Orgánica de Solidardad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abnl de 2016 publicada en el Suplemento del Registro 
Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto a la Tenta y del anticipo al impuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión, sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplla entre 
3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiojones fnibutanas vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018 
y 22% en el 2017 La taria del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 en los 
siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partferpes, constituyentes, beneficianos o similares, 
residentes o establecidos en parafsos fiscales o tegÍmenes de menor imposición, con una 
participación directa o indirecta, individual o conyunta, igual o mayor al 50% del capital social 

- Cuando la participación de los accionistas dormciliados en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea menor al 50%, la tanta del impuesto a la renta se aplicará sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda a dicha participación 
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- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
acciomstas socios, partícipes, contnbuyentes beneficiarios O similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y fas resoluciones que emita el Servicio 
de Rentas Internas sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remviería sus utilidades en el pals en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se determina 
en forma anual y en base la base de la declaracion del mpuesto a la renta del año anterior aplicando 
atertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonso total Ingresos, costos 
y gastos El antuipo es compensado con el impuesto a la renta causado siempre y cuando y no es 
susceptible de devolución salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de devolucion y cuando existe exceso 
en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el Impuesto a 
la renta causado en el ejercicio fuese mfenor al anticipo pagado más las retenciones 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente Tealizados, relacionados con los benefcios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas Inverstones, 
asl como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comerato e Inversiones hasta por un 
perlodo de 5 años de operación efectiva entendiéndose por tal a la iniciación de su proceso productivo y 
comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnburdos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o junsdiceion de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no apica si el beneficiano efectiva quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos a ufildades que se aplique al ingreso 
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo sm que supere la diferentia entre 
la máxma tanta del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a 
la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domalliadas en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (28% o 25%) 
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La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
accionana se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como s: existiera un 
beneficiario efecto residente en Ecuador 

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue préstamos 
de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no comerciales) se 
consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera efectuar la retención 
corespondiente a la tanfa del impuesto a la renta corporatwo vigente al aro en curso sobre el monto de 
tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constiulra crédito 
tríbutano para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Las utilidades que perciban las Compañras residentes en el pais o el extenor provementes de la 
enajenacion directa o indecta de acciones O parficipaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2018 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El Impuesto a la Sala de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> - La transferencia o traslado de divisas al exterior 
> _ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

extenor de la persona nalural o la sociedad o de terceros 
> - Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> _ Lasexportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domselliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

> Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de fa compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es decir tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Esta exento del Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes 
> Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000 
> Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras Internacionales con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales 

> Pagos Tealizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales O 
extranjeras domiciladas en el Ecuado! despues del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domtaliados en pararsos fiscales o jurisdicclones de menor imposición 

> Hasta porun año los pagos porimportaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus actos productivos como consecuencia def desastre natural 
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas, 
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos 
9 la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

52-57  



MODA ALTERNATIVA ALTERMODA SA, 

Notas a los estados financieros 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de matenas 
primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el istado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e Impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 es como sigue 

Monto de las Impuesto a la 
partldas renta 

Generación 

! Proustones de gastos locales (14784) (3,596) 
* Prousión por bonificación desahucio (439) 10) 
Ajuste de valor de realizacion del inventano (2739) (683) 
Estimación de desmantelamiento 2722) (681) 
Diferencia entre NIC 17 y NIF 16 (119) era 

(5.440) 

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCGC15 00000012 publicada 
enel Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de diciembre del 2015, manifiesta que para propósitos 
inbutarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos unicamente en los 
casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas Inbutanas y las normas 
contables y financieras (NIIFs) prevalecerán las primeras El Semicio de Rentas Internas “SRY' en la 
arrcular antes mencionada establece lo siguente 
a) — Losestados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de impuestos, 

así como para la presentación a los Organismos de Control (Supenmtendencia de Compañías, 
Valores y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 

b) — La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y revelación de los 
impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que unicamente se reconocerán los efectos de 
la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la 
normatva inbutaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones o registros 
contables, que se origines a parúr del 1 de enero del 2015 a excepción de los efectos provententes 
delas pérdidas y los creditos tnbbutarios conforme la normatwa inbutaria vigente. 

e) — Los pasivos por impuestos ciferidos contabilizados en cumplimiento del marco normativo tributario 
y por la aplicación de las NIlFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidación 

d) — La tanta del impuesto a la renta que se ufilizara para la estimación de los actos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NIlFs será la establecida en la 
normativa tributaria 

e) Los activos y pasivos por impuestos difendos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a 
través de la conclltación tributana, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en 
la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes 
y en las NIIÍFS mencionadas en la presente resolucion segun sea el caso 
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Otras exenciones 

Adicionalmente a las exenclones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras 
exenciones establecidas en las disposiciones inibutanas son como sigue 

  

La utilidad generada en la enajenación directa o mdrecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital estan sujetos a una tana unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
vtlidad obtenida 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vivienda de interes social 

Revisiones fiscales 

El Semicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasla el 31 de 
diciembre del 2019 

Reformas tributaras 

£l 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 se publicó la “Ley Orgánica de 
Simplificación Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las dispostarones fnbutarias vigentes 
y entre las principales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes 

- La eliminación del anticipo del anticipo minimo, sin embargo, se establece el antipo voluntario 
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a fa renta causado en el ao antenor y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho arto 

- La capitalización y la remnversión de las utlidades no es considerada como distribución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de Impuesto a la renta 

- Los Fondos o Fidercomisos dedicados a la inversion y administracion de Inmuebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depositos a plazo fo a un plazo de 380 días o 
más se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesión del tenedor de manera continua 

- Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas residentes 
en el Ecuador) sin importar su residencia TIscal se encuentran gravados con tasa efectwa del 10% 
(El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta el 14% cuando no 
so ha informado la residencia fiscal de los acciomstas y en el caso de que los accionistas estén 
domucilados en patses en los cuales existen convemos de doble tributación la retención se aplicara 
ullizando esta normata 

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deducibles a partir del año 2021 
siemple y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada para administrar 
estos fondos 

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías relacionadas son 
como sigue. 

Las transacetones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 son como sigue 
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Cuentas por pagar Relacion “po de transacción 

Hispamoda S A Accionistas comunes, — Serícios 3,580 
Préstamos 

Hispamoda S A Accionistas comunes — Intereses 105 

— 
Hispamoda 

2019 SA 

Gasto seracios empresariales 36,000 
Préstamos recibidos 15,000 
Gastos por intereses 123 
Venta de productos terminados 42 

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2019 la compañía no tiene lligios o reclamos que deban ser reveladas o 
provistonados 

Compromisos 

En adición al contrato de arrendamiento no existen otros compromisos que deban ser revelados o 
ajustados por contrato oneroso 

NOTA 27 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral_con el efectivo proveniente (utilizado) de los Mos de 
las actividades de operación del año que termina el 31 de diciembre del 2019 es como sigue 
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Concillación de los resultados con el efectivo en las 2019 
actividades de operación. 

Resultado neto del año 28,123 

Cargos a resultados que no representan efectivo en las 
actividades de operación 
Depreciación de mobiliano y equipo 47 192 
Baja mobiliario y equipo 6371) 
Ajustes por gasfos en prousiones 29 806 
Prowsion por desmantelamiento 2,722 
Provisión costo financiero derecho de uso 1119 
Prowsión jubilación patronal y desahucio 1351 

Cambios en activos y pasivos 
Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar- chentes (155,846) 
Inventarios. (207 575) 
Activos por Impuestos comentes (80 822) 
Pagos anticipados 35,273 

Aumento (disminución) en actos 
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores 449,002 
Pasivos laborales comentes 10,319 
Obligaciones tributarias por pagar 8,855 
Otras cuentas por pagar relacionadas (6 390) 
Otras cuentas por pagar 4,612) 

Flujos de efectivo netos provistos por las actividades 
de operación 155,991 

  

NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494. del 31 de diciembre de 2004 estableclo que las Compañias que Fealicen operaciones con 
sus paríes relacionadas domiciliadas en el extenor presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo 
y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus fransacciones con partes Telacionadas del 
extenor 

La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2018 dispuso modificar el alcance para la presentación de nformación, 
incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el 
ejercicio fiscal que termmo el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones tributarias 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) Informo Integral de Preclos de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
Us$15 000 000 (tienen la obligación de presentar un informe integral de precios de transferencia 

lb) Anexo de Precios de Transferencia 
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MODA ALTERNATIVA ALTERMODA $ A. 

Notas a los estados finaricioros 

Las compañias que fealicen operaciones o transacciones con una sola compañía entro 
US$3,000,000 hasta US$14,899 89 trenen la obligacion de presentar la miormación suplementaria 
de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que reahcen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones Inbutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos (ributanos 
indepencientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

  

Alla fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden 
los limites para la presentación de información suplementana de precios de transferencia 

NOTA 29 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board —"1ASB" en inglés), que hasta la fecha de emisión de los estados 
financteros de la Compañía aún no son efectivas, se detallan a continuación 

Normas Fecha efectiva de vigencia 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIlFs, este cambio 
afecta a varas NIIFs y NIOS 1 de enero del 2020 

NIIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Definición de materialidad e importancia -- Modificaciones a la NIC 
1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFS y NICs, 1 de enera del 2020 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emsion de estos estados financieros 20 de marzo del 
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 — b) y a), no se produjeron eventos adicionales que, en la 
opinión de la Administración de la Compañia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas 

   =, cod 
iibeiney Castaño MO Gárcla 
Contralor Genóral Ccóftídora Gonoral 
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