MOLCA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A.
Motas a los estadoes financieros

Al 31 de diciembre del 2019 :
En Délares de las Estadaos Unldos de América

NCTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMIGO

a)  Obieto soclal

"MODA ALTERNATIVA AL TERMODA S A® se constituya mediants escritura plblica el 30 de octubre
del 2013, con domicilio principal en la ciudad de Quits, Provincia de Pichincha, Repiblica del Ecuadeor
¥ con 12 opoibn de establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de &,
previa resolucldn de la Junta General de Accionisias.

Tiene como accionistas a las Compatiias Viridia Company S.A 99% y Asﬁarel 5.4, 1% de nacionalidad
uruguaya.

El ebjeta social constituye la impertacidn, distribucion y comercializacion de calzado, ropa, prendas da
veslir y accesorios localmente.

h.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacién Mundial de |a Salud
"OMS" al Coronavirus "COVID-19" come una pandemia, la ecanomla inicio un procese de
racesitn global; esta sifnacion ocasiono que los goblernos tomen medidas esfrictas para
contener yio retrasar [a propagacion del virus, entre las cuales se encuentran la suspension
de la mayorla de actividades, con la restriccién de aguellas actividades que involucten la
emergencia sanitaria y alimentaria. '

Las acciones tornadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han resultado
&h una interrupcidn significativa de las operaciones cemerciales y un aumento significativo de
la incertidurnbre econdmica, debids a la volatilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieres ¥ una marcada disminucion an as tasas de interés a largo plazo en
las econamias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernas a nivel mundial, son:

1. En la produccldn - &l cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores
tante en el sector de materias primas vy productos ferminados; ocasiona una
deceleracidn en las exportaciones; asl como en tas importaciones de los palses gue
dependen de materias primas o de bienes intermedios.

2. Enla cadena de suminlstro - & sector manufacturero depende de materias primas, al
igual que las emprasas gue dependen de bienes intermeadios para la produccién ¥ su
camercializacién final; cuyas ventas ayudan a lograr los objstivas financieros de las
empresas y de sUs accionistas tendrdn una disminucitn en menor o mayor dependiendo
de las actividades de las Compaiilas.

La deceleracidn de ia producsion vy comerciales v gue sumado |as restriccionss de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todes os sectares y en al
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no puaden
cambiar faciimente sus fusntes de abastecimisnto. '
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b.2)

3. Flnanclerc an las empresas vy ol mercado financiera los efectos en la produccion de
bienes vy servicios, podrén an kensidn a algunas empresas, especialmente las cuales
paseh por una liguidez insuficients,

El secter financiers puede o no prever o comprender adecuadaments qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a
due uno o mas agentes del marcado financiero adopten posiciones de inversién no
rentables en las condiciones actuales, lo gue debilitara la confianza en los instrumentos
y mercados financieras. '

La disminucion en la demanda en el mercadoe de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes aiternas de liquidez de las empresas, debide a que los
inversionistas podrlan praferir invertir sus valores en instrumentos qubernamantales
debide a la inceridumbre creada por la pandemia.

La reduccidn de las cperaciones de manufactura y de los servicios de transporie origino una
menor demanda da patrdlec y sus derivados; por lo que los precios del pefréleo tuvieron una
drastica caida después de gue los principales productores no pudieron acordar los recartes
de produccian en su reunién de marzo de 2020,

Las empresas vinculadas al transperte y turismo enfrentaran pérdidas que probablemente no
sean recuperables ¥ las empresas pequeiias y medlanas tendran mayores dificultades para
sobrevivir par efectos de esta pandemia,

El impacte econdmice dependera de |a rapidez en el control del COVID — 18 ¥ los efectos
aconamicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son: a) Disininucidn de la
actividad econdmica de los principales soclos comerciales, b} Calda de los precios de los
productos primarios; ¢) Interrupcitn de las cadenas globales de valor; d) Disminucién en la
demanda de serviclos, g) Mayor desemplag; fi Disminucidn en &l poder adguisitive de las
personas; g) Calda en las remesas de los inmigrantes; h} Incremento a [a aversidn al riesgo,;
vy, i} Debilitamiento de las condiciones financiaras.

Aspectos Econdmlicos Ecuatorlanos

La economla ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y anles de la emergencia
econdmica originada par el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el inctemento
del precio del baril desde el sequndo semestre del 2018, el precio del petrdleo superd los USS
B0 por barrdl, lo que permitid al Gobisrno cierto flujo de ingresos adicionales; v, {ii) por las
accionas que el Gobiema tomo ¥ gue se descrben en los siguientes parrafos,

El Gabierno declars que tishe un alto nivel de endeudamiento ¥ que no cuenta con |os reclrsos
necesarios para conlinuar con sus planes det Gobierng; el pago de las obfigaciones con sus
proveedoras; v, los pagos de los tramos de deuda,

Ante esta situacidn el Gohierno emitid obligacionas de papel de deuda ¥ tomd cierfos craditos
adicionales para cumplir con algunos pages de la deuda de aios anteriores y de proveedores.
Adicionalmente el Gobiernoe en el primer frimestre del ado 2019 firmd con el Fehdo Monetario
Intemacicnal "FMI", un acuerdo de intencidn, con el chjelive de estabillzar la economia
ecuatoriana y el cual oforgd una linea de crédite hasta el afe 2021, o que también facilitd la
obtencidn de crédifes adicionales de los organismos multilaterales hasta el afo antes
mencionado; o cual permitirla una estabilizacidn de la econcmia ecuakoriana y apoyar(a el plan
econdmico y o5 presupuestos hasta el afo 2021; enfre las premisas gue el Gobierno acordd
con el FMI estan:
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b)

a) Reduccidn del déficit fiscal;

) Recaudacidn ibutaria adicional:

c} Oblenss recursos adicionsles a través de [& concastdn de ciertas actividades estratédgicas
como petrdlen, mineria, telecomunicacioneas y enargia;

d;  Reduccidn del tamafo dal estado v,

)  Eliminacion de los subsidios.

Ei plan del Gobietns y los scuerdos a raiz de la firma del convenio con gl FMI, tienen como
objetivo crear una econornia dinamica y sostenible ¥ cuyo eje principal tenfan come finglidad:

{il Impulsar la competitividad y |a creacidn de empleo;

{il  Proteger a los pabres y mas vulnerables;

{iill Fortalecer la sostenibildad fiscal y 1a dolarizacidn; v,

{v)  Mejorarla transparencia y forfalecer la lucha contra la carrupctan.

El Gobierno can el objete me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar cierios tributos
promulgo variss reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Organica de Desarrollo
Productive v la Ley Orgdnica de Reactivacion v Fortalecimiento Ecandmico en las cuales eliming

Jos impuestos a la plusvalia, establecio ciertas reformas fiscales para cierfas fransacciones v

para atraar las nuevas inversiones en seclores estrategicos v geograficos en las gue se
gstablecen exenciones fiscales par la generacion de ampleo ¥ la relnversion de utilidades; estos
cambins fisnen como finalidad increamentar los ingresos tributarios, para el inicid el proceso de
concesidn de lvs seclores estratégicos y para incrementar |3 produseion y exportacian de
petrlec.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al digsel v la gasolina de bajo octanaje, o que origing
un desequilibrio social y en la economla ecuatoriana, esta situacion generd una paralizacién del
pals por 12 dias ¥y dajd miles de millones de pérdidas en todos los sectores econdmicos
gengranco un impacte importante en la economla.

Las situacionss antes mencionadas v la emergencia econdmica originada por el COVID 19, la
caida del precio del barril de petrdles que es unha de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; [a poca inversian extranjera; v, la falta de obtencion de recursos adicionales no le
han permitide al Sobieme impulsar la realizacian de nuevas inversiones de infragstructura y
atender oportunaments los pagos a los proveedores en espacial del sectar de salud, otiginado
par el déficit fiscal, debido al excesive gasto corriente v el alte endeudarmiznto.

La recesion econdmica global por al brote del COVID — 19, los asuntos antes menclonados, ¥,
en &l evento de que no se obtengan los recursos adicionales para reducir el déficit fiscal v de
apoyo a los sectores econdmicas genera una incertidumbrs en el crecimiento de la economia
ecuatoriana.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucidn an el Producto Interne Bruto
“PIB" del Ecuador entre 6% ¥ 9% en el afo 2020y estiman una recuperacidn a partir del 2021,

Aspectos gperacionales de la Compafhia

La Compafia en el afic 2019 ¥ en relacién del afin 2020 ne presenta una disminucidn en sus
actividades; sin embargo los aspectes econdmices a nivel mundial ¥ de la econcomla ecuatoriana
originados con el COVID, ariginaron que sus pperacicnes por la cuarentena se reduzcan debido al
clerre de sus locales enclos Centres Comerciales v la reapertura de los locales de venta que
mantigng la Compaia, podran tener un mayor o menor impacto en Ios siguientes aspectos en las
operaciones y resultados de la Companla, debido a:
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13 Las consideraciones relevantas del negocio en marcha, por la reduccidn de sus eperaciones
- ingresos e impacto en su flujo de caja.

2 La realizacion de los inventarios, debido a los cambios en los hébitos de vestimenta, calzado
y ofros accesorios que acompanan a las prendas de vestr.

3 l.os pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultadas en el refinanciamiente de los
plazos ¥y pagas.

4y Al reconocimiento de fos heneficlos de los empleades, por los impactes de una posible
reduccidn de operaciones,

aj El ajuste o cambios en los contratos en los sanones de arrendamiento.

La Compafila a fin dg poeder minimizar los efectos originados por 1a pandemia, ha determinado
estrategias comea: '

El refinanciamiento del pagn a sus proveedoras.

La negociacian con su proveador principal para el ahastecimiento del inventario a fufuro.
Qbtenclon de financiarriente bancaris préstamos bancarins en caso de que sea requerido.
El contral y reduccian de los gastos de operacian.,

El redisedic de la comersializacién de sus praoductos a través de medios digitales.

La reduccién 42 1a fuerza laboral y cambics en las jornadas de trabajo.

El acuerde con lag compadias de logistica para el transporte y entrega de las impartacionas
¥ ventas en lnea

. La negociacion con los arrendatarios para obtener un descuents en los canones de amiendo
yfo extensian de plazos por los meses ho aperatives,

* & & & % + @

La falta de elementos de juicla por la desaceleracion esondmica en el Ecuador ¥ a nivel mundial,
no permiten establecer los efectos en la Bguidez y del patimanio de la Compania; la Administracion
espera que las estrategias antes mencionadas v olras que estd realizando, mitigaran los efectos que
se pueden originar del COVID, lograr un equilibrio y mantener su fiujo de caja para continuar con
sUS gperaciones en el corto ¥y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacidn de los estades financieros son come sigue:

a)

b}

Ceclaracién de cumplimlento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internasionales de
Inforracion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por &l Consejo de NoTrnas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standars Board "lASE® nombre y siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafila en fa preparacion de los estados
financieros han sida definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciemnbre del 2015

Los estados financieros del afio gue termind el 31 de diclembre del 2019 de acuerdo a NIIF’S, fuernn
aprabados por la administracidn ¥ se esfima gue los estados financieros serdn aprobades sin
medificaciones por los accionistas,

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre I base de costo. histdrico; excepto por las
provisiones para cbhsolescencia de inventarios que son realizadas en funcidn de las estimaciones de
la Compailla y los pasivos laborales de largo plazo que sereconocan al valor razonable determinado
por un especialista,
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L

El costo histérico genaralmante constituya el valor razonable de la condraprestacidn entregada a
carbio de biehes y senvictos.

Mcneda Funcional ¥ presenfacion

Los estados financieros se prasentan en ddlares de los Estados Unidos de América "USS que es b2
moneda funcional ¥ de las operaciones de [a Compafila. La informacidn que se presenta en las notas
¥ estados financieros estdn la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monadas.

Claslficacion de partidas en corrientes ¥ ho corrientes

La Entidad presenta los aclivas y pasivos on el estade de situacidn financiera clasificados como
corientes y 0o cortentes.

-Un activo se clasifica como correnta cuando [a entidad: _

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines da negociacidn,

- espara realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfode sobre el que
se informa; o

- el activo es efective o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringide ¥ no
pueda ser intarcambiade ni utilizado para cancelar un pasivo por un parflede minime de doce
meses después del cierre del perfado sobre el que se informa,

Tados los demas activas e clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica comoe corriente cuandao la Entidad:

- gspera liguidar &l pasivo an su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmeante con fings de negaociacion;

- gl pasivo debe liguidarss dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo
sobre el que se informa; o

- ho iesne un deracho incondicional para aptazar la cancelacidn del pasiva durante, al manos, los
dace mesas siguientes a la fecha de cierre del perlodeo scbre el que s informa.

Tados los demés pasivos se clasificah ¢como no corrientes,

Los activos y pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos v pasivos no cofriertes, en
todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pollticas de contabilidad apficadas por la Compafia en la preparacion de los estados
financiercs son como sigue:

a)

Mediclén de valores razonables
La Compaiifa para la medicidén de los valores razonables de las cuentas de los activos v pasivos

financieres; de los no financieros, v de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, utilizan
io determinado dichas normas para sus peliticas cantahles en su
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b}

{i) reconocimisnto inicial;

{ii} revelacian en los estados financieros y notas; y,

{iii} reconocimiento de los ajustas cuando axisten indicios de det&rlaro de los actives financiercs
i de larga vida.

La Compafla en la medicion de un aclive o pasivo a valores razonables uliliza informacidn de
marcados chservables siempre que esta sea canflable tal come o requieren tas MITFs.

De acuerdo a lo requerido por las MiIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
dz su jerarqula de valer razonable y los cuales se basan en las variables o [&cnicas de valorasion, tal
coms sigue;

1} Valores de mercado: Precios colizades (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares

2} Informacidn diferente a precics de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales para
un actvo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de (ltimas
fransacciones) o indirectamente (darivados de los precios detarminados por especialistas en
funcicn de estudios o precics referenciales).

3] Informacian proveniente del uso de EEcnicas financieras: aplicables a los datos intatnos dal
aclivo ¢ pasivo y gue no proviene de valores o infarmacion de mercado.

La infarmacion o vafiables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo ¢ pasive, pusden
clasificarse en ung de los niveles detallados anteriormente, por ende, la medicién del valor razonable
pueds clasificarse an &l mismo nivel de jerarqula del valor razonable de la variable del nivel mas bajo
que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compaila en farma periédica revisa si 52 es necesario realizar transferencias de los actives y
pasivos gue se reconocan en los estados financieros a valer razonable entre los niveles de jerargula
antes mencichados, para o cual evalla las categorfas (basade en el input del nivel més bajo que sea
significativo para rmedir el valer juste como un todo). Los cambios entre los niveles de jerarquia dal
valor razonable se reconccen al cierre de cada perlede en el cual se arigind el cambio.

La infarmacidn adicional sobre los supuestos o hechos para meadir 1os valores razonatles se resumen

“enlancta b,

Transacciones en meneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Ddlares de los Estados Unidos de AmeTica
“LISE"), se regisiran inicialmente a sus respectivas tasas de carnbio de la monada funcional en la fecha
en que la fransaccion. Los saldos de los activos ¥ paslvos monetarios denominades en moneada
extranjera se convierfen a fas tasas de cambio de la moheda funcional a la fecha de presentacién de
los estados firancleres.

Las pérdidas y ganancias de los activos ¥ pasivos monetarios en moneda extranjera a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste par conversion o iquidacién
a las tasas de cambio se reconocen en la cuents de resultados pérdidas y ganancias comao
“Ingresos o gastos financieros” y las ofras de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio se
prasentan como “Otras ganancias / (pérdidas) nefas”; excepto por aquellas padidas que son parte
de la cobertura de una operacidn finaneiera, las cuales se registran 2n |ag cuentas de patrimonio
corma Cros Resultados Integrales “ORF y que se reconocan en los resultados hasta su realizacion;
estds partidas corresponden principalments a cobarturas de flujos de efectivo.

Las alementos ne monetaios que se miden en Brminos de costo histdrico en una meneda extranjera
14 - B7
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se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transaccicnes iniciales. Los elementos
na monetarios medides a valor razonable con cambios en otro rasultads integral “ORI" se convierten
utilizands las tasas de cambio a la fecha de presentacian de los estados financieros ¥ la ganancia @
pérdida derivada de la conversidn se registran en el patriimonio y $e reconccen 105 resuitados en el
mornento de suU reaglizacion.

Efectlve y equivalentes de efectivo

El efective v [os equivalentes de efactivo para propésitas de estade de flujos efectivo constituye |os
saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compafifa es financieras cuyo piazo es
menor a los 90 dias y estén sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Log instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las

caracteristicas de cada instrumento financiers, tal como lo reguiere la NIIF 3 "Instrumentos

Financieros. La clasificacion depende del propésito para el cual se generan o adquieren los activos
o s& contrataron los pasivos.

Activos financieros

Medlcidn Inlclal

Los activas financiaros constituyen instrurmentas que generan flujo de efective para Compaiiia, de
acuerde con sus actividades o por la compra de estos, los actives financieros se clasifican de
acuerds con su modelo de negocio.

Los activos financieres inicialmente se registran genaralmente €l costo de adquisicidn mas cualquier
costo adicional significative a la transaccidn y que deba ser reconocide come parte del activa y se
registran comeo actives a valor razaonable,

El principal activo financiere de la Compafla constituye los deudaores comerciales generadas por
las transacciones que realiza en el curse normal de sus operaciones y ofras cuentas por cobrar, 168
cuales consfituyen pagos fijos y determinables y no tienen ung cotizacidn de mercado bursatil, estos
activos constituyen la principal fuente de flujos de efective de la Compafiia.

Medicién posterior

La Compafifa con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de acuerdo
ala NIIF 9y los clasifica en; (i} costo amortizado; {ii) valor razonable con cambios en ofro resultado
integral; v, {iii} valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, |a clasificacion en una de 1as
categorias antes mencicnadas, es en base al modele de gestidn del negocio y de las caracterlsticas
contractuales del flujo de efective de los aclivos financieros, los cuales se registran como 2e
descrihe a continuacién:

L.os activos financiergs se regisfran como se describe 3 cantinuacion:
- Activos financieros a costo amertizado - cuentas por cobrar y préstamos
Los activos financieros que son retenides para genarar el flujo a la fecha de su vencimisnio

de acuerdo con sy modelo de negocio sa registran a costo amaortizads ¥ son todos los saldos
de tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; cuys plaze contractual de cobro no
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excede |0s 90 dias se registran come activos financieros al valor pactado a |a fecha de la
transaccién,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar cuyo plazo es superior 90 dias
¥ gue. ne generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de intevés fifas y no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
l6s plazos establecidos ¥ los intereses neto de su valor nefo Implicito {costo amortizado) se
reconocen coma ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de interés
afectiva, :

Las otras cusntas por cobrar no comeiciales v que no curmplen con las caracteristicas de
instrumento financiaro se registran al valor razonable con cambios en [os resultados cuando
sus plazas son menores a los 99 dias y cuands exceden a estos dias y no generan intereses
se clasifican como activos a costo amertizade, tal como se menciona en el parrafo anteriar.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son ds un afio © menas
se clasifican como activos corrientes y aguellas qué tienen plazos mayores a un afo se
clasifican comg actives no cofrienfes.

- Activos financieros a valor razohable con samblos en Otros Resultados Integrales
l’IDRIFI

Los aclivos financleros con cambios en el "ORI" principaimente conslituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerles hasta gue finaficen
su vencimiento ¥ sus flujos de efective corresponden a la recuperacién del capital y sus
rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como
parte del "ORI" hasta su realizacién o venta, Los rendimientos de los intereses o dividendos
58 reconocen en [us resultados y cuando existe un deterioro permanente se reconoce ka
pérdida en el gjercicio que ocurre esta variacion.

Loz dividendos recibidos en [0 cuales representan claramente una recuperacion de 1a
inversidn {cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporeional *VPP") estos se
reducen del valor en libros.

- Actlvos financieras a valor razonable con cambios en los resultados
Los activos financieros a valor razonable constifuyen actives en las cuales exists la intencion
de negociarlos o recuperar liguidez y no tienien una clasificacidn a costo amortizado o actives
financieros a valor razonable can cambios en el "ORI", estos activos financieros se actualizan
a valores razonahles y el ajuste por la actualizacidn se reconoce en el estado de resuliados
del pericdo en el cugl se origina la variasion.

Los intereses y descuentos gue genaran estas inversiones se contabilizan tal como se describe en
la pelltica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran an el memento en cual existe la decisidn de cambio
definltiva en el modeals de gastidn de [og instrumentas financieros.

Baja de activos financieros
Un active financiero es dado de baja cuando:

fiy los derachos de recibir [os flujos de efectivo del active han terminads;
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{in la Compafila transfiere sus derechos a recibir los lujos de efectivo del active o ha asumido
una akligacién de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos inrediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, v,

(i la Companla ha transferide sustancialmenis todos los rigsgos v beneficios del active o, de no
haber fransferido ni retenido sustancialments todes los riesgos v beneficios del active, si ha
transferido su control, -

Pasivos financlercs

Reconocimients y medicidn inicial

Los pasivos se reconacen cuandeo existe un acuerde contractual y se registran al valor acordado de
pago mas los costos atribuibles — valor razonable,

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar can proveedorés v ofras cuentas por pagar,
gue cumplen con la caracteristica de instrumento financiera, los clales corresponden &
transacciones por hienes o servicios adguiridos del curso noimal de los negocios que estan
pendientes de page y se clasifican como pasives corrientes cuando el plazo de pago es de un afio
O MENds ¥ COMm pasives no cormentes cuando el plazoe excede mds de un afio.

Los pasivos financiercs se registran: (b al valor razonable; y, (k) al costo amortizado.

Los pasivos financiercs a costo amortizado principalmente correspohden a:

al  Los préstamos a tasas fijas de interds y 1os cuales no contemplan ningln reajuste periddico,

by  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago son mayofes a los 90 dias vy no ineluyen ninguna
tasa de interés. :

El costo amartizadao es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para 1o cual se

incluye cualguier descuenfo o prima en 1a emisidn v s costos que son parte integral de |a tasa

efectiva de inferés.

Medicién posterier

Los pasivos financieros a valor razatable se ajustan en fortna posterior, el cual conjuntamente con
los intereses se registran en los resultados de perfado.

La diferencia entre el valor nominal ¥ el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metodo del interds, migntras que lag ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financieros se raconocen en los resultados ciando los pasives son cancelades o dados de baja.
Baja de pasivos financteros

Un pasiva financiers es dado de baja cuando la obligacién de pago 2 terming, se cancela o expira,
Cuands un pasivo financiers existenta es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativaments diferentes, o las condiciones sen modificadas en forma importante,

dicha reemplszo o maodificasién se trata como una baja del pasive original y el reconocimiento de
un ruevo pasive, reconocidndosa la diferencia entra ambos en los resultados del perlodo.
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f)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos vy pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en &l
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y [a Compafiia tishe
la intencidn de liquidarles mediante este procedimisnto.

Pravisién detarioro de los activos financieros

La Compafiia periddicamente realiza uha evaluacion si existe en los activos financieros un deterioro
por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia 1o siguients:

v En ios actives financieros generados por la Compafila ¥ en los cuales no existen una
calificacion de lerceros {evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encugntran deleriorados ¢ se esperan pérdidas futuras como resulfado de un evento o
eventos que afectan al valor registrada inicialmente y siempra), la Comparnila utiliza el método
simplificado para |a determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para o cual considera
para el calcule los siguientes indicadores:

{iy dificultades financieras de los deudores por seclor economics;

{ill deterioro de los indices macToecondmicos; '

{ily tasa de morosidad;

{ivl La existencia de garantlas,

{v] Elwvalordel dinero en el tiempo; y,

{vi} probabilidad de que existan quiebras, reestructuracionss de deudas,

» Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacién externa (evidencia
especifica del deterioro) apropiada y competente de que €l riesgo de cobro o existe una
disminucién en los flujos a racibir la provision se determina en funcign de esta nformacian.

La Compaila en base a lo antes mencionado y tomando en consideracidn que sus riesges de cobra
estan controlados no considera necesario realizar una provision per este concepto debido a que su
principal activo financiero esta concentrado en 2l efective y equivalenies de efeclivo, las cuales
principalments son realizadas con bancoes cuya calificacidn se mencicha en la nota 8. :
Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicion, el costo de wentas se determing usandoe el
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios,

El inventaric en transito se contabiliza al costo de los valores ingresados.

El costo del inventario es comparado con el valor neto de realizacisn (VHMR} ¥ en caso de que este
sea superior es gjustado en los resultados del gjercicio.

El WiNR se determina en base al precio promedio de vanta en el curse ardinario del negocio, menos
los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado no parimiten establecer razenablemente el VNR. o que el casto
supere el valor neto de realizacién, se registra una provisidn de deterioro per la diferencia de valar,

en base a [a antigtedad de |os inventarios.

La Compafila en base a Io antes mencionadn efectlia una provisidén para aguellos saldos de
inventarios da lanto movimiento, en (a cual se toman en cuenta los siguienies parametros:
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- Loz ajustes automaticos por diferencias en los alkaranes y el 0,5% de |as ventas mensuales
para cubrir las marmas ganeradas en el conten flsico semestral que sfactla la Comparla.

- Al valar de la mercanclia que se transfiers a Taras (producios con algon defecto en su
fabricacidn); cuya provision mensual corresponde al costo del products antes de gastos de
naciohalizacion (CIF) ¥ &f cual es cobrado al provesdor, mediante notas de abeno que se
deducen de los valores a pagar al provesdor.

- En el inventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provision la cual se
caleula al coste ¥ se reduce al momento de |as ventas de bodega o a tercerns.

Mobllfario y equlpo

Meadlzidn ¥ reconoclmiento

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciacion acumulada.

El-costo de los activas constituye todos los desembaolzos incurridos hasta que estan listos para |a
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y soh objeto de
depreciacion a partir de su use ¢ puesta en marcha de acuerds con las especificaciones téonicas
de operacién de acuerdo a su naturaleza,

Cosfos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuadeos para reparar o manteher &l beneficio
acondmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurie, mientras que las mejoras o mantenimiento de imporancia que alargan la vida il del active
58 capitalizan siempie vy cuande es probable que bensficios econdmicos futuros fluyan hacia la
Compafifa y puedan ser medidos razonablemeante.

Método de depreciacién

El mobiliario y equipo se deprecia utilizando ef método de linea recta en base a las vidas Utiles
estimadas las cuales son como sigue:

ipo de hienes Afos
Instalacicnes ¥ adecuaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computasian 2

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas dfiles y valores residuales del mabiliario y.
equipa, son revisadas, en forma anual a facha de cietre de los estados financieras.

La Cempariia no cohsidera valores residirales, debido a que la Compafifa estima que el valor de
realizacion de dichos activos al t&rminge de su vida Gt serd inmaterial, por [0 tante, fa depreciacion
de la totalidad del valor en libros a8 mas conservador.

Reliro ¥ venta
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El coste v la depreciacién acumulada del mehiliaric ¥ equlpo retirados se reducen de 1as cuentas
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
tranzaccién,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero del 2018

La-determinacidn de sf un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en ia fecha de inicio. El acuerds se evalia para determinar si el cumplimients depende del
uso de un activo {0 activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el active (o actives),
incluso si ese active (0 es0s actives) No se especifican explicitamente en un arreglo. La Compafiia
ne es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

{A] Arrendamiento financiero

Los arendamientos financieros, gue- transfieren sustancialments todos lus riesgos y
beneficins relacionados con la propiedad del elernento arrendado |a Compafila capitaliza al
inicio del arrendamients al valar razonable de la propiedad arrendada o, si €5 menar, al valor
presehte de log pagos minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrehdamiento se distibuyen entre log gastos financieros y la reduccidn de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo.

Las gastes financieros se reconccen en el gasto financiere en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global,

Un activo arrendado se dapracia a o largo de la vida Ot del active. Sin embargo, si ho hay
ura certeza razonable de que La Compafifa oiendra la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se amortiza en el menaor entre la vida (il estimada del activa y &l
plazo del arrendamiento.

(B) Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado
ge resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo de! arrendamiento.

{C) Arrendamientos integrados
Los contratos que tisnen una opcidh de compra ge revisan al inicio para determinar si
contiensn cualguier arrendamiento integrads; en el caso de arrendamientos integrados, se
evaldan come arrendamigntos financieras u operativos y se contabilizan en consecuencia,
Pclitica contable aplicable a partit del 1 de enero del 2018
La Compaiiia al inlcip el contrate de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalla si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un active identificado

par un perfodo de tiempo a cambio de una consideracidn, La Compafila no es arrendador en
nirguna transaceion, es solo arrendatario.
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(A} Arrendamiento operative

La Gompafia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compafia reconace los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por
arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los activos
subyacentes. Los contratos de arrendamiento incluyen cuotas variables relacionadas con gl
desempefo futuro y uso del active subyacente en funcidn a las ventas &l 7% mensual
ajustado al finalizar cada afo.

Kt

Il Actlves por derecho de uso

La Compaifiia reconoce |os acltives por derecho de uso en |a fecha de inicio del

arrendarhianto {3 fa fecha de que el active subyacente esta disponible para su uso).

i Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualguier depreciacian
h acumulada y pérdidas por deteriors, ¥ s& ajustan para cualguier nueva medicion de los
; pasives por arrendamisnto.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos {arriends mdas costos adicionales

. fijos} iniciales incurrides y (s pagos de arrendamients realizados en la fecha de inicio
o antes, menos los incentives de arrandamisnte recibides. Los actives por derecho de
us0 56 depracian de forma lineal durante el plazo més corto del arrandamiento y la vida
util esfimada de los activos, de |a siguients manera;

El activa por derecho de uso ne incluye 2l canon de arrendamiento variable debide a
que este cansidera eventos externos como el valor de tas ventas mensuales aplicando
un ¢%.

Los actives por derecho de uso también estan sujetos a deteriore.
{iit Pasivos perarrendamients

En Iz fecha de inicic del arrendamiento, la Companla reconoce los pasivos por
arendamiente madidos al valor presente de los pages por amendamiento que se
realizaran durante gl plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen
pages fijgs (en algunos casos €l canon de arriende mas los costos adicionales v los
ajustes establecidos en el contrate que son faciimente determinables) mencs cualquier
incentivo de arrendamiento por cobrar.

Las contratos de arrendamlento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice o
una tasa que ne es facilmente cuantificable no han side ajustados ¥ los mantos que se
espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales. Los pagos de
arrendamiento que incluyen una opcion de compra razenablemente sequra para ser
ejercida por la Compafia y los pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el
plazo del arrendainiento refleja que |la Compafia puede rescindir el contrato han sida
Incluidos en el monto de las chbligaciones. Los pagos de arrendamiento variables qua
dependen de un indice o una tasa se recohocen como gastos {a menos gue se incurta
para producir inventarios} en gl periodo en el que gcurre el evento o condicidn que
desencadena ] pago.
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En el caleule del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Companla utiliza su
tasa de interdés efectiva la fecha da comienzo del arrendamiente. Despuss de la fecha
de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflgjar la
acumulacién de infereses y se reduce porlos pagos de arrendamiento realizades.

Ademdas, el importe en libros de los pasives por arrendamignto se yvuelve a meadir si
hay una modifisacion, un cambio en al plaze del amendamiento, un cambio en los
pagos del arrendamiento o un cambic en la valoracidn de una opcidn para comprar el
activa subyacente.
Los pasives por arrendamientos de la Compafifa se incluyen come cuentas por pagar.
(B} Arrendamlentos a corto plazo ¥ arrendamientos de activos de bajo valor
La Compafila aplica la exencitn de reconodimiento de arendamisnto a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientas que tishen un
plazo de arrendamiente de 12 meses 0 menas desde la fecha de inicio ¥ no contiehen una
opciin de compral.

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de aclivos de bajo valar se
reconocen coma gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Activos Intangibles

Las activas intangibles principalmente constituyen: (i} derechos de concesion de usa, (i) majoras y

" decoraciones & los locales comerciales; y, (iii) sistemas integrales de computacion.

Las activos intangibles adgquindos se Tegistran al costo v se presentan netos de la amortizacion
acurnulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en actives con vidas definidas e
indefinidas. :

Las activos intangibles con vidas definidas se amoettizan a lo largo de la vida econdmica Ofil v se
evaldan por deteriore siempra que haya indicios de gque el active intangible puede estar deterforada.
La vida Ofil utilizada para el calewlo de |a amortizacién es a 3 ¥ § afios, debido a que son aclivos
con vida definida.

El pericdo de amortizacian y el método de ameortizacién de un active intangible c¢on una vida Ol
definidas s2 revisan al menos al final de cada perfodo de presentacién de informes. Los cambios
en la vida Otil esperada o el patrdn esperado de consume de los beneficios econdmicos futuros que
madifican &l perlodo ¢ métedo de amortizacién, seguin carresponda, se tratan como camblos en (a3
astimaciones contables y en el caso de que se considere que existe un deterioro permanents el
valor del intangible se registra en resuitados.

El gaste de amortizacion de los activos ihtangiblés con vidas definidas se recohoce en el estade de
resultados en funcidn de los activos intangibles.

Un activa infangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos fituros de sy uso o disposicion. Las gananclas o pérdidas que surgen de la venta a
baja enlibros de un activo intangible, producto de la difetencia entre los ingresos netos provenienies
de la venta y el imporie en libros del active, s& reconacen en &l resultads del pariode al memento
en que el activo es vendido o dado de baja.

Recenocimiento de ingresos
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Los ingresos se reconocen en la medida en guea es probable que Ins beneficios econdmlcos Auyan
a la Compafila ¥ los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientements dal
mamento en que sa reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de 1z centrapresiacion
recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definides contractualmente ¥ sin
incluir impuestos o aranceles.

La principal fuents de |35 operaciones de la Compafila son todos sus acuerdos de ingresos, ya que
e% el deudor piincipal en tedos los scuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta
expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los criterios para el reconocimienta de los ingreses se dascriben a conlinuacion:
Venta de blenes

Los ingreses por la venta de bienss se reconacen cuandos los Nesgos y beneficias significativos de
la propiedad han side transferidos al comprador, generalments al momento de |a enfrega de los
bienes. Los ingresos por la venta de bienes s miden al valor tazonable de la confraprestacion
racibida ¢ por recihir, netos de devoluciones y descuentos comersiales y boniflcaciches por
volumen.

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de maneva fiable, se registran como
reduccidn del ingresa cuando se reconoce las vantas,

La Companila generalmente no recibe anticipos a corte plazo de sus clientes y en caso de gus
existan eslos se presentan come parte de otrag cuentas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, la
Compafiia debe determinar si existe un compenents de financiamiento significative en sus
contrates, al inicio del contrato ¥ determing el perfedo entre 1a fecha de transferencia del bien o
servicio a un cliente ¥ |a fecha de pago en el caso de que esta sea 2 un ane o mds. Los anticipos
recibidos de clisnfes a corto plazo ne estén sujetos a la identificacidn del camponente de
financiamiento significativo,

La Campafiia no realiza provisionss de garantla para les productes vendidos, ya que cuenta con
ura provisldn de taras (productos con algun defecto en su fabricacién} cuya provisidn mensual
correspande al costo del producto antes de gastos de nacionalizacién (CIF) ¥ el cual es cobrado al
proveedar, medlante notas de abono gue se deducen de los valores a pagar al proveedor.

Reconoctmlento costos y qastos de operacién

Los costas y gastos de operacion se reconccen en [os resultados por el métedo devengado y
cuando las productos ¥ seTviclos son prowistos, independientements del momento en que se
paguen.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

El deterioro de los activos ne financieros (mobiliario, equipos, activos infangibles, etc.) es revisade
al cierre de los estadas financieros, cuahdo exlsten eventos o cambios en [as circunstancias que
indican que &l valor en libros es superior al valor que se obfendra de la venta o por el uso de los
activas. '

La pérdida por deteriore de los actives no financigros de larga vida cuando no existe un valor
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razonable se calcula inicialmente mediante ia suma de los flujos de caja descontados que se
esperan ohiener come resultado de la utilizacion del activa.

Para los efectos de evaluacidn del deterioro, los activas se agrupan en og niveles mas bajos para
los cuales existen flujos de caja identificablas por separado {unidades generadoras de efectivo).

El imparte recuperablze es el mayor valar entre &l valor razonable menos los costos de venta vy 2l
valor de uso. Al evaluar gl valor de uso, los flujos de efective futuros se descuentan a su valor actual
utilizands una tasa de descuento que refleje el costo medin ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pals &n &l que opera la Compafifa.

En el evento de que el valor racuperable de un activa (0 Una unidad generadora de efectivo) es
inferior 2 sy valor en Eoros del activo fo de la unidad gensradora de efectivo} este se reduce a =u
valor recuperable, y una pardida por deteriorn se reconoce en el sstado ds resultades integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta
la reduccion an el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterinore acumuladas.

Cuanda una pérdida por deleriore debe ser revertida en forma posteriorn, el valor en Tibros del activo
fo de la unidad generadora de efective) se Incrementa a la estimacién revisada de su wvalor
recuperable y el valor en libros no supera &l valer en libros cuande se determing |2 pérdida por
deterioro para el active {0 de [a unidad generadora de efective) en gjercicios anteriores, En caso de
axistir, la reversitn de una pérdida por detericro se recanace en el esfado de resultados integralas.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos ¥ son ajustados por &l rissgo
pals ¥ riesgo de negocio correspondients.

En los gjercicios no han existids indiclos de deteﬂ.om de los activos.
Dhbligaciones por beneficios post empleo

Las obligacicnes por beneficios post empleo constituyen pravisiones de corte plazo, planes de
beneficio definidos ¥ beneficios por terminacion anticipada.

Beneficlos sociales de corfo plazo

tos beneflcios sociales de corta plaze constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de [rabajo
o por las leyes laborales ¥ que son exigibles dentro del afio corriente, [0s cuales se acumulan y 58
contabilizan en los resultados del perfodo v se disminuyen por los pagos o nor el exceso en las
provisionas, los cuales se registran en los resultades del perfods,

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que [os
ampleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las willidades del afo, asta
provisidn es registrada con cargo a los resulfades del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuader, establece la obligacién por parte de los
empleadsres de canceder los siguientes baeneficios:

i, Jubilacion patronal a fodos aquellos empleados que hayan cumplide un minima de 25 anos
da servicio en una misma compafiia.
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i, Una compensacion del 25% del salario por cada afic de servicio, 1a cual se calcula en base
al suelde o salario vigente al momento de su retire.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el sspecialista para el céloulo es
al "costes de crédito unitario provectade™ v las provisiones se caloulan en base a la remunsracion
del empleado v deimas pardmeatros establecides en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pals, fas variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, increments en & monto
minirme de las pensiones jubilares, entre otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, Ia
estimacién esta sujeta a variaciones que podrlan ser importantes,

Elincremento del costo labaral y de los intersses de estas provisiones se registran en los resultados
del afiv y el efacto positive © negative en el nivel de las regervas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en el patrimonio come otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de& la provision.

Benefictos por terminactén anticipada

Las beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide
terminar el contrato de prastacidn de servicios laborales en forma anticipada.

La Compafiia provisiona cuande existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
par una reestructuracién de sus operaciones; en el evento de que no se arigine por lo eventos antes
mencicnados ¥ en los casos fortuitos los beneficins establecidos en las leyes laborales para [a
terminacion anticipada s registran en los resultados en el momento que se criginan.

FProvisignes - pasivos acumulados

Las Companfa reconcoen las provisiones cuando; (i tiens una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de evenios actuales o pasades relacionados con sus actividades, (i) es
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro; v,
{iii} & monto se ha eslimado de forma fiable,

Los montes reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha
de cleire de los estados financiergs, de los desembolses necesarios para liguidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas g través del descuento de |os flujos de efectivo
fultiros previstos a una fasa de interés de marcado relacionada con el valor temporal del dinera. La
actualizacien del descuento de los valeres provisionados es reconocida como gasto financiero.

El resto de los costos por mEe]'eses se reconoce en resultados en el ejerciclo en que se ncurra &n
ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a |la renta comprende el impuesta carrlente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repllblica del Ecuador.
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Impuesto a la renta carrienta

Los activos y pasivos por gl impuesto a la renta corrientes se miden por los importas recuperables
o exigibles a ia auteridad tributaria del afio.

El impuesto schre la renta corrignte del active y pasive se caloufa utilizandoe [as tasas aplicables,
para los distintos tributes, qua estén determinadas en la ey, reglamentos v disposiciones tributarias
vigenfes a la fecha de corte de los estados financieros sobre @ gue se informa y estos se
eontabitizan en los resultados del perfoda.

" Impuesto a la renta diferldo

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el métado del active v pasivo producto de las
diferencias ternporarias originadas entre los satdos en libros de Ins activos y pasivos en los estados
financieros de acuerdo a NIIFs v |la base contable fiscal, a la facha de cierre del periado en el que
se informa.

Los activos por impussto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se sstima sean compensables en el futura y 1os pasives porimpuasto diferide se reconacen par
todas las diferencias temporarias impanibles,

El valor de los actives por impuesto diferido contabilizados se revisa al clerre de los estados
financieros sobre el cual s informa y se reducen en el momento en gue se determinan gue no
existen ganancias imponibles futuras gue permitan gue esos activos sean utilizados tofal ©
parcialmente,

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de ciefre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
e¥ista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconecidos con anteroridad.

Los activos y pasives por impuestos diferides, son medidos 2 las tasas de impuestn sobre la renta
vigentes a la fecha en qus se determing fa existencia de [as diferencias temporarias y que sstan
vigentes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto difetide relacionado con las partidas reconocidas fuera del resvltads se reconace fuera
de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconccen en una relacién con la transaccion
subyacants, ya sea en el otro resultade integral ¢ directaments en el patrimonic,

Las activos vy pasives por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalments
exigible de compensar los actives y pasivos por el impueste a las ganancias: corrtente v &i los
impuestos diferidos se relacianan con la misma entidad sujeta a impuestas ¥ la misma jurisdiccidn
fiscal.

El pasivo y activa por impuestos diferides no se descuenta a su valor actual y se clasifica camo no
corriente.

Otros impuestos
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3

Y

P)

q)

lmpuesto saobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se
reconocen excluyendo el importe de cualguier |mpuest0 sobre las ventas (gj. impuesto al valor
agregadn), salvo:

*  Cuando el impuesto sobre fas ventas incurido en una adquisicidn de actives 0 en una
prestacidn de servicios no resulte resuparable de 1a awtoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte dal gaste, sequn
corresponda,

¥ Las cuentss por cobrar y por pagar qua ya estén expresadas incluyendo el imports de
fpuestos sobre las ventas.

Ef imporie nete del impuesto soble las ventas que s espera recuperar o gue corresponda pagar,
se presenfa como una cuenta por cobrar o por pagar en 8l estado de situacién financiera, seqgan
corresponda.

Ctros

La Compafiia revisa al cierre de sus eslados financieros: ) las decisiones tomadas en ias
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aouellas situaciones en las que las
disposiclanes legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacién; v, (i} los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaren valores adicionales por impuestos y que estan
en procesa de impugnacian. En los eventos qus considers necesarics constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Gastos financisros

Los gastos por intereses dirsctamente atribuibles a la construceion de un activo que necesariameante
requieren de un psricdo sustancial de tiempe para su uso, se capitalizan como parte del cosfo de
los respactives bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en &l
peticdo en gue se incurran,

Utilldad por accién

El'resultado integral por accidn se caloula considerando el promedio ponderado de actiongs en

‘circulacitn durante el afe. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 fue de 1.000 de US$1
-~ ¢ada una.

NOTA 4 - USQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafia nota 3 v las NlIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Impories registrados en los aclivos ¥
pasivos v 1a revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, ins cuales tienen un
-efecto en los ingresos ¥ gastos durante el pericde sobre gl que se informa. Las estimaciones, juicios y
suposiciones se hasan en la experiencia de la Administracldn y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos fuluros en funcidn de los eventos y cifcunstancias. Las estimaciones contables,
por definician, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que lienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son |as siguientes:

Frovisiones para posibles pérdidas esperadas,
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La Compafiia en forma anual realiza una revisidn del valor de los actives financieros y evalla ai
existen riesgos sobre |2 recuperacith de los mismos ¥ en base a este anadlisis se realiza una
prowvision para posibles pardidas esparadas los mismos,

La Compaiiia considara que no amertita realizar ninguna provision a la fecha de preparacmn delos
estados financieros para log activas financieros.

» Provisiones para obsolescencia de Inventfarlos

La Compaiila en forma anual realiza ol ajuste de los inventarios al "Walor Neto Realizable — VNR" y
adicionalmente realiza una revision de la antigiedad v rotacion de los inventarios y en base a aste
andlisis se realiza una provision para los inventarics de lenta rotacidn cuya antigliedad es supearior
a uh aiio. '

La Compafila considera que &l monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieras para los inventarios es razonable.

. Estimaclén de las vidas Gtlles de las depreciaciones del mohiliario ¥ equipo y amortizac[ﬁn
te los activos Intanglh!as

El mohiliario y equipos y los activos intangibles; se contabilizan al costo y se deprecian ¥ amortizan
por el método de linea recta y en base a las vidas (tles estimadas, las cuales son revisadas en
forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre obros factores pueden cambiar |as
estimaciones del metodo de depreclacmn y amortizacidn: las vidas Otiles pueden afectar estas

esfimaciones.

La Compafila considera que el meétode de depreciacion y amartizacion; y las vidas (liles son
razanables y existe evidencia de alglin deteriore tecnolddico.

» Detetioro de actives de larga vida

La Compafila al finalizar cada perlodo contablé, analiza sus resultades y operaclones para validar
ol valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de-que dichos activos hari sufrido
una pérdida por deteriora. En case de gue exista algun indicio se redliza una estimacian del importe
recuperable de dicho activa, para lo cual se estiman les flujos de efectivo {valor de uso} de farima
independiente; por ende, |a recuperabifidad de la unidad gensradora de efectivo a la que pertensce
el ackivo,

El célculo del valor en uso reguisre que la Compaiila determine los flujos de sfectivo futuros que
deberian surgir de 1as unidades generadoras de efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se registra la

carrespandients pérdida por deterioro, con carge a resultades v son revertidas en Ios resultados
cuando se produce un cambio en |as estimaciones.

. Beneficios post emplec
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El caleulo actuarial efectuada por un especialista externo es en base al método de fa unidad de
erédito provectada para determinar el valar presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se ubllzan |as siguientas suposiciones demagraficas y financieras.

- Suposlciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gque puedan recthir los beneficios. Las suposiciones demogrificas son: (i} tasa
promedio de sueldos a largo plaze; (1) tasa interés actual; {7i) tasa descuento financiero; {iv}
tasa inflacidn anual; [v) tasa de rendimientt de los activas de plan.

- Suposiciches financieras, tienen Telacién con los siguientes elementos: {a} la tasa de

: descuente; ¥, (b} los hiveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios futures.
e Estimacién para cubrir litiglos
3 La Compafifa reconnce, obligacionas de aguellos sucesos datipo legal oimplicito para la Compaiia;

&stos sucesns son recotocidos cuardo:

) - La entidad tenga una obligacidn en 12 fecha sobre la que ge infarma come resuitado de un
suceso pasado.
- Cuando sea probable que la entidad tenga gue desprenderse de recurses o beneficios
- soondmicas, para liguidar la abligacidn; v,
- El imports de la abligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce |3 provisién como un pasive en el estado de situacién financiera y como un gasto en
el estado de resultados del perioda.

» Pravislones

La determinacitn de |la cantidad a provisionar esta basada en la rhejor estimacion de los
desembelsos qQue sera necesaric pagar por la correspondiente  obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos
indapendientes tales como asesores legales y consultores,

* Impuesta 2 la renta diferido

La Comgaiila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidés considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v 1a base {ributaria de los activos y pasivos se revertirtan en &
future. La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasives pol impuestos
diferidos es calculada aplicande ta fasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se infarma, .

Los actives por impuesto a la renta diferldos, se deben reconocer en el balance general, los activos
diferidos de impuesto a la renfa que se dervan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el
tratamiento confable de las Inversiones en desariollo y los beneficios laborales de largo plazo las
cuales requieren ser evaluados parla adiministracion para definir ks probabilidad de que la Compafila
pueda generar suficientes ganancias gravables en ajercicios futuros, a fin de utilizar 1os activos
diferidos del impuesto a la renta recohocidos. Las suposiciones sobre la generacion de ganancias
gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracidn de los flujos de
efective futuras.

MOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES
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Las nuevas normas g Inkerpretacioneas a las Narmas Internacionales de mformacién Financiera "MIIFs" a

paitir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

MNIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emltida en enera del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enarg del 2019 y
alimind la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Deterrminacion de si un Acuerdo contiens un Arrendamiento,
Arrendamientos cperativos S1C-15 - Incentlvos ¥ SIC-27 Evaluacidn de |a sustancia de |ag transacciones

de un arrendamisinio.

Esta norma establece los principios para el reconosimients, medicion, presentacién v revelacién de los
contratos de arrendamiento v requiers gque se reconczcan en los estados financieres bajo un modela nico

an &l balance general.

Los cambios en el fratamienta contable entre la NIC 17 y la NIIF 18 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamianto da acuerdo ala
HIC 17 se clasifican en:

. Financieros, y
. Operativos,

Esta norma no tenla exenciones para el
tratamientn de los contratos por arrendarmierta.

Los contratos de arrendamiento que reconocan
el pasive por lag obligaciones son aquellos que
se clasifican comeo arrendamientos financieros, -

La revaluacion - ajuste de los pasives
Onicamente se reconocen en los contratos de
arrendamientc que clasifican con

arrendamientos financieros,

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NITF18,

HIF 18

La NIIF 18 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contrafos bajo un Inico
modele de halance que es sustancialmente
gimilar a la contabilizacion actual de los
contratas de armendamiento financiars de la NIG
17. :

La norima incluye dos excepcionss en el
reconccimients de los arrendamigntos por los

arrendatarios: {8) arrendamientos de activas de

bajo valar v, () contratos de arrendamiento de
coro plazo ¥y no renovables,

La NIIF 18 requiers que =l arrendataric a la
fecha de inicie-de un arrendamienta, recongzca
el valor de los derechos de uso de los bienes
arrendados  al  wvalor presenfe de  las
obligaciones - pasivo, Los arrendatarios deben
reconocer el gasio financiers del pasivo por el
arrendamienio vy la amortizacion del derecho de
uso en gl plazo de vigencia del contrate.

Los arrendatarios deben reevaluar el activo y
pasive por el arrendamiento cuando existen
cambios en el confrafo de arrendarnienta inicial
en gl plazo del arrendamiento, en os pagos
futuros, el cual se ajusts el valor del derecha de
ueo v |a cbligacion en forma prospectiva,

La MIIF 16 requigre que los arrendatarios v los
arrendadores realicen revelacionas mas
extensas que las requeridas en la NIG 17,

L2 norma proporciona requisifos de fransicion especificns y casos précticos, due han sido aplicados por

la Compafiia.
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La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a laNIC 17, aparte de los
requisitos que se aplican a subarrendamientes. Los armendadores continuaran clasificando todos los
arrendatnientss coma arrendamientos operativos o arendamientos financieros wilizande principios
similares a lns de la NIG 17,

Arrendamlentos contabllfzados antariormantes como arrendamientos operatives

Los arrendamientos vigentes antes de la adopeidn de la nueva NIIF 18 que son considerados coma
tontratns de arrfendo operalivos, de acuerdo a la nusva NILF se reconccen come activos por derecho de
‘heo ¥y sU respective pasivos por arrendamientos; para todos aguellos contratos de arrendamientos,
“excepto aquellos arrendamisntos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses posteriores
a la fecha de aplicacion inicial vy aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para aquellos contratos
de arrendamients que tienen Un canon de arriendo variable.

Lo activos por dereche de uso para todos los arrendamientos se reconocizron con base en la cantidad
igual a las pasivos por arrendamiente. No se necesitaron ajustes para ningun gasto de arrendamiento
prepagade o acemulade previamenta, debide a gus ne hubo ningune, Los pasives por arrendamients se
recanocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento restanies, descontados
utilizands la tasa de intarés incremental en la fecha de la solicitud inicial,

Impacto en la Compaiia

Con la adopeién de la NIIF 16, la Compafila aplicd un enfogue Unico de reconocimiento y medicidn para
todos los arrendarientos, excepto para arrendamientes a coro plazo y de activos de bajo valor.

La Compafia tiene un contrato de arrendamients operative y no posee subarrendamientos. Antes de la
adopcidn de la NIIF 16, la Compattla clasificd cada une de sus arrendamigntos en la fecha de inicto como
amendamiente operativo o financiero y la Compafiia no fenfa armendamientos financieros.

La Companla adopté la NIIF 16 utilizando &l método de adopcitn retrospective modificado, con la fecha
de aplicacion inicial del 1 de enero del 2019; de acuerdo con este métado, la norma se ha aplicado
retrospectivamente con el efecto acumulative de aplicar inicialments la norma reconocida caomo un ajuste
a la apertura saldo de utilidades retenidas (u offo componente de patrimenio, segun corresponday a la
fecha de la aplicacion inicial ¥ no se han reestructurado los estadaos financieros comparatives. La

Compafiia ha aplicado la nueva definicion de arendamients a todes los acuerdos o contratos de
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacion inicial

Con la adopeidn de |2 NIIF 18, La Compaiiia aplicd un snfaque dnico de reconacimiente y medicién para
lodos los arrendamisntos, excepto para arrendamigntos a corto plazo y arrendamientos de activos de hajo
walor, menores a US35,000.

La Compafila aplicd también los recursos practicos establecidos en la norma y & los que:

Efectuamos la evaluacian de si los arrendamiankos son oneroses inmediatamente antes de la fecha
de aplicacién inicial.

Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los amendamientas con plazos de
arrendatniento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial.
Utillzaros el eriterio retrospactive para determinar el plazo del arrendamiente donde el contrato
contenla epeiones para extender o terminar €l arrendamiento
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A continuacidn, se detalla el efecto faumenta / (disminucion)) de adoptar la NItF 16 al 1 de enero del 2019

Activos:
Derecho de uso arrendamiento _ Us$ 358300
Pasivo
Cbligaciones por confratos de afrendarriento:
Carrientes Usts 6,544
No carriente Us$ 31,671
Total pasivos uss 2800

Al 1 de enero del 2018:

+  Los activos por deracho de Uso 8& reconocieron y présentaran por separade en el estado de situacion
financiera. :

»  Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeran en "arrendamientos por
pagar".

+  Los "actives por impuestos diferidos™ v los "pasives por impuestos diferides” adicionales se
reconocleron debido al impacte del impuesto diferide de los cambios en los activos y pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamignta,

Los pasivoes por arrendamiento al 1 de enero del 2019 se cancilian can lgs compromisos de arrendamiento
opefativo al 31 de diciembre de 2013, de |a siguiente manera:

Compromisos de arrendamiento operative al 1 de enero de 2019 (sin descuento). LIS 45 862
Efecto def descuento de los compromises adquindos ' (7. 562}
Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero da 2019 LS5 38,300

Arrendamientos ne iniciados al 1 de engro del 2019
La Compaiiia no cuenta con arrendamientos iniciados después del 1 de enero del 2019,
Efesto del descuento

Los pasivos pof arrendamiento reconocidos bajo la NIF 18 se miden con descuento, migntras que los
commpromisos de arrendamiznta operative revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin
descontar. La tasa de descusnto utilizada para descontar Ins pagos de arrendamienio para cada
arrendamients es la tasa de endeudamiento incramental apropiada para cada arrendamiento en la fecha
de solicitud inicial, &5 decir, |a tasa al 1 de enero del 2013, Las tasas de endeudamiento incrementales se
determinaron para cada arrendamiente tomando en consideracian factores como el plazo restante del
arrendamiante, la naturaleza del activo, el riesqo de crédite v el entorno econdmico en el qua s
encantraba el activo.

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderads en la fransicidn fue de 7.71% por afio.

nterpratacién CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamienio del impuesto scbre la renta
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La Interpretacion emitida establece el trafarmients contable para los impuestos a las ganancias cuando |os
tratamientos fiscales implican inceridumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 Impusstos a las
ganancias, esta interpretacién no aplica a fmpuestos o gravameneas que estan fuera del alcance de 1la NIC
12, ni incluye los requisitos reiacionados para el tratamlente con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacidn especiicamente aborda |o siguisnte:
» 5 una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

T» Lo supuestos gue hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.

»  Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas fiscales
o -he utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compaflfa determina si se debe considerar cada fratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamesnte con una @ mas ofros tratamientos fiscales inciertos y vtiliza el enfoque mas conservader
que predice 1a resalucién de la incertidumbre.

La Compafla aplica un juicio altamente conservador en 1a identificacion da las incertidumbres sobre 10s
tratamientas del impuesta a la renta.

Con la adopcién de a Interpretacion, La Compariia evalud si iene posiciones fiscales inciertas, incluyendeo
can aguellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de la Companila
y te las subsidiarias en diferentes Jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con los precios de
fransferencia; lag auforidades flecales pusden impugnar estos tratamientos fiscales.

Qtras madificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2015

Adicionalmente a las modificaclones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de energ del 2019 yfo que su aplicacidn anticipada permitida y gue no tienen un impacto en
los estados financieros de la Companla; las cuales son coma sigue:

+ Modificaciones a la NIC 28: partlcipaclones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunte al que no se aplica el método de la paricipacidn pero que, en
esencia, forma parts de la inversion neta en la asociada o negecio conjunta {a fargo plazo intereses).
Esta aclaracion es relevante porgue implica que el modelo de pérdida credificia esperada en la NIIF
0 se aplica a dichos intereses a largo plazo,

Las modificaciongs también aclaran gque al aplicar la MIIF 8, una enfidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la Inversidn neta,
reconocidas como ajustes a la inversidn neta en la aseclada o negocis conjunio que surgen de la
aplicacian de la NIG 28 Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntas.

«  NIIF 3 Camblnaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuande una entidad obtizne el control de una operacitn en cenjunta, aplica
los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicidn de oS

33 - &7




MODA ALTERMATIVA ALTERMCDA 5.A.
Motas a los estados financieros

intereses previamente mantenidos en los actives y pasives de la operacion en conjunto a valor
razonable. De este modo, |a adguirente vuelve a medir |a tefalidad de su paticipacion previaments
mantenida en la operacidn en conjunto.

+ NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién ackara que una entidad que participa en una operacidn o negocio en conjunto que na
tiene control y cuande obtizne el control de la operacion constituye una combinagion de negocios fal
come 1o define la MIIF 3. Las modificaciones aclaran gue los intereses previaments mantenides en
una operadion o negocio en conjunto ne se vuelven a medir,

*»  NIC 12 Impueste a las ganancias

Las ehmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estain
mas direstamente vinculadas a transacciones o sventos pasados qQue generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propletarios. Por o tanto, una entidad reconoce |as
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, offo restltado infegral o patrimonio de
acuardn con el lugar dande reconacid ariginalments esas fransacciones o evenios pasados.

Las enmiendas aclaran gue las consecuenaias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados qua generaran
ganancias diskibuibles a los accionistas o socios;, por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de log dividendos en el resultade del periedn; en otra resultado integral o en
patrimenio de acuerda & donde orginalmente fus reconccido esas transaceiones o eventos,

« NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el{los) préstamaois) que contrata una Compaiiia para desarrcllar un activa
calificado son parte del costo hasta cuande se completan sustanciaimente kodas las actividades
necesarias para preparar ese activo para su uso ¢ venta prevista,

MOTA & - INSTRUMENTOS FINANGIERD.E

Un resumen de los instrumentos financieras al 31 de diciembre del 2019 es coma sigus:

2019
Corrlenle Ma comrientes
Actives Financieros: )
Efective ¥ squivalantes de efectiv 131,107 -
Fasives Flnancleres:
Préstamos tarceros _ - 227 591
Cuentas por pagar - proveedarss 838,870 -
Cuentas por pagar - relacionadas 3 665 -

Las politicas contables significativas, el méfodo adoptado ¥ los criterios para el reconccimienta para |a
medicién y |3 base sobre la que se recohocen ingresos ¥ gasios, respecto de cada clase de activos y
pasivos financierns se detallan en la nota 3 — d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembire de!
2019 s0n como sigue:
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2019
Walor Yalor
razonable litbras
Acfives Financieros:
Efeetivo v equivalantes de efactivo 131,407 131,107
~ Pasivos Financleros;
_,I-_z: Préstamos fercefos 200,632 227,651
Cuentas par pagar - proveedores 624, 923 638,870
Cuentas par pagar - relacioandas 3,662 3,665

_Valor razonable

#, El valor razonable es definide camo &l importe por el cual un activo padria ser intercambiado o un pasive
i liguitada entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una fransaceion corriente, bajo el supuesto de
g

~gue |a entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas wtilizadas para detetminar 8l valor razonable de los instrurnentes s2 describen en la nota 3
{a).

La Compafia ha Wilizado su mejot juicio en la estimacién de 125 valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualguier técnica para efectuar dicho esfimade conlleva cierto nivel de fragilidad inharente.
Como resultado, ef valor razonable no puade ser indicalive del valor neto de realizacidn o de liquidacion
de los instrumentas financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fusron utilizados para estimar los valores razonables:

- [nstrumentos financleros cuya valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plaze (menar a tres meses),
como efective y equivalentes de efective, decdores comerciales, olras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y ottas cuentas por pagar ¥ otros pasivos corrientes, se considera gue el
yalor en libros es similar al valor razonahble.

- Instrumentas financieros a tasa fija
El valor razenable de tos actives vy pasivos financieros que se encusntran a tasas fija v a costo
amertizado, se determina comparands las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimisnto inicial con 1as tasas de mercado actuales ralacionadas con instrumantes financieras

" similares. Los valores en librog y los valores razonables de [0s instrumentos financieros presentados
en el estado de situacién financiera soh similares a los valores de mercado.

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIGN DE RIESGOS FINANCIEROS
Un resumen de las principales politicas de la gestian de riesgo implementadas son 188 giguientes:

aj Chjetivos y politicas de administracton de rlesgo financiero
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b)

La Compafia por [a naturaleza de sus aclividades, estd expuesta a rfesqos de credito, tasa de
interés, liquidez vy tipo de cambig, los cuales son monitoreades constantementes a fin de identificar
y mediry sus impactos y establecer|os [Imites y controles que reduzcan los efectos en los resultados
de ta Compaiiia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la
rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposicionas de riesgo.

El proceso de contrel de riesgos ne incluye riesges de negocio coma cambios en el medio amblents,
tecnologla e incdustria,

La estructura de gestidn de riesgos tiene come base los Accinnistas v la Gerencia dg la Compafia,
Gerencia General y Contraloria qua son los responsables de identificar y controlar los rigsgos en
coordinacién con otras areas como se explica 8 continuacion:

i Accionistas

Les acclonistas son los responsables del enfogue general para el manejo de los riesgos,
proparcionan los principios para el manejo de riesgos, asl come las politicas elaboradas para
4reas especificas, como riesgos de tipo de camblo, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédite
y &l uso de instrumentos finahcleros derivados.

{lii Gerencla General .

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, |a cual
propoteiona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para
areas especificas, como rigsgo de tipo de cambio, resgo de tasa de interés, riesgo de crédito
y &l Uso de instrumentos financieros derivados.

{iily CGontralorfa Genaral

Eldepartamento de Contralorta es responsable dal confrol y administracion del flujo de fondas
de la Compafia en base a las pellticas, procedimientos v limites establecidos per los
accionistas, directores v la Gerencia de la Compafia, incluyendo 2l seguimisnto a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compaiila. Cogrdina el
acceso a los mercados financiercs nacionales y administra los riesgos financisros.

Estos riesgos son: riesgoe de mercade (variacién de la moneda y la fasa de interés) y riesgo
de crédito,

El ohjefivo principal es supervisar y mantener una minima exposicidn a los riesgss sin utilizar
contratos derivados (swaps y forward) v evaluar y cantrolar 105 riesgos de crédito y liquidez.

Asitambien el control y Tecuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas en
el periodo ¥y por las gue posiblemente se queden resegados, determinando conjuntameants
con el departamentc de comercializacidn opciones de descuentos a sus clientes gue
ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos,

Mitlgacidn de rlesgos
La Compafila evalla constantemente los diferentes escenarios & identifica diferentes estrategias

para manejar las exposicionas rasultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital ¥ riesgos de crédito.
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La Administracion, revisa y evalla los cambios en pollticas para la administracian de tales riesgos
los cuales se resuimen a continuacion:

Rlesgo de mercado

El riesgo de mercade controla el valor justo de los instrumentos Fhancieros por los cambios en los
precios de mercado, os cudles dependen de |as variaciones de la tasa de interés, tasa de caimbio
¥ otros rissgos de precies, entre os cuales estd el rigsgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el rfesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos
y las obligaciones con bancos,

Rlesgo de tasa de interés

El tiesgo . de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financiergs, debide a cambios en las fasas de inferés de mercade. La exposicién de la Compania
al rresgo de cambios en las kasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
abligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las fasas de interés variables. La
Compafiia evalla periddicamente la exposicidn de |a deuda de corfo y large plaze frente a los
cambids en la tasa de interes, considerando sus expactativas propias respects de la svalucion futura
de tasas,

A continuacion, se presenta informacién acerca de los insbrurmentos financieres con tasas de interés
fija ¥ variable;

Tasa de
Tasa de interés
ARg 2019 interes fija Sin \nterés Tatal promedio
Activos Financigros:
Efectivy y equivatentes de efectivo - 131,107 131,107 -
Pasivos Financieros: :
Préstamos lerceros 227,591 - 227,931 7-20%
Cuentas por pagar - proveedores - 628,870 §33.870 -
Cuentas por pagar - relacioandas - 3,665 3,665 -

La compafiia tiene pasivas financieros con tasa de interés, sin embargo, este riesgo esta confrolado,
debido g que &l pasive contratado e de tasa de interés es fija ¥ no esfa sujeta a cambios, por lo
gque no tendria efectos en el caso de incrementos ¢ disminucién en las tasas de interés.

Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instruments financiars fluctltan dabido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estades Unidos de Norteameérica, moneda de curso [egal
en el pals, por lo tanto, no se presentan efectes por varfaciones de tipos de cambig en los estados
financieras. :

Rtesgo dea liquldez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no pusda cumplir con sus cbligacianas de
pageo relacicnadas con pasives financiercs al vencimiento y reemplazar |os fondos cuando sean
relirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus abligacicnes frente a ferceros.
La liquidez s& controla a través del cales de los vencimientes de sus activos y pasivos, de la
chifencidn de lineas de crédite y/o manteniendo los excedentes de fiquidez, lo cual ie permite a la
Companla desarrollar sus actividades normalments,

* L.a administracidn del riesge de liguidez implica mantener suficiente efeclive y dispenibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compafila orienfa sus esfuerzos a mantener fuenies de financiamiento a fravés de I3
disponibilidad de lineas de crédito.

El sigufente cuadre muestra <l vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
fecha del balance general ¥ 1os importes a desembolsar a su vencimiento, en hase a los pagos no
descontados que se realizaran:

. Hasta 30 De30ad) De®0a Ded80a De1afoa
Afo 2019 dias dias 180 dias 360 diae 2 ahios Tatal

Actives Financleras:
Efecth ¥ squivalanes de akclive 13,107 - - - - 13,107

Paszlvos Financlaros:
Praslamos farcams - B - - 227,531 227 .99
Cuentas por pagar - provesdaras 290,145 41,217 23,828 74,580 - 633,870
Cuentas par pagar - relacicandas ’ 3431 234 - - - 3,665

Riesgo de capital

La Compaifiia administra de manera activa una hase de capital para cubrir los riesgos inharentas
enh sls actividades. La adecuacion del ¢apital de la Compaiia es menitoreada usando, entra otras
medlidas, log ratios establecidos por la gerengia.

Los objetives de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto més amplio que el
“Patrimonio neto” que sa muestra en el balance general son:

it  Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar aperando de manara que continde
brindando retornos a los accionistas v beneficios a l0s otros participantes; y
(i}  Mantener una fuerte base de capital para apayar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2013, no han existido cambios en las actividades y pollticas de mangjo de
capital en la Compafiia,

El Indice deuda-patrimonio, nete ajustado de la Gompaiila al 31 de diciembre del 2019 es como
siguients;
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2019
Total pasivos 864 829
Menas: efective v eguivalentes de efectivo 131,107
Deuda neta 338,722
Patrimonic, neto 24 752
h Indice deuda-patimonio, neto ajustado 3416

P )

Riesygo de crédlito

La Comparila estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsites con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efective v obros equivalentes de efective en bancos e instituciones financieras v
fue corresponden & operaciones de corto plazo ¥ de liquidez inmediata, & rigsgo se monitorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organismoes de Control, las cuales son pariédicas y
son realizadas por terceros {indspendientes) especializados v calificados por los entes de control,
El riesgo crediticio es administrado de acuerde a las politicas, procedimisntos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente s evalta en forma permanants. Los
cobros pendisntes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicidn al riesgo crediticio a la
fecha de presentacidn de! informe ez el valor de cada clase de activos financieros.

La Companila ha establecido una politica de riesgo, para el oforgamiento de créditos a los clientes
que incluye;

. Revisién y andlisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas ¢ de terceres de
acuerdo con parametras establecidos por la Administracian de la Compaila.
v Aprobacion por parte de la Gerencia General y Contralorla General, del plazo de crédito.

La Compafila ha definido en su politica de calificacién de crédite, que las entidades del sector
publice no seran slijetas a analisis de crédito, ni restriccion enlos cupas, ya que el plazo de cobio
astara definido en los términos y condiciones conhtractuales.

NOTA B - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicitn del rubr de afectivo y aguivalentes de efactivo al 31 de diciembre def 2019 es 1a siguisnte:

2019
Efectiva 1,250
Bancos 1) 100,818
Tarjetas de crédita {2 29,041
131,107
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{1} La calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicacionés' reguaridas por 1@
Superintendencia de Bancos a3 AAA-

2}  Los saldos de las tarjetas da crédito al 31 de diciembre del 2019 corresponden 3 las ventas de los
tltimos dlas de diciembre con tarjetas de crédito en transito para su cobro y cuye saldos son como

siguer
2019
Banco Pichincha CA, >3,242
Banco Internacional 8.4, 3,009
Banco de Guayagquil 3.4, ) 2,200
29,041

NOTA 9 - CLUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 de las cuentas por cobrar — ofras se detallan a continwacion:

2019
Cuentas por cobrar exterior {1} 155,228
Ctras cuentas por cobirar 708

155,838

{17 Al 3 de diciembre del 2319, correspanden a notas de crédite emitidas al provesdor ABASIC 3.1
por |z mercaderla enfregada en censignacidn no vendida. _

NOTA 10 - INVENTARIO
El inventario al 31 de diciembre del 2019 constituye los siguisntes saldos:

2018

Imventanic de products terminada (1} 318,592
Mecadarfa an transito _ §,362

324 854
Provision para proteccion de inventanos 2} (2,733

422,221

{1]  El inventario de produsts terminade al 31 de diciembre del 2019 conforma el inventario de su lnico
proveedor ABASIC 5.L.

{2)  El movimiento de |a provision de inventaric en el afio que terming el 31 de diciembre del 2019 del
periods a8 como sigus:
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Prowision
confao fisico

Haldo al 31 de diciembre de 2018 &M

Prosisidn del afig ' 2,733
Ajuste al gasto del afio (501}
Saldo a1 31 de diciembre de 2018 2,733

" NOTA 11 - MOBILIARIO ¥ EQUIPC

" Los saldas al 31 de dicismbre del 2019 del mabiliaric y equipe, son come sigue:

31 de diciembra del 20189

,CD,SEO Depreciacion Neto
histarico aclmulada
Instalaciones y adecuaciones 199,807 (22,456) 177,351
Muebles y enseres 0,042 {483) 5,459
Maqguinaria ¥ equi 489 {50) 449
Equipo de computacidn ' 20228 {8,743} 13,485
226,476 (29,732 196, 744

El mavimiento del mebilizrio y equigo durants el afo terminado al 21 de diciembre del 2019 a5 como sigue:

nstalaciones ¥y Musblesy  Maquinaday  Equipo de c;ﬂ”m;gn Total
adecuaciones enseres equipn computacdn r \
en monlaje
Costo
Galdo al 31 de diciembre del 2013 53,927 - 454 7588 6132 G5, 405
Adicionas 64,053 &30 - - - 64,504
Acliacion 81,84 8,052 - 12,340 (6. 152} 23,1
Saldo a1 31 de diclembre dal 2018 190,807 5,842 454 20,228 - 226,476
Depreciacidn acumulada
Saldg al 31 de diciembre dal 2018 - - - - .
Depreciacion dzl afio {22.456) (483 [54F (6,743} - {22,732)
Saldo al 31 de diciembre dal 2012 {22 456} {433y (50 5,743 - {28,734
“WMobiliaria ¥ equipo, neto al 31 de
diciembre del 2018 177,381 5455 443 13,485 - 186,744

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS

41-37




MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A,

Notas a los estados financieros

La Compafila al 31 da dicizmbre del 2019 mantizne un contrate con la compania Inmodiamante S5.A. por
el arrendarmiento del local comercial en la ciudad de Quite;, este contrato tiene una vigencia hasta al
perioda 2023.

El contrate incluye un page fijo; los pagos fijos del canon arrendamiento incluyen una clausula de ajuste -
en funcidn del porcentaje del Indice de inflacién de precios publicado por el Banco Central del Ecuador o
un 5% de la cucta ardinaria dal mes anterior, 1o gue fuera mayor per cada afo.

Las ohligacianas de la Compafila de acuerde a ias cldusulas de los confratos -de arrendamiento &l
arrendador tiene el thulo sobre los activos arrendadas y las modificaciones Gnicamente son autorizadas
ror el propietario v la Compafia no tiene la facultad para subarrendar los locales arrendados ¥ algunos
contratos requisren que la Compafla mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos
de condominia y otros,

El movimiento del afo que terming el 31 de diciembre del 2019, de los actives por derecho de usa y de
las chligaciones reconocidas y los movimientos durante el pericde, es como sigue:

Lerechos de uso Ohligaclones por

Local comerclal pagar
Saldo al 1 de enero ded 2019 38,300 38,300
Amortizacian y pagos del afo {8,063 {5,944)
Saldo al 31 de diclembre del 2019 30,237 31,356
Casto financiero asociado del afo 2,711
Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2013
Comentes : 7,499
No corientes _ 23,657

La amaortizacién de los derechos de uso v los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contratos de arrendamients son como sigus:

Obligaciones :
Afios Derecho ge uso por pagar Fagoes fijos
2020 £ 053 T 499 8,665
2021 8,063 8,093 8,655
2022 : 8.3 B, 745 8,655
2023 6,048 7.014 7,241

La Compafila no cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos.
NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos del active infangible comprenden |& siguianks:
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31 de diciembre del 2019

Costo Amortizacién
e Heto
histarico acumulada
Sistermas integrados informaticos 349 {250} 99
Decoracionas en locales ]
arrencados 449,975 (17,210} 32,769
‘U 50,328 (17,460} 32,864

[

" Bl movimiento de los activos intangibles durante ¢l afo terminado al 31 de diciembre del 2019 &5 como
sique;

Sizfemas Decofaciones en

Equi
integrades Izales ?:;ﬁ:.:n Tolal
infornaticos . amandados J
©Cosio :
Saldo al 31 de diclembre del 20118 _ - - 138 621 138 621
Adicicnes 251) - - 250}
Anfivarlon a9 448 579 {138.621) (88,543
Saldo al 31 de diciembre del 20149 X448 48 979 - 50,328
Amornizacion acurulada:
Faldo al 31 de Digiembre del 2018 - - - - -
Amorizacion (250} (17,2100 - (17, 460
Saldo al 31 de Diciernbre del 2019 (250 (17,210 - (17 460
Achive intangble, neto al 3 de disiembre del 2015 49 32 7659 - A2 hgo

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 20119 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2019
Locales 25018
Del axterior {13 613,852

© B38,870

1Y Lossaldes al 21 de diciembre del 2019 de los principales proveedores del exterior se conforman de
acuerde a lo siguiente:
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2019
Abasic S.L B02, 732
Space Cargo Sendces §.A. 11,120
613,352

NOTA 15 - CUENTAS PGR PAGAR — OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019, de las cuentas por pagar - otras principaimente constituyen
~ provisionas realizadas para las siguientes ohligaciones:

2018
Honorarios y sendcios 7,212
Impuesto salida de divisas 8,708
Sendcics confratados 5,906
Dfros 3,023
Ramuneracion contrato da franguicia 5,422
31,269

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES

El saldo de fos pasivos laborates al 31 de diciembre del 2018, es como sigue;

2019
Aportes ¥ relencionas por pagar al Instituto
Ecuatorans de Seguridad Soclal "IESS" _ a93
{Jtras cuentas por pagar personal 278
Provisitn para beneficios saciales 4 295
Participacién utilidad trabajadores 6,825
12,482

El mavimiente de las provisionss para beneficios sociales y participacidn de [os empleados en las
utilidades del afio que terming el 31 de diciembre del 2015 san como sigue:
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Prosésion para Participacion
beneficios utllidad
sociales {rabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,006 - 1,005
Adicionss 12,544 6,825 1,369
Pagos {9,253) - (9,253)
"¥Saldo 2l 31 de diciembre del 2019 4,296 6,825 11,121

‘NOTA 17 - PRESTAMOS TERCEROS

La Compaiila el 18 de septiembre dal 2018 recibio un préstamo de la Cotnpafila Difermoda 5.A.5 {ubicada
en Colombia), par un valor de US$ 300,000, cuya facha de vencimiento es el 30 de septiembre de 2022,
el mismo poses una fasa de interés del 7,20% anual con pagos mensuales. El saldo al 31 de diciembre
del 2019 asciende a USF227,0091.

NOTA 18 ~ PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

La provision total requerida para el deasmantslamisnto de los locales arrendades de Quito y Guayaguil es
de US%8 605, sin embargs, de acuerde con el clecwlo del valor presents de los flujos e salds de 13
provisidn al 31 de diciembre del 2019 es de USE2,722; estos valores han sido descontadas a una tasa
efectiva del 7.71% v |a provisién debe ser acumulada hasta el ado 2023,

NOTA 19 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediants resolucion publicads en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enero
de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece el
Cadigo de Trabajo, sin parjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Saclal Obligaterio.  El
Cadigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieran
prestado servicios en forma continua ¢ interrumpida, tienen derecho a serjubllados por sws empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran curmplido veinte afios o mds y
menos de veinticince afios de trabajo continug ¢ interrumpida, tienen dereche ala pare proporcienal de
aste beneficio.

Ademds, el Cddigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacidn de otorgar a sus empleados
y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una bonificacién por desahusio equivalente al 25%
de la ditima remuneracién mensual per cada ung de los afios de sarvicios prestados a la misma empresa
o empleador. '

El movimiento de la provisién par jubitacion patronal y bonificacion por desahucio en el affo terminado el
3 de diciemire del 20119 es como sigue:
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Provsidn
Jubilacion Bonificacidn Tobal
" palronal par desahucio

Increments en la prodsicn par: -
Costo laboral 406 433 1,334
Costo financiens _ & B 12
Pérdida actuarial g69 ao7y 1,578
Salde al 31 de diciembre ds 2019 _ 1.881 1,046 2,927

El costo lakoral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de adminisfracion, neto del mante por la
disminucion de las salidas, el costo financiern es pare de Iog iniereses pagados y la perdida {gananciaj
achyarial es contahilizada en el patrimonio coma ofros resultades infegrales. La Compafiia acumula estos
beneficies en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluarios consuliores. Segin se indica
en [os estudins actuariales, e método actuarial ulilizzde es el de “costes de crédite unitario proyectade” y
* las provigiones del plan consideran la remunaracion del empleado v dernds parametros esfablecidos en el
Cadigo de Trabajo.

e acuerdo a los astudios actuariales contratados por la Compafila, las provisionas da jubilacion patranal
y bonificacidn por desahucio cublen a todos los empleados ¥ el valor presente de ia reserva matemdtica
actuarial de la jubilacidn patrenal al 31 de diciembre del 2019 corresponde a los empleados cuya antigliedad
es menor & 10 afos. -

Las tasas utilizadas para |3 determinacién de |as reservas al 31 de diciembre del 2013 son como sigue:

2015
Tasa de descuento ' 3.62%
Tasa de rendimientos financieros. MiA
Tasa de incremenio salarial 1.5%
Tahla de rotacidn (promedio) 11.8%
Tabla de mortalidad & imalidez TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad para vanaciones eh fasa de descuento y fasas de incrementos salariales as
como sigue:
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2019
~ Wariacidn en OBL:
Tasa de descuento -0,5% 23
Tasa de descuento +0,5% {205)
Porcenjate de impacto en el OBD: _
Tasa de descuento -0,5% 129
.. Tasa de descuento +0,5% -11%
s
Vartacién en OBD:
. Tasa de incremento salarial -0, 5% {2100
.v. Taga de Incremento salarial +0,5% 225
-
iPorcenjate de impacto en el OBD:
-~ Taga de incremento salarial -0, 5% -11%
" Tasa dao incremento salarial +0,5% 13%

La Compafiia controla este resgo actualizando Ta valuacin actuarial cada afio, por consiguients, las
varacionss entre las tasas y supusstos actuariales utilizados y (05 cambios efectivaments ocurridos se
ajustan en base anual.

NGTA 20 - PATRIMONIO

Capltal acciones

Al 31 de diciembre del 2015 de las acciones ordinarias autorizadas, suscritas ¥ pagadas san de 1.000
acciones de USE 1.00, cada una,

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafilas andnimas transfieran a2
resefva legal un porcentaje no menor al 10% de |as utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la comparfia.

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de [a Compafila; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital 1a poreidn gue excede al 50% ¢ para cubrir
pérdidas en las ocperaciohes. La compaiiia al 31 de diciembre del 2019 tena el 50% del capital pagado.
Resulfades acumulados

El salde de esta cuenta esté a disposicidn de tos aceionistas de la Comparila y pueds ser ulilizade para
la distribucidn de dividendos, conformado principaimante por la ufilidad del periodo.

NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas y costo de ventas del afic terminado el 31 de diciembre del 2019, constituyen transacciones

ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los preductos que
camercializa la Compafia y cuyo detalle es el siguiente:
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2018
Yentas Coste de
wentas
ingresos 1,185 674 780 8BS
Denvaluidn {38,229 -
1,160,445 799,867

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detslle de log gastos de ventas v administracian del afo ferminade el 31 de diciambre del 2019 es
COMG sigLe: :

2019
Gastos
Gastas wenta administracisn
Susldes v beneficios sociales 102,753 -
Jubitacion patranal v desabucio 1,339 T
Comisiones 30,696 -
Honorarios 1,400 4116
Sendcins contratagos 3,540 3B, 738
Mantenimients ¥ reparacicnes 2154 -
Arrandamiento £5,573 -
Amuartizacion derscha de uso 8,063 -
Prosdsion contrato frandguicia 45,818 76 478
Sequros : 3,792 -
Transporte 851
Depreciacionss v amortizacionas 47,192 -
Gastos de gestidn 210 “
Gastos de vaje 7.581 -
Impuestos, contribucionas y otros 752 -
Promosion ¥ publicidad 10,881 -
FProdsian imentanios 5,720 -
Otros 3¥. 725 _ 297
_S97.2EF 87,624

NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Loy salkios de impuestos corrientes por recdperar y pagar al 31 de diciembre del 2019 son come sigue.
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Por recuperat:

2019

Cradito tributario {1 V.A.) 92 413
Crédite tributario {IL.R.) 23 235
115,648

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por impuesto a la renta, constituye las
retenciones que le efectian a la Compafia como anticipo al impuesto a la renta, los cuales ge
enmpensaran con el impugsto anual de la Compaiiia durante los periodos que esté disponible para su
compensacion.

‘ Par pagar:

2010
Impuestos por pagar 2,539
Impuesto a la renta {nota 243 16,8998
18,537

NOTA 24 - IMPUESTC A LA RENTA

El gasto por impuesto & |a renta del afio terminade el 31 de diciembre del 2019 es coma sigus:

21149
Corriente 15,998
Diferids ' (5,449}
10,549

Conciliacién tributaria

El gasto del impuesto 3 la renta del afic que termind al 31 de diciembre del 2018 difiere de la aplicacidn
de 1a tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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2019
Monto de las Impuasto a la
partidas rahta
Utilidad (perdida} anfes de participacién
de empleados @ impuesto a la renta 45,497 11,374
Paricipacion de los empleados en las
utilidades (5. 825) {1,708)
Utllldad antas da impusstas 35,872 9 6688
Gastos no deducibles 3,522 831
{Hras diferencias temporatias 21,797 5,440
Bass trihutaria f Impuesto a la renfa 63,991 15,008
Efecto de ajuste por impuesto diferido {5,448)
Taza Jde Impuasic a la renta efectiva 16%

El impuesto a la renta de la Compafila se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periode fiscal, aplicanda a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de 10s cantones Quito y Guayaquil
y dentro de ciertos sectores economicos, estan exentas del page del impuestio a la renta per gl periodo de
cineo aftos a parir de suU canstitucion, sismpre ¥ cuandg las inversiones nuevas ¥ productivas se realh:en
fuera de las jurisdicciones uihanas antes mencionadas,

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, 1as nuevas inversiones productivas que se realicen en las
provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afos siguiehtes contados a parir de |a vigehcia de la Lay
Orgénica de Solidaridad ¥y de Cofresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion ¥ Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 759 dal 20 de mayo de 2016,

Adicionalmente estan exentas en el pago impuests a la renta y del anticipo al impuesto a la renta sntre
8y 12 afios a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o'en induskrias bésicas
establecidas en el Cddigo Odgdnico de la Produccidn, Comercio & Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por lag actuales sociedades, |3 exoneracidn antes mencionada se amplla entra
3y & afos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del Impussto a la renta

Las disposicicnes fributaras vigentes establacen qus la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018
y 22% en el 2017, La tarifa del impuesto a la renta s incrementara del 25% al 28% eh €] 2018 en los
siguientes casos: .

- Guando |5 seciedad tenga accionistas, socins, paricipes, consfifuyentes, heneficiarios o similares,

residentzs o establecidos en parafsos fiscales o tegimenes de menor imposicién, con una
_ participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social,

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de menar -
imposicidn sea mencr al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la proparcién de la
kase impenible que corresponda a dicha participacion,
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- En gl events de que la sociedad que incumpla con el deber de informar 12 composicidn de sus
acciphistas, socios, participes, confribuyentas, beneficiarios o similares, conforme a2 lo gue
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno ¥ 135 resoluciones que emita et Servicio
de Rentas Internas, sin parjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de qué la Compafila reinvierfa sus uiildades en el pals en log {érminos v condicionas gue
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el maonto reffvartido, siempre ¥ clando efactlien el

. correspandiente aurmento de capital hasta el 31 de diclembre del siguisnte afo.

~ Anticlpo del impuesto a la renta

- El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se dstermina

gn forma anual y en base (3 base de |la declaracion del impuesto a 1a renta del afie anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total {menos cieros componentes), patrimonio total, ingresos, costos
¥ gastos, El anlicipo &s compensado con el impuasto 3 1a renta causado, siempre ¥ cuando y no es
susceptible de devolucion, saivo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciermbre del 2018 en el caso de
que 2l impuesio &.la renta causads fuere menor al andicips determinads, 8l anficipe 58 convierte en
impuesto a la renta minimo ¥ & partir del 2019 el excesn es chjeto de devolugion y cuande sxiste expesso
&h ¢l page es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta ¢ en el evento de que el impuesto a
la renta causado en el ejercicio fusse inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del Impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidn de nueve emplee ¢ mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionadaos con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cadigo Orgdnico de |la Preduccidn, Comercio € Inversiones para las nuevas inversionas,
asl comp otras afectaciones por aplicacidn de normas v principios contables.

Adicionalmente estdn exoneradas del pago del antizipe de impuesto a la renta |as sociedades nuevas
constituidas a partir da |a vigencia del Cadigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un
perlodo de § afios de operacidn efectiva, entendiéndose por tal a | iniciacidn de su proceso praductivo y
comersial.

Dividendos en efectlvo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a faver de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn 0 de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes menciomada ng aplica & el benaficiars efactiva; quien ecandimicamente ¢ de hechs
tiene el poder de controlar la atnbucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador, al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al ingrese
gravade, el cual depende donda esta localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre
la maxima tarifa del impuesto a la renta para perscnas naturales (35%) y Ia tarifa general del impueste a
la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el saso de que |os dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retenciin adicional por |a diferencia entre |a tasa
maxima de tributacion de-una persona natural (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta corpaorativo aplicable
para sociedades (28% o 25%).
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La sociedad que distribuye los dividendos o uJlilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectiva residente en Ecuador,

La distribucian anficipada dividendos antes dz la terminacion del gjercicio econdmico u clorgue préstamos
de dinerg a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamas no comergiales), se
cansideraran comao page anticipado de dividendos ¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencidn
correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sebre ef monto de
tales pagos. La retencién debe ser declarada ¥ pagada al mes siguiente de efectuada y constitulra crédito
tributario para la empresa en su declaracidn del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y parficipaciones

Laz utilidades que percihan las Compafifas residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacidn direcla o indirecta de acciones o padicipaciongs de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 20458,

Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

El lmpuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transaccionas:

F  La transferencia o traslado de divisas al extetior.

¥ Los pagos efectuados desde el extetior, inclusive aguellos realizados COnN recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

#  Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

»  Las exportaciones de bienes y servicios generadas en &l Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportacicnes no ingresen al Ecuadar,

¥ Cuando la salida de divisas sg produzea como resultade de la compensacién ¢ neteo de saldas
deudoras y acreedores con el exterior, 1a bass impenible estard constituida per la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por ¢l salde neto transferide como por el monte compensada,

Esta exento del Impuesto a fa Salida de Divisas (IS0, entre otros lo siguiente:

*  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes,

*  Paggos realizados al exterior mediante tarjefas de crédito o déhite hasta 5,000.

* Pagos realizados al exterior por amertizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de imversiones previstas en &l Codlge Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiohes y que
devenguen intereses a las tasas referenctales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distriblidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en gl Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
suciedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ectadar, siempre v cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o urisdicclones de mehor imposicion.

*  Hasta por un afin, los pagos porimportaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufride una
afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia def desastre natural
peutrido el 16 de abril de 2016 v que tengan domicilio en las provineias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por biehes de capital no producidos en el Ecusdor y que se destinen a procesos productivos
0 8 la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas.
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El Impueste a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser wtilizado como crédite tributario para la determinacion
. del impuesto a la renta hasta par 5 afos, slampre que haya sido originade en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos ¥
que consten an el listado emitida por el Comité de Polltica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas & iImpuestos diferidos al 31 de diclambre del 2019 es como sigue:

Monte de las Impuesto a la
partldas renta

éanaracitm
Provisiones de gastos localgs {14,734} {3,596)
45 Provisian por bonificacidn desahuscio {43g) {110}
Ajuste de valor de realizacion del inventario (2, 733) {atax))
Estimacitf:n_ de desmantelamiento {2.722) (581}
Di_ferencia entre MIC 17 y NIF 18 {1,113 (275
{5,445)

Para el calculs de impusste diferido se ha considerado la tasa del 25% para gl 2018,

El SERVICIC DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. HAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 853 del 21 de diciembre del 20145, manifissta que para propdsitos
tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en los
casos que establezea el reglamento ¥ en caso de confroversia entre [as normas fributarias y 188 normas
contables y financieras (NIIFs), prevalecerdn las primeras. Bl Servicio de Rentas Internas "SRI en la
gircular antes mencionada establecs lo siguisnte:

a) Los estades financleras constituyen 1a base para la presentacion de las declaraciones deimpuestos,

“asi como para la presentacion a los Organismos de Confrol {Superintendencia de Comparilas,
Valores v Segures y a la Supearintendencia de Bancos),

b . La Morma Internacional de Gontahilidad Mo 12- Impueste a las ganancias (HIC 12} ¥ en la Seccién
© 20 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconacimignte, medicién y revelacidn de los
impuestos diferidos, sin embargo el SR establece que Gnicamente se reconocerdn los efectos ds
la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los cases ¥ condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinents, provenientes de sucesos econdmicos, transaccionas © registros
contablas, que s& arigines a partir del 1 de enere del 2015; a excepeion de los efsctos provenientss

de las pérdidas ¥ los crédites tributarics conforme [a normativa tributaria vigente,

&) Los pasivas por impuestos diferides contabilizados, en cumplimients del marco normativo tributario
y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacian.

d} La tarifa ded irnpuesta a la renta que se ufilizara para [a estimacian de los actives y pasives por
impuastos corrientes y dlfendos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en |a
hormativa tributaria.

el Los activos ¥ pasivos por impusstos diferidos pueden ser recuperados o pagadus posteriormenta a
través de la conciliacién tribukaria, deben ser reconocldos contablemante en el balance general, en
la cuantia respectiva y en el momento adecuade, respetando fas disposiciones tributarias vigentes
¥ &n las MIIlFs mencicnadas en la presente resolucidn segin s&a el caso,
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Oiras exenciones

Adicionalmente a las exenclones antes menclonadas al 31 de diciembre del 20718, existen otras
exencienes establecidas en las disposiclones tributarias son como sigue:

- La uwiilidad generada en |a enajenacion directa o indirecta de acciones, participaéinnas, olros
derechos de capiial estan sujetos a una tarifa dnica entre el 0% y el 10% en basge al monta de la

utilidad obtenida, .
- Drevolucién del Impuesto af Valor Agregado — IVA para lag sociedades que desarrallen proyectos
de vivignda de inferés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas lnternas de acuerdo son disposiciones legales, tiene |a facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los fres afos posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafila no ha sido revisada hasta ¢l 31 de
diciembra del 2014 C

Reformas fributarias

El 31 de diciembre del 2018 en el Registre Clicial Suplermentaric No.111 s publicd la “Ley Orgénica de
Simplificacién Tributaria, an la cual se efectuarcn varias reformas a las disposiciones fribufarias vigentes
¥ entre lag principales gue afactan al impuesto a la renta estan las siguientes:

- La eliminacidn del anticipe del anticipo minima, sin embargo, se establece el anticipo voluntaria
equivalante al 50% del anticipe de impuesto a ka renta causado en el afio anterior ¥ dal cual =e
deduce de las retenciones realizadas en dicho ario.

- La capitalizacién y ta reinversidn de las ufilidades no es considerada como distribucidn de
dividendos y por ende estd exenta de la retencion de impuesio a la renta.

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracién de inmuebles estén
exanerados del Impuesic a la Renta.

- Las rendimientos © pagos parciales anticipadas de depdsitos a plaza fijo a un plazo de 360 dlas o
mas se encuentran exentos, siempre que eskos estén en posesion del tenedor de manera continua,

- Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas residentes
en el Ecuador} sin importar su residencla flscal se encuentran gravados con tasa efectiva del 10%
(El 28% del 40% del dividendo declarade} y el cual se pueds incramentar hasta al 14% cuando no
se ha informade la residencia fiscal de los accionistas vy an el caso de que los accionistas estén
domiciliades en paises en los cuales existen convenios de doble tributacisn | retencidn se aplicara
utilizando esta normativa.

Las provisiones realizadas para &l pago e la Jubilacién Patronal seradn deducibles a partir del afo 2021,
siampre ¥ cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada para administrar
estos fohdos.

NOTA 25 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con companias relacionadas son
COMO Sigue: '

Las transaccianss con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 son como Sigue;
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MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A.

Motas a los estados financieros

Cuentas per pagar Relacion Tipo de transaccion
Hispamoda S A. Accionistas comunes|  Sehicios 3,560
Préstamas -
Hispamoda S A, Accionistas comunes  Infereses 105
3,865
Hispamoda
2019 8.4,
Gasto senicios empresariales 358,000
Prestamos recibidos 15,000
[Fastos por interéses 123
Venta de produstos terminados 42

NOTA 26 - COMPRCMISOS Y CONTINGENCIAS
Contingenclas

Al 31 de diciembre del 2019 13 compafifa no tiene litigios o reclamos que deban ser revelados o
provisionadas.

compromisas

En adicidn al contrato de arrendamiento no existen ofros compromisos gue deban ser revelados o
ajustados por confrato enarogo.

NOTA 27 - GONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado in'tegral, con el efective proveniente {uilizads) de los flujos de
las actividades de operacion del afi que termina el 31 de diciembra del 2019 a5 como sigue:
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MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A,
Notas a Jos estados financieros

Conciliacién de los rasultades con 2l efactivo en las 2019
actividades de operacién: '

Resultado nefo del afa 28,123

Cargos a resultados que no representan efectivo en [as
actlvidades da operacidn

Cepreciasion de mobiliario ¥ equipa 47182
Baja mohiliaria v equipo {3,371
Ajustes por gasfos en provsicnes 29, 506
Provsion por desmantelamiento 2,722
Prowizion costo financiaro derecho da uso 1,119
Prosisién jubilacion patronal ¥ desahucio 1,351

Cambios en aclivos y pasivos:
Disminugién {aumentod en activos:

Cuentas por cobrar- clientes (155,846}
Inventarios (207.575)
Activos por Impuestos corrientes (80,822}
Pagos anticipados 35,273
Aumento [disminucidn en activos,
Acreedares financigros-cuentas por pagar, proveedornes 449,002
Pasivos |aborales corrientas 10,313
Chligacionas tributarias por pagar B,956
Otras cuentas por pagar relacionadas {5, 340)
Otras cuentas por pagar {1,612)
Flujos de efectivo netas provistos por laz actividades
de operacidn 165,89

NOTA 28 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ei Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicade en el Suplemento del Registro
Oficial No. 484, del 31 de diciembre de 2004, establecld que las Compaiiias que realicen aperacienas can
sus parfes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas &l Anexo
¥ un estudlo de Precios de Transferencia referente a sus fransaccicnes con partes relacionadas del
extarior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién Mo, DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro

Oficial No. 878 de 25 de mayo de 205, dispuse maodificar el alsance para la presentacion de informacidn,

incluyendo también a las transaccionas realizadas con pares relacionadas locales y sus montos para el

gjercicio fiscal que termino el 31 deé diciermbra de 2014, De acuerdo con las disposicionas tributarias -
vigentss las chligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a)  Informe Integral de Praclos de Transferancla

Laz compafilas gque realicen cpelaciones 0 transaccionss con una scla compafla por mas de
US$15,000 000 (tienen la chligacidn de presentar un informe integral de precios de ransferencia.

b}  Anexode Preclos de Transferancia
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MODA ALTERNATIVA ALTERMODA 5.A.
Notas a los estados financleros

Las compailias gue Tealicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US4$3,000,000 hasta USH14, 998 589 tienen la ohligacion de presentar la informacidn suplemeantaria
de Precios de Transferencia en un Anexe establecido por el SRIL

Las compafias que realicen ransacciones U operaciones eh los montos antes mencianadoes de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos [ributarios
independientaments de los aspactos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros |as transaccicnes con partes relacionadas no exceden
los Imites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.

MOTA 29 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas & interpretaciones emitidas por Junta de MNormas |nfernacionales de Contabilidad
{Internaticnal Accouniing Standard Board —“1ASE" en inglés), que hasta la facha de emisién dz los estados
financiergs de la Compaiia aun no son efeciivas, se defallan a continuacién:

Normas Fecha efectiva de vigencta

HIIF 17 — Contratos de sequro . 1 de energ del 2021

Madificaciones al Marco Concepfual de las NIIFs, este cambio
afecta a varizs NIIFs y MICs. 1 de enero del 2020

NIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero del 2020

Definicién de materialidad e importancia - Modificaciones a la MLC
1y MIC 8, adicionalmente afecta g varias NIIFs y NICs. i de enera del 2020

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ] 31 de diciembre del 2019 y |a fecha de emision de estos estados financieros, 20 de marzo del
2020, excepto por lo mencionade en la nata 1 — b} y 6], ho s& produjeron eventkes adicionales gue, en la
apinidn de [a Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efects significative scbre dichos estados
financieros que no 3& hayan revelado en los mismos o 8n sus notas.

Hubeiney Chatdfo
Gonlralor Genora
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