
Quito DM, 20 Marzo de 2019 

Senores 
Junta Guaeral de Accionistas y Directorio 
MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A 
Presente, 

Re Informe de comuario correspondiente 
cal gar sconomico 2018 

De am consideración, 

ta calidad de comssarto prnerpal de la empresa MODA ALTPRNATIVA ALTERMODA 5 A 
por deciston de la Junta General de Acciomtsta», colcbrada el 29 de marzo de 2018, y dando 
<otuplumiento + las fsnciones proptas de ma cargo, debidamente senaladas en los Art279, 291 y 
319 de la Ley de Compañias y el Reglamento de Comisanos emido por la Superintendencia de 
Compantas, procedo a presentar el nforme conespondiente al ejercicso economico 2018 

11 

12, 

13 

1 
PREAMBULO 

La preparacion y presentacion de los estados financieros de contormtdad con las Normas 
Tntcenacionales de Informacion Binanciera, es responsabilidad de los ademunistradoros de 
la Compañía, así como el diseno, la implementación y el mantenimiento de los controles 
intecnos relevantes para la pruparación y presentacion de dichos estados financieros 

  

Ti presente mforms apegado a la dispuesto a la resolucion N? 92 1 4-3-0014, conficnc 

Opuuon sobre el cumplimiento, pot parte de los adowustradores, de normas legales, 
estarutavas y reglamentaras, así como de las resoluciones de la Junta General y del 
Directono, comentario sobre los procedimientos de control snierno de la compauía, 
opinion respecto 2 las citas presentadas cn los istados financieros y su corresponde: 
con las registeadas en los libras de contabilidad, y, sí éstos han sido elaborados de acuerdo 
con los prnespios el. contabilidad generalmente aceptados 

  

  

Al 31 de diciembre del 2018 la Admumstracion Tubutana no ha procedido a revisar los 
registros contables de “MODA ALTERNATIVA ALTERMODA SA * 
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mn 
INFORME DE COMISARIO 

21Sobre el cumplimiinto de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, as1 como 
de las sosoluciones de la Junta General y del Directorio, por parte de lox administradores 

Fa Junta general y extraordinaria de accionisias con fecha 4 de eneto del 2017, aprobo la 
disolución voluntaria, liquidacion y solicuud de cancelacion de imscupeion de la companía 
Decision que fue elevada a escritura publica cl 9 de eneto del 2017 

Tin la junta cstiaordimara de acctomstas celebrada el 2 de abad del 2018, los acciomstas aprobaron 
de forman unánune, dejar sin electo to resulto en la junta del año 2017 y aprobar la reshacton de 
la disolución voluntaria, liquidación y solicitud de cancelación de la Compañía Autorizason al 
Gerunte General a suscubre la cscurasa publica correspondiente que formalice esta simaLion y a 
xenlizar cualquier trat e gestion que sea necesaria ante la Superuntendencia de Compamias 

Por las demas disposiciones, durante el ejercicio economico 2018, se ha verificado dl 
cumplinuento veraz de las dectstones y dictamnes emos por la Junta Gcneral de Accionistas y 
el Directorio de la empresa 

Los adomnistradores de la comparta han cumplido con todas las nortmas legales y dispostorones 
reglamentarias emvtidas por los diterentes organos de conto! como son la Supeniatendenen de 
Compamas, el Servicio de Rentas fntemas, el Muusteio del Terbajo, Tnstruto Jscuatomno de 
Seguridad Social entre otzos 

Los libcos de actas de Juntas de Accionistas, lbro de expudiuntes, hbaro de acciones y acuonisias, 
ducante el año 2018 han sido manejados de fosma adecuada y se conservan de conformidad con 
las disposiciones legales 

  

2.2 Sobre los procedimientos de control interno de la compañra 

Se ha evidenciado un comportamiento adecuado del personal de la empresa enfocado a 
salvaguarda los recursos de la compania, evimndo perdidas por ncgligenctas o frqude, así como 
asegurando la confiabilidad de su formacion 

Si recomienda, establecer de fowma escraa los procesos de control intceno ast como los cambios 
que se realicen Esto ayudara a evitar que la empresa trabaje de forena empirica, creando uma 
ventaja compeuuva de la eepresa eu sus negoctos, evitas la ocurrencia de exsores y a tnejora en la 
toma de dectstones 

Ln cuanto se seliere a la documuntacion contable, financiera y legal, durante l año 2018 han sado 
llevados y se conservan de conformudad con disposiciones legales, por lo tanto considero en 
terminos generales que la Compañía cumple con todos los requerimueatos que determunan la 
Superintendoncta de Compantas, el Servicio de Rentas Inceenas y el Codigo de Comercio, entre 
los, en cuanto a su conservacion y proceso tecnico de xaformacion 
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2.3 Sobre las cifras presentadas en lus estados financieros y su correspondencia con las 
segistradas en los libras de contabilidad 

La empresa, “MODA ALIERNAJIVA ATTERMODA S.A” mancja un plan de cuentas 
adecuado, que permite el segistro de los movitnientos por paruda doble, la contabalidad se lleva 
en el sisteora contable “SAP”, con todos los parameltos necesarios para un buen funcionamiento 

Lodas las cuentas contables tenen concordancia con las Normas Intermacionales de Informacion 
tuanciera (NITE), detcaminandose que existe currespondenesa entre los valores presentados cn 
Jos estados financiuros y las registradas en los Ubros de contabilidad, pues 

MODA AUTTRNATIVA ATTERMODA S.A, al 31 de diciembre de 2017 preparo sus 
estados Enancieros de acuerdo a Normas Internacionales de Toformacion Financiera para 
PYMES, de auerdo a la Resolucion No.08.G DSC 010 emnttida por la Supenntendencia 
de Compantas co noviembre del 2008 

Los registros contables de la empresa se encuentran actualizados y en orden 

Tin mi opinion, los estados imancieros mencionados, presentan razonablemente, ca todos los 
pectos siymificauvos, la situación financiera de “MODA AITERNATIVA ALLERMODA 

SA? al 3U de diciembre del 2018 y los resultados de sus operaciones por el ano terminado cn esa 
fecha, de acucedo con las Normas Internacionales de Lofommación Pinancicra paa PYMES 

  

23.1 Esteuctura y composición del Activo 

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 485 178,25 dolares de los Estados Unidos de 
America, el mismo que sc ha anercmentado en gran manera, compsrado con dl ejercicio 
economico 2017 

El detalle de los rubros que imtegran cl Acuvo se presenta a continuacion 

  

  

            

[” DICIEMBRE | DICIEMBRE — 
2018 2017 

+ Activos 
* Efectivo y Equivalentes de efectivo 95.446,86 1336,92 
* Otras cuentas por cobrar 90,00 
* Pagos Anticipados 39.444,29 

Inventaro, Neto de Provisión 103 284,65 
% Impuestos Corrientes por recuperar 34.825,57 
** Total Activos Corrientes 278.091,97 1.336,92 
* Mobiliario y equipo, neto de depreciacion 68.466,26 
* Activo intangible, neto amortización da 138 620,52 
** Total Activos No Corrientes 207.036,98 
» Total Activos 485.178,25 1.338,92 
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Este incremento, corrusponde prncipalmente a la adquisicion de acuvos no cornentes, lo cual su 
ha dado con recursos de terceros, a traves de cueditos con los proveedores, tal como se mucstia 

enla parte perunente a los pasivos de la empresa 

  

2.32 Estructuta y composición del Pasivo y Patemonto 

A contumacion se presentan las diferentes cuentas que confouman el Pasivo y Patamonto de la 
empresa, estos valorus fueron tomados del Tistado de Situación Financiera de la empresa y de lo 
que se puede observar los pasivos son supeniores a los actos de la empresa co un vilor de 
31905443    

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

        

DICIEMBRE | DICIEMBRE 
2018 2017 

“Pasivos 
* - Obligaciones con instituciones Financieras 42281 - 
* Cuentas por pagar Proveedores 448 10523 - 
*  CXP Compañias Relacionadas 9.900,00 
* Otras cuentas por pagar 22.334 28 . 
* Pasivo Laborales de corto plazo 217909 
* Impuestos corrientes por pagar 623227 - 

Total pasiva corriente 487 173,68 - 
* Total pasivo no corriente a - 
+ Total Pasivo _ 4871738] - 
+ Capilal Social 1336 92 1 336,92 
*_ Resultado del Ejercicio . (2 332335) 
+* Total patrimonio de los accionistas neto Ll 995, 1336 92 
+=* Total pasivo y patrimonto de los accionistas | 485 178,25 1 336,92 
  

  Tal vomo se puede obserte de las cuentas de pasto, han ascendido a la cantidad de 
$ 485 178,43, por lo que se deduce que e] Incicmento de los acuvos se realizó a traves de 
apalancamichio con terceros 

La cuenta del pastvo cornente más significativa, corresponde 2 Cuentas por pagar a proveedores, 
esto en razón de que la empresa este ano ha Inactado sus operaciones economicas a parta del 20 
de diciembre del ano 2018 

  

LLodas las cuentas corresponden a pastos corrientes La empresa no posee cuentas de pasivos no 
cormentes, por lo que se entiende que todas las deudas contraídas son a corta plazo Fl Capatal de 
la compasa al 31 de diciembre de 2018 está representado po: 1000 acciones de valor nominal 
unitario de USDS! 0D, todas ordinarias y nominativas. Fsto no ha cambiado desde el año 
Antenor 

No exuste Reserva T egal por lo que se debe considerar, que para las Soctedadis Anónimas, esta 
deber llegar a ser por lo menos al 50% del capital social de la Compañia, tal como lo determina la 
Ley de Compañtas en su art 297, siempre y cuando la empresa genere utilidad en el ejcreteto. 

Lic Ivan Lara Bastidas Diego Vasquez N76-300 
Administrador de Empresas Quito Ecuador 

Telóf (02) 2476 827 *



2.33 Estructura y composición del Estado de Resultados 

Pn lo referente al Estado de Pérdidas y Ganancias, es importante recordar que durante el 
ejercicio economico 2017 la empresa no realizó amguna actividad económica, solo presento 
algunos gastos munores El estado e resultados al 31 de diciuombre de 2013 y que corresponde a 
1H dias de operación en este ejercicto economico, es el siguiente 

  

  

     

     

    

   

    

    

  

  

  

  

  

      

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES BRE 
+ TOTAL DE INGRESOS 101 863,96 
* Costo de la Mercadera Vendida o 38 188,61 
M2_ UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $2 676,35 
+ Gastos de Administracion y venta 59.903,23 
**_ Total Gastos de Operación 59 909,25 
+ UTILIDAD OPERACIONAL. 3772 
+ Otros Ingresos 211370 
* Gastos Financieros 0218.17) 
+4 Y /P ANTES DE PARTICIPACIONES El. RENTA (8:332,481| 

RESULTADO INTEGRAL EJERCICIO (3 232,5 

La perdida integral del ejercicio, poz el penodo economico 2018 es de $ 3332, 33 Aunque existe 
un porcentaje de utilidad brula en ventas de 62,51 %, los gastos de operacion junto con los 
gastos financieros representan ma crogacion fuerte de recursos monetarios por lo que el 
sesaltado nal tesulta en perdida para la empresa     

La empresa tner sus operaciones a parts del 20 de diciembre del 2018, es decn, el aesultado 
corresponde a puros días de opuricion y, de acucrdo a la aduuisteación de la compama, las 
prayceutunes de venta y rentabilidad para cl 2019 secan importantes, lo cual, le pecemtra el pago 
de sus obligaciones Lon Lerceros, ast como reverur el pareimonto negauvo con el que ccranta el 
presente ejerciclo 
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234 Fstado de Flujo de Efectivo 

Estado de Flujos de efectivo adjunto, csta elaborado conforme lo establecido en la NIC 7 

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO 
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE El 1 DE ENERO Al. 31 DE DICIEMBRE DFI 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Efectivo recibido de clientes 
Electvo pagado a proveedores 
Efectivo pagado a empleados 
Efeciivo recibido otros (relacionados) 

Efectivo provisto por operaciones 
Impuesto a la renta pagado 
Otros ingresos operativos 

Efecto neto utlizado en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Efectivo utiizado en la compra de activo Ijo 
Efectivo recibido en la compra de activos intangibles 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Electwo provisto gor soctos por aumento de capilal 
Efectivo provisto por préstamos relacionadas 
Efecto pagado por obligaciones financieras 
Electo pagado por intereses de obligaciones Iinancieras. 

Efecto neto ublizado en actividades de financiamiento 

INCREMENTO NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE 
EFECTIVO 
ECECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL. 
AÑO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL 
AÑO 

Lic, Iván Lara Bastidas 
Administrador de Empresas 

$ 101 863,96 

$ (223779) 

3 (17987) 
162 985 05] 

$ 19321,13 

$ 19.321,13 

88.486 26 
-138 620.62 
207 088.88   

28137569 

$ 281 875,69 

  

$ 9410994 

$.1336,92 

$ 9544680 
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CONCILIACION ENFRE 1.8 GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE 
OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 18% A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 3 332,36 

  

Ajuste por partidas diferentes al otestivo 
Ajustes por gastos de depreciación y amortización 24791 
Ajustes por gastos en deterioro 509 32 
Ajustes por gastos en provisiones 19 453,72 
Total Ajuste por partidas diferentas al afectivo 19910 95 

Cambios en activos y pasivos 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes 90 00 
(incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 
(Incremento) disminución en anticipos de proveedores -39.692 20 
(incremento) dsmíncción en inventarios 89.405,76 
(noremento) disminución en otros activos 31645 04 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 145 204,14 
Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar 2.800 00 
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 2.179,09 
Incremento (disminución) en anticipos de clientes 
Incremento (disminución) en otros pasivos 623221 
Total Cambios en activos y pasivos 2742.53 

Flujos de ofectiwo netos procedentes de utilizados en) actividades 
de operación $19321,13 

El elecuvo y equivalente de elecuvo al 1 de encro de 2018, era de $ 1336/92, mientras que el 
efecuvo y equivalente de efecuyo al 41 de dicumbre de 2018 fue de $ 95446,86 Exustendo va 

anctemento de $ 94 109,94. 

Como se puede observar la principal fuente de efectivo, es el cecibido por clientes en razon de las 
ventas y un credito otorgado poe una relacionada, este efectivo unicamente ye atlizó para pagos 
de subros propios de la operacion del negocio, así como para cl pago de mtereses bancanos Por 
lo que al nal del pertodo esti cfecuvo se conservo cn la empresa 

235 Cambios en el patemonio 

El pateimonto de la empresa ha sufrido cambios durante el ejercicio economico 2018, los nusamos 
que se muestran en el correspondiente estado de cambios en el patrimonio 
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Besos Acomolados 
olor Gamamiaro oral 

  

  

casi Aportar Hoces esa 
conos Cosas toga os DON ¿es Paco 

Salado iamtro de 01 ia dar 7 Tia 
Traosterencia de resultados acumulados. $ 3 5 
Perdidos actuales del ado. 5 Oladendos eros copias $ 
Foxit iron Seda 5. sldo 2dn eamtrede 207 FI ER T T 
Tramiarenda de estados smaldos $ 

Portón auates e 1 ; 
ladendos deciros als aeists $ 
Resultado tito del Ejercido (EIA A CRA 
Sao 121 cemia de 98 REO EEES 5 imad 

Como sí puede observas, las pérdidas del ejercicto economico han superado el capital de la 
empresa, resultando el valor Nito de Patamomo en negauvo, pero cayo valor puede «er 
subsarado por los aceionsstas o por el resultado del ejercicio del año 2019, pues no es ua valor 
material que represente un riesgo a los acctomistas 

De acuerdo 1 la ley de Companias, cuando las perdidas alcancen al cincuenta por ciento o 2nas 
del capital suscrito y el total de las reservas, la comparta s pondría en disolución y liquidación, 5. 
los accionistas no proceden a retntegerelo, tal Lomo lo señala la Ley de Companas en su Arr 198 

    

  Pon lo tanto se recomienda que en la junta general, se imtornc de dicha situacion, paca que la 
musma tome u ordene las medidas pertictes 

  

  

  

Tistste desde años anteriores un aporte para futura capitalización de 533692, el cual, al tener 
operacion la comparta, debun los accronistas tambren regularizar este tema 
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2.36 Índices Financieros 

Es poz tanto, que sobic los estados financieros, debidarmente zuditados por la empresa Russell 
Bedford del kcwador 5 A, correspondientes al año 2018 se puede determanar los indicadores 
Financieros de la empresa Cormdecando que los mimos solo responden a los 11 dsas que ha 
terado de lunesonammiento en el 2018    

A continuación se senalan los mas importantes para la Compaora 

Acnvo  HasivO 
Capital de Trabajo = Contento Corntente = 20908231 

Car 1ndce Liquidez - Actwo Cornente 0,57 

  

Pasivo Corricnte 

Precba Acida - Actavo Corriente nventanos - 035 
Pasivo Corriente 

> 244140 
Indice Endeudamiento. => ==, Pisiso Lota AA 

Patemomo Nito. 

  

Capxtal de Trabajo — La empresa presenta un caputal de trabajo negativo por USD 209 082,1, 
lo que desmestra que la Compania no esta en la capacidad de llevar a cabo sus acuvadades com. 
nownalidad ca el conto plazo, es dectr la Companta posec menos activos liquidos que deudas con 
vencmuento en el nempo inmediato 

  

Índice de Liquidez y Prueba Acida ll analisis al indice de Tiquidoz indica que la Compañsa 
no esta en capacidad de enfrentar sus obligaciones + corto plazo, pues sus pasivos corrientes 
superan en gran manera a sus activos corrientes Por lo que puede presentar mconvementes 
financicios 

Índice de Endeudannento. Este indice refleja que la empresa ha compromutido aun mas que 
tado su patrimonio en la adquisicion de deuda, esta refleza ua riesgo, en este caso, la empresa ha 
utilizado su apalancarnicnto con terceros 

No se han usado los índices Roracion de cobranzas, y días de rotacion cuentas por cobrar, pues 
la empresa no posec ventas a credito, tampoco sc ha calculado el Margen de Rentabilidad, pues la 
empresa ha generado perdidas por el ejercicio economico 2018, 
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uu 
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

»- Tos adimmustradores de la empresa “MODA ATTRRNALIVA AFTPRMODA 5.4”, 
han dado complimiento a las normas legales, estatutarias y reglamenta, que agen a la 
empresa 

+ Ta situación financiera de “MODA ALLERNATIVA ALLERMODA S.A”, y los 
resultados de sus epuraciones, las vartactones en su patumomo y el flujo de efecnvo por 
el ejercicio econonuco 2018, se han realizado de conformidad con las disposiciones 
legales oxgurite 

+ Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 

2018 sc presentan razonablemente en todos los aspectos amportantes 

» Ta compañae lnc un endeudamiento importante a corto plazo y un capital de trabajo. 
negativo, por lo que 1ccomendamos cumple con las metas de ventas y sentabilidad 
propuestas pasa el 2019 que le pesmtura 21 crtir cam sucio 

Una vez analizada, co el presente mou, la acuvidad adownisteatva y contable de la cmpresa, ass 
somo, su sacion y csuucrura financiera, se recomenda a la Junta Gencral de Accionstas, 
aptobar en todas sus partes los Tstados Finaneicros presentados par la Gerencia de la empresa 
“MODA ALJERNATIVA ALIERMODA S.A > 

Atentamente, 

  

Tac. Ivan Lara Bastidas 
Comtsario Pesmcipal 
“MODA ALTERNATIVA ALTERMODA S.A.” 
CC 1708214836 
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