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A l o s señores A c c i o n i s t a s d e 

P a c f e v e r y S . A . 

G u a y a q u i l , 2 8 d e m a r z o d e l 2 0 1 9 

Opinión 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros d e P a c f e v e r y S . A . ( l a "Compañía") q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 
y d e flujos d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o l a s n o t a s 
e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s financieros q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s políticas 
c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a situación financiera d e 
P a c f e v e r y S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y e l desempeño d e s u s o p e r a c i o n e s 
y s u s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F undam e nt o s de l a opinión 

N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
A u d i t o r i a ( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e 
d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección " R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación 
c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros". 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a 
u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

I nde pe nde nc i a 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e P a c f e v e r y S . A . , d e c o n f o r m i d a d c o n e l Código d e Ética 
p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Ética p a r a C o n t a d o r e s , y h e m p p c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s 
éticas d e a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 

Ot ra información 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e o t r a información. O t r a 
información c o m p r e n d e e l I n f o r m e a n u a l d e l a Administración, q u e n o i n c l u y e 
l o s e s t a d o s financieros e l i n f o r m e d e auditoría s o b r e l o s r n i s m o s , l a c u a l f u e 
d e f i n i d a a n t e s d e l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. 



N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía n o i n c l u y e d i c h a 
información y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión 
s o b r e l a m i s m a . 

E n conexión c o n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros, n u e s t r a 
r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r e l I n f o r m e a n u a l d e l a Administración y , a l h a c e r l o , 
c o n s i d e r a r s i e s t a información c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación 
c o n l o s e s t a d o s financieros o c o n n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a 
auditoría, o s i p o r e l c o n t r a r i o s e e n c u e n t r a d i s t o r s i o n a d a d e f o r m a m a t e r i a l . 

S i , b a s a d o s e n e l t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o s o b r e e s t a información o b t e n i d a 
a n t e s d e l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría, c o n c l u i m o s q u e e x i s t e n 
i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s d e e s t a información, n o s o t r o s d e b e m o s r e p o r t a r e s t e 
h e c h o . N o t e n e m o s n a d a q u e i n f o r m a r a l r e s p e c t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e spo nsabi l i dad de la Administ ración de l a Compañia por l o s e st ado s 
f i nanc i e ro s 

L a Administración d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o 
n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s financieros q u e estén l i b r e s 
d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros, l a Administración e s r e s p o n s a b l e 
d e e v a l u a r - l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , 
r e v e l a n d o , según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n 
m a r c h a y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e 
l a Administración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r l a s o c i e d a d o d e c e s a r s u s 
o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a más r e a l i s t a p a r a e v i t a r e l c i e r r e 
d e s u s o p e r a c i o n e s . 

L o s e n c a r g a d o s d e l a Administración d e l a e n t i d a d s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a 
supervisión d e l p r o c e s o d e elaboración d e l a información financiera d e l a 
Compañía. 

R e spo nsabi l i dad de l audi t o r e n relación c o n l a aud i t o r i a de lo s e st ado s 
ñnancieros 

L o s o b j e t i v o s d e n u e s t r a auditoría s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i 
l o s e s t a d o s financieros e n s u c o n j u n t o están U b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a s e a 
p o r f r a u d e u e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. 
S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a 
auditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L o s e r r o r e s m a t e r i a l e s p u e d e n 
s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u 
c o n j u n t o podrían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s 
u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s financieros. 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, apücamos n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y 
m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría. 



También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s 
d e a u d i t o r i a p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s riesgos y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e 
a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a 
opinión. E l riesgo d e n o d e l e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s 
más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a 
q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r alusión, falsificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vulneración d e l c o n t r o l 
i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a a u d i t o r i a c o n 
e l fin d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n función 
d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a 
e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d -

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y q u e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s a s i c o m o l a s r e s p e c t i v a s 
d i v u l g a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a Administración. 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a 
Administración, d e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , 
basándonos e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e s i 
e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e ía c a p a c i d a d d e 
l a Compañia p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e 
e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n 
n u e s t r a i n f o r m e d e auditoría s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a 
e n l o s e s t a d o s financieros o . s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e 
e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a 
e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a , 

• E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s 
e s t a d o s financieros, i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s 
financieros r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s c o r r e s p o n d i e n t e s d e 
m o d o q u e l o g r a n s u presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía e n 
relación c o n , e n t r e o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e 
l a s a u d i t o r i a s p l a n i f i c a d a s y l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a auditoría, así c o m o 
c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l 
t r a n s c u r s o d e l a a u d i t o r i a . 
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Desireé G . B o h d r q u e z 
A u d i t o r E x t e r n D 
R N A E . N o . 1 2 0 7 



P a c f e v e r y S . A . 

E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s 2 0 1 7 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

A c t i v o s N o t a s 2 0 1 8 ^ 2 0 1 7 

A c t i v o s c o r r i e n t e s : 

Eíectivo y e q u i v a l e n t e s a e f e c t i v o 5 8 7 , 1 2 5 2 1 4 , 2 6 2 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 6 6 3 , 4 2 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

C u e n t a s p or c o b r a r c o m e r c i a l p s 7 3 7 8 , 9 3 7 9 3 5 , 4 3 2 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 7 5 7 4 , 3 8 5 1 3 9 , 3 4 8 

I n v e n t a r i o s 8 4 2 6 , 5 7 4 5 2 7 , 3 2 3 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 5 3 0 , 4 4 8 1 , 8 1 6 , 3 6 5 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s ; 

P r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o s y e q u i p o s , n e t o 9 4 5 , 7 3 8 6 1 , 0 9 5 

O t r o s a c t i v o s - 2 6 , 2 8 6 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 4 6 , 7 3 8 8 7 , 3 8 1 

T o t a l de a c t i v o s 1 , 5 7 7 , 1 8 6 1 , 9 0 3 , 7 4 6 

P a s i v o s y P a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s : 

Préstamos 1 0 6 6 , 5 5 2 1 5 1 , 2 2 8 

C u e n t a s p or p a g a r c o m e r c i a l e s U 5 6 1 , 0 2 2 6 8 9 , 9 2 6 

O t r a s c u e n t a s p or p a g a r u 2 5 4 , 2 8 7 2 6 , 9 1 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a p or p a g a r 12 9 , 0 2 4 1 5 , 6 2 1 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 8 9 0 , 8 8 5 8 8 3 , 6 8 9 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s : 

C u e n t a s p o r p a g a r a c c i o n i s t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 9 8 , 4 5 9 

R e s e r v a s p a r a p e n s i o n e s de Jubilación p a t r o n a l 

e indemnización p o r d e s a h u c i o - 1 8 , 6 0 7 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 2 1 7 , 0 6 6 

T o t a l p a s i v o s 8 9 0 , 8 8 5 1 , 1 0 0 , 7 5 5 

1 0 0 , 0 0 0 1 0 0 , 0 0 0 

3 2 0 , 0 0 0 4 5 7 , 8 6 3 

8 3 0 8 3 0 

2 6 5 , 4 7 1 2 4 4 , 2 9 8 

6 8 6 , 3 0 1 8 0 2 , 9 9 1 

1 , 5 7 7 , 1 8 6 1 , 9 0 3 , 7 4 6 

^ J C e r l y L o o r 
C o n t a d o r 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s financieros. 

P a u - i m o m o ; 

C a p i t a l s o c i a l 

A p o r t e s p a r a f u t u r o a u m e n t o de c a p i t a l 

R e s e r v a l e g a l 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . 

T o t a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA patrimí9nio 

T o t a l R a ^ o s y p a t r i m o n i o 

l ^ ^ o n M o r e i r ^ 
G e r e n t e G e n e r a l 



P a c f e v e r y S . A . 

E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 

Año q u e terminó e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e l 2 0 1 7 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

N o t a s 2 0 1 8 2 0 1 7 

V e n t a s n e t a s 

C o s t o d e v e n t a 

3 , 6 3 0 , 7 9 6 

( 3 , 0 4 1 , 1 9 2 ) 

4 , 7 6 6 , 2 5 5 

( 4 , 1 4 1 , 0 1 1 ) 

U t i l i d a d b r u t a 5 8 9 , 6 0 4 6 2 5 , 2 4 4 

O t r o s I n g r e s o s 

G a s t o s d e administración y v e n t a s 

O t r o s g a s t o s 

1 2 ( 5 0 7 , 0 1 3 ) 

( 3 8 , 5 7 0 ) 

1 1 , 0 6 4 

( 5 9 0 , 6 4 7 ) 

( 5 4 5 , 5 8 3 ) ( 5 7 9 , 5 8 3 ) 

G a s t o s financieros ( 1 3 , 8 2 5 ) ( 5 , 9 0 6 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 3 0 , 1 9 6 3 9 , 7 5 5 

I m p u e s t o a l a r e n t a 9 ( 9 , 0 2 4 ) ( 9 , 1 7 9 ) 

U t i l i d a d (pérdida) n e t a 2 1 , 1 7 2 3 0 , 5 7 6 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s financieros. 



P a c f e v e r > ' S . A . 

E s t a d o d e Evolución d e l P a t r i m o n i o 

Año q u e terminó e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e l 2 0 1 7 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

A u m e n t o d e c a p i t a l 

A p o r t e p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 

D i v i d e n d o s 

A j u s t e 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 

S a l d o s a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

A p o r t e p a r a 

f u t u r o 

NélionMoreira^ 
G e r e n t e G e n e r a l 

8 3 0 

C a p i t a l 

S o c i a l 

a u m e n t o d e 

c a p i t a l 

R e s e r v a 

l e g a l 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s T o t a l 

8 0 0 

9 9 , 2 0 0 

4 5 7 , 8 6 3 

8 3 0 2 1 3 , 7 2 2 

3 0 , 5 7 7 

2 1 5 , 3 5 2 

9 9 , 2 0 0 

3 0 , 5 7 7 

1 0 0 , 0 0 0 4 5 7 , 8 6 3 

( 1 3 7 , 8 6 3 ) 

8 3 0 2 4 4 , 2 9 9 3 4 5 , 1 2 9 

( 1 3 7 , 8 6 3 ) 

2 1 , 1 7 2 

2 6 5 , 4 7 1 

e r l y L o o r 
C o n t a d o r 

2 1 , 1 7 2 

6 8 6 , 3 0 1 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s ñnancieros. 



P a c f e v e r y S . A . 

E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o 

Año q u e terminó e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e l 2 0 1 7 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

R e c i b i d o d e c l i e n t e s 4 , 1 8 7 , 2 9 1 3 , 9 9 5 , 0 3 5 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 3 , 8 4 7 , 7 9 8 ) ( 4 , 4 2 7 , 4 4 1 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a ( 9 , 0 2 4 ) 

O t r o s c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s ( 1 5 1 , 6 8 8 ) 

F l u j o n e t o d e e f e c t i v o p r o v i s t o d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación 1 7 8 , 7 8 1 ( 4 3 2 , 4 0 6 ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e invers ión: 

A d q u i s i c i o n e s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o ( 2 2 , 7 8 4 ) ( 1 6 , 8 5 0 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e n n a n c i a m i e n t o ( 2 2 , 7 8 4 ) ( 1 6 , 8 5 0 ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento: 

O b l i g a c i o n e s financieras ( 1 9 8 , 4 5 8 ) 4 4 , 9 6 4 

A u m e n t o d e c a p t a l - 9 9 , 2 0 0 

A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s - 4 5 7 , 8 6 3 

P a r t e s r e l a c i o n a d a s - ( 7 4 , 3 6 6 ) 

I n t e r e s e s p a g a d o s ( 8 4 , 6 7 5 ) ( 5 , 9 0 6 ] 

F l u j o d e e f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento ( 2 8 3 , 1 3 4 ) 5 2 1 , 7 5 5 

I n c r e m e n t o n e t o e n e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a e f e c t i v o ( 1 2 7 , 1 3 7 ) 7 2 , 4 9 9 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 2 1 4 , 2 6 2 1 4 1 , 7 6 3 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a e f e c t i v o a l fina! d e l año 8 7 , 1 2 5 2 1 4 , 2 6 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s financieros. 



P a c f e v e r y S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

( C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Información G«neral 

P a c f e v e r y S . A . ( e n a d e l a n t e " l a Compañia") s e constituyó e l 9 d e 
s e p t i e m b r e d e 2 0 1 3 , b a j o l a s l e y e s d e l a República d e E c u a d o r , c o n p l a z o 
d e 5 0 años. L a s a c c i o n e s d e l a Compañía s o n poseídas p o r 4 p e r s o n a s 
n a t u r a l e s d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a . S u domiciüo está r e g i s t r a d o e n l a 
p r o v i n c i a d e l G u a y a s , cantón G u a y a q u i l . 

L a a c t i v i d a d d e l a Compañía c o n s i s t e , e n l a importación, v e n t a , 
fabricación, m a n t e n i m i e n t o d e c e n t r a l e s telefónicas, e q u i p o s d e 
t e l e c o m u n i c a c i o n e s , s i s t e m a s d e r a d i o s , e n l a c e s , s u m i n i s t r o s d e 
m a t e r i a l e s , t a r j e t a s d e l l a m a d a s , p a r t e s y p i e z a s p a r a s i s t e m a s d e 
t e l e c o m u n i c a c i o n e s . 

2 . Base s de Preparación de lo s Est ado s F i nanc i e r o s 

Declaración d e C u m p l i m i e n t o 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , e n 
a d e l a n t e ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d 
( l A S B ) v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 . 

L o s e s t a d o s financieros d e P a c f e v e r y S . A . , p a r a e l período t e r m i n a d o a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , f u e r o n a p r o b a d o s y a u t o r i z a d o s p a r a s u emisión e l 
I d e m a r z o d e l 2 0 1 9 , y según l a s e x i g e n c i a s e s t a t u t a r i a s serán s o m e t i d o s 
a l a aprobación d e l a j u n t a d e a c c i o n i s t a s d e l a Compañía. 

B a s e s d e Medición 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o 
histórico. 

M o n e d a F u n c i o n a l y M o n e d a Presentación 

L a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía s e 
e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l e n t o r n o económico p r i n c i p a l e n q u e l a e n t i d a d 
o p e r a ( " m o n e d a f u n c i o n a l " ) . L o s e s t a d o s financieros s e e x p r e s a n e n 
dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e 
presentación d e l a Compañía. 

U s o d e E s t i m a c i o n e s y J u i c i o s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n l a s N I I F ' s 
r e q u i e r e q u e l a Administración d e l a Compañía efectúe j u i c i o s , 
e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l a aplicación d e l a s políticas d e 



P a c f e v e r y S . A . 
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c o n t a b i l i d a d y l o s m o n t o s r e p o r t a d o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y 
g a s t o s . L o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e 
c o n t i n u a . L a s r e v i s i o n e s d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s 
e n e l período e n q u e l a s e s t i m a c i o n e s s o n r e v i s a d a s y e n c u a l q u i e r 
período f u t u r o a f e c t a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . R e sum e n de l a P r i nc i pal e s Polít icas Co nt able s 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s 
a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s financieros s e p a r a d o s . 
E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años 
q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s financieros. 

Clasificación d e S a l d o s C o r r i e n t e s y N o C o r r i e n t e s 

L o s s a l d o s d e a c t i v o s y p a s i v o s p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación 
financiera s e c l a s i f i c a n e n función d e s u v e n c i m i e n t o ; e s d e c i r , c o m o 
c o r r i e n t e s a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s , l o s q u e 
están én e l c i c l o n o r m a l d e l a operación d e l a Compañía, y , c o m o n o 
c o r r i e n t e s , l o s d e v e n c i m i e n t o s u p e r i o r a d i c h o período. 

A c t i v o s V p a s i v o s financieros 

A c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : r e p r e s e n t a d o s 
e n e l e s t a d o d e situación financiera p o r i n v e r s i o n e s e n c e r t i f i c a d o s d e 
depósito a p l a z o . S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s q u e d a n 
d e r e c h o a p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e 
v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación financiera. 

A c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o 
pérdidas: s o n a c t i v o s q u e s e m a n t i e n e n p a r a s e r n e g o c i a d o s . U n 
a c t i v o financiero s e c l a s i f i c a e n e s t a categoría s i e s a d q u i r i d o 
p r i n c i p a l m e n t e p a r a e f e c t o s d e s e r v e n d i d o e n e l c o r t o p l a z o . L o s 
a c t i v o s e n e s t a categoría s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e 
situación financiera p r i n c i p a l m e n t e p o r l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s , a compañías r e l a c i o n a d a s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 
S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s fijos o 
d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n 
e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 
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O t r o s p a s i v o s ñnancieros: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación 
financiera p o r c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r o s p a s i v o s 
ñnancieros. S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e 
v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación financiera. 

P r o p i e d a d e s y E q u i p o s 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n v a l o r i z a d a s a l c o s t o m e n o s 
depreciación a c u m u l a d a y pérdidas p o r d e t e r i o r o . 

L a s g a n a n c i a s o pérdidas d e l a v e n t a d e u n e l e m e n t o d e p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s s o n d e t e r m i n a d a s c o m p a r a n d o l o s p r e c i o s d e v e n t a c o n s u s 
v a l o r e s e n l i b r o s , y s o n r e c o n o c i d a s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
c u a n d o s e r e a l i z a n o c o n o c e n . 

Depreciación 

L a depreciación d e l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e c a l c u l a n 
s o b r e - e l m o n t o d e p r e c i a b l e , q u e c o r r e s p o n d e a l c o s t o d e l a c t i v o . L a 
Administración d e l a Compañía n o e s p e r a r e c u p e r a r v a l o r a l g u n o a l final 
d e l a v i d a t i t i l e s t i m a d a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , y , e n c o n c o r d a n c i a c o n 
e s t o , n o s e d e f i n e n v a l o r e s r e s i d u a l e s . 

L a depreciación d e l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n 
e n r e s u l t a d o s y s e c a l c u l a p o r e l método d e línea r e c t a c o n b a s e a l a s 
v i d a s útiles e s t i m a d a s d e c a d a c o m p o n e n t e d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s . 
L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . 

L o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e d e p r e c i a n d e s d e l a f e c h a e n l a 
c u a l están i n s t a l a d o s y l i s t o s p a r a s u u s o . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s p a r a e l período a c t u a l y c o m p a r a t i v o s o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

E i ^ u i p o s d e computación 

M u e b l e s d e o f i c i n a 1 0 a n o s 

3 a n o s 

Vehículos 5 años 

L o s métodos d e depreciación y v i d a s útiles s o n r e v i s a d o s e n c a d a 
e j e r c i c i o y s e a j u s t a n s i e s n e c e s a r i o . 
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D e t e r i o r o 

A c t i v o s F i n a n c i e r o s n o D e r i v a d o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n e v a l u a d o s e n c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación financiera p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e 
d e t e r i o r o . U n a c t i v o financiero está d e t e r i o r a d o s i e x i s t e e v i d e n c i a 
o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o c o n s e c u e n c i a d e u n o o más e v e n t o s d e pérdida 
o c u r r i d o s después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o , y e s e o e s o s 
e v e n t o s d e pérdida h a n t e n i d o u n e f e c t o n e g a t i v o e n l o s flujos d e e f e c t i v o 
f u t u r o s d e l a c t i v o q u e p u e d e n e s t i m a r s e d e m a n e r a fiable. 

L a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o financiero está d e t e r i o r a d o p u e d e 
i n c l u i r e l i n c u m p l i m i e n t o d e p a g o p o r p a r t e d e u n d e u d o r , l a 
reestructuración d e u n v a l o r a d e u d a d o a l a Compañía e n términos q u e l a 
Compañía n o consideraría e n o t r a s c i r c u n s t a n c i a s , i n d i c a d o r e s q u e e l 
d e u d o r o e m i s o r entrará e n b a n c a r r o t a , c a m b i o s a d v e r s o s e n e l e s t a d o d e 
p a g o d e l p r e s t a t a r i o o e m i s o r e s , c o n d i c i o n e s económicas q u e s e 
r e l a c i o n e n c o n i n c u m p l i m i e n t o . 

L a Compañía c o n s i d e r a l a e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s 
financieros m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o a n i v e l específico. L a evaluación 
s e r e a l i z a s o b r e l a b a s e d e u n a revisión o b j e t i v a d e t o d a s l a s c a n t i d a d e s 
p e n d i e n t e s d e c o b r o a l final d e c a d a período y r e p r e s e n t a l a m e j o r 
estimación d e l a Administración s o b r e l a s pérdidas e n l a s c u a l e s podrían 
íncurrirse p o r e s t e c o n c e p t o . 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o r e l a c i o n a d a c o n u n a c t i v o finam^ciero q u e s e 
v a l o r a a l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos d e e f e c t i v o f u i t u r o s 
e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a l a t a s a o r i g i n a l d e interés e f e c t i v a . L a s 
pérdidas s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s y s e r e f l e j a n e n u n a c u e n t a d e 
estimación p a r a d e t e r i o r o c o n t r a l o s préstamos y p a r t i d a s p o r c o b r a r . E l 
interés s o b r e e l a c t i v o d e t e r i o r a d o continúa reconociéndose a través d e l a 
reversión d e l d e s c u e n t o . C u a n d o u n h e c h o q u e o c u r r a después d e q u e 
s e h a y a r e c o n o c i d o e l d e t e r i o r o c a u s a q u e e l m o n t o d e l a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d i s m i n u y a , e s t a disminución s e r e v i e r t e c o n t r a r e s u l t a d o s . 

A c t i v o s n o F i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s n o financieros d e l a Compañía, d i f e r e n t e s 
a i n v e n t a r i o s , e s r e v i s a d o e n l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera 
p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o . S i e x i s t e n t a l e s 
i n d i c i o s , e n t o n c e s s e e s t i m a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . S e 
r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s i e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o o s u 
u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 
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E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s e l 
v a l o r m a y o r e n t r e s u v a l o r e n u s o y s u v a l o r r a z o n a b l e , m e n o s l o s g a s t o s 
d e v e n t a . P a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r e n u s o , s e d e s c u e n t a n l o s flujos d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s a s u v a l o r p r e s e n t e u s a n d o u n a t a s a d e 
d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l 
m e r c a d o s o b r e e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o y l o s r i e s g o s específicos 
q u e p u e d e t e n e r e l a c t i v o o l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o . P a r a 
propósitos d e evaluación d e l d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s q u e n o p u e d e n s e r 
p r o b a d o s i n d i v i d u a l m e n t e s o n a g r u p a d o s j u n t o s e n e l g r u p o más 
pequeño d e a c t i v o s q u e g e n e r a n flujos d e e n t r a d a d e e f e c t i v o 
p r o v e n i e n t e s d e l u s o c o n t i n u o , l o s q u e s o n i n d e p e n d i e n t e s d e l o s flujos 
d e e n t r a d a d e e f e c t i v o d e o t r o s a c t i v o s o u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o s o n r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s . L a s pérdidas 
p o r d e t e r i o r o s e r e v i e r t e n s i e x i s t e u n c a m b i o e n l o s e s t i m a d o s u t i l i z a d o s 
p a r a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e . C u a n d o s e r e v i e r t e u n a pérdida 
p o r d e t e r i o r o , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o n o p u e d e e x c e d e r a l v a l o r q u e 
habría s i d o d e t e r m i n a d o , n e t o d e depreciación o amortización, s i n o s e 
h u b i e s e r e c o n o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . 

B a j a d e a c t i v o s v p a s i v o s financieros 

U n a c t i v o financiero s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s 
flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n 
t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n 
p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n üquidado. 

B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s 

L o s b e n e f i c i o s c o r r i e n t e s s e r e g i s t r a n e n u n r u b r o específico o e n e l r u b r o 
d e b e n e f i c i o s s o c i a l e s d e l e s t a d o d e situación financiera y c o r r e s p o n d e n 
p r i n c i p a l m e n t e a : 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s : 
C a l c u l a d a e n función d e l 1 5 % d e l a utiüdad c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación 
e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a 
c o m o p a r t e d e l o s c o s t o s , g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s o g a s t o s d e v e n t a , e n 
función d e l a l a b o r d e l a p e r s o n a b e n e f i c i a r i a d e e s t e b e n e f i c i o . 

V a c a c i o n e s : 
S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l 
s o b r e b a s e d e v e n g a d a . 

Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o s : 
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S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l 
E c u a d o r . 

R e s e r v a s p a r a P e n s i o n e s d e Jubilación P a t r o n a l e Indemnización p o r 
D e s a h u c i o 

C o r r e s p o n d e a l o s b e n e f i c i o s p o r jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , l a 
Compañía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , 
n o r m a d o y r e q u e r i d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
Adiciónalmente d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e 
terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l 
e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n 
e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remuneración 
m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a 
e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación 
p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s 
( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o 
P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación financiera, e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s 
flujos d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 8 . 7 9 % a n u a l e q u i v a l e n t e a l a 
t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e l g o b i e r n o e c u a t o r i a n o y e l p r o m e d i o d e l a 
t a s a p a s i v a p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r ; d i c h a t a s a s e 
e n c u e n t r a d e n o m i n a d a e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s 
serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s d e l a s 
o b f i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a 
t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , 
r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e 
rotación, e n t r e o t r a s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e 
l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s 
a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o q u e s u r g e n . 

R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s , C o s t o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r 
p o r l a prestación d e s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s . L o s 
i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s y d e s c u e n t o s o t o r g a d o s . 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e 
r e g i s t r a n e n e l período e n e l q u e s e c o n o c e n . 
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I m p u e s t o a l a R e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a está c o m p u e s t o p o r e l i m p u e s t o 
c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . E l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y 
d i f e r i d o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s e x c e p t o q u e s e r e l a c i o n e a 
p a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l 
p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l m o n t o d e i m p u e s t o r e l a c i o n a d o e s r e c o n o c i d o 
e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o e n e l p a t r i m o n i o , r e s p e c t i v a m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . No rmas Nuev as y R e v i sadas e I nt e rpre t ac i o ne s Em i t i d as pero aún no 
Ef e c t i v as 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , s e h a n p u b l i c a d o n u e v a s n o r m a s , a s i c o m o 
también e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s N I I F e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o 
e n v i g e n c i a y q u e l a Compañía n o h a a d o p t a d o c o n anticipación. 

E s t a s s o n d e aplicación o b l i g a t o r i a e n l a preparación d e l o s e s t a d o s 
ñnancieros d e l a Compañía a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a 
continuación: 

N o r m a T e m a 

Aplicación 

o b l i g a t o r i a p a r a 

e j e r c i c i o s i n i c i a d o s 

a p a r t i r d e : 

N l C 1 2 

NÍC 1 9 

N I C 2 3 

N I C 2 8 

N I I F 3 

N I I F 9 

N I I F I I 

N I I F 1 6 

C I N I I F 2 3 

N I C 1 y N I C 

N I I F 3 

A c l a r a q u e e l i m p u e s t o s o t > r e l a r e n t a d e i o s d i v i d e n d o s s o t ) r e 

I n s t r u m e n t o s financieros c l a s i f i c a d o s c o m o c a p i t a l d e b e n 

A c l a r a n l a c o n t a b i l i d a d d e l a s m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s y 

l i q u i d a c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . 

A c l a r a q u e s i u n préstamo e s p e c i l i c o p e r m a n e c e p e n d i e n t e 

después d e q u e e t a c t i v o c a l i f i c a d o c o r r e s p o n d i e n t e esté l i s t o 

Aclaración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión q u e 

n o e s t a a p l i c a n d o e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l . 

A c l a r a q u e o b t e n e r c o n t r o l d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a 

operación c o n j u n t a e s u n a adquisición p o r e t a p a s ( M e j o r a s 

a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

E i i m i e n d a a l a N I I F 9 ( i n s t r u m e n t o s financieros) r e l a c i o n a d a 

c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s c o n d i c i o n e s d e 

p a g o s a d e l a n t a d o s . 

A c l a r a q u e s o b r e l a p a r t e q u e o b t i e n e e l c o n t r o l c o n j u n t o d e u n a 

e m p r e s a q u e c o n s t i t u y e u n a operación c o n j u n t a n o d e b e v o l v e r 

Publicación d e l a n o r m a " A r r e n d a m i e n t o s " e s t a n o r m a 

reemplazará a l a N i C 1 7 . B a j o l a N I I F 1 6 prácticamente e n t o d o s 

l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s deberán r e c o n o c e r u n " a c t i v o 

p o r d e r e c h o d e u s o " y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 

Interpretación q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y medición d e l a s 

M o d i f i c a c i o n e s p a r a a c l a r a r e l c o n c e p t o d e m a t e r i a l i d a d y 

a l i n e a r l o c o n o t r a s m o d i f i c a c i o n e s 

Aclaración s o b r e l a definición d e n e g o c i o . 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 2 0 

I d e e n e r o 2 0 2 0 
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5. Ef e c t i v o y Equi v al e nt e s de Ef e c t i v o 

E l d e t a l l e d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 8 y 2 0 1 7 , c o r r e s p o n d e a depósitos e n b a n c o s l o c a l e s . 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C a j a 2 4 1 
B a n c o s 8 6 , 8 8 4 2 1 4 , 2 6 2 

8 7 , 1 2 5 2 1 4 , 2 5 2 

6 . I nv e rsi o ne s t e m po ral e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 l a s i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s c o r r e s p o n d e n a 2 
C e r t i f i c a d o s d e Depósito a P l a z o m a n t e n i d o s e n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l , 
p o r U S $ 3 2 , 9 2 1 y U S $ 3 0 , 5 0 5 a p e r t u r a d o s e l 2 9 d e m a r z o d e l 2 0 1 8 y 2 1 
d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 8 , c o n p l a z o d e 3 6 5 días a u n a t a s a n o m i n a l d e l 4 % 
y 4 , 1 5 % r e s p e c t i v a m e n t e . 

7 . Cue nt as por Cobrar Co m e rc i a l e s y Ot ras Cue nt as por Co brar 

E l d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 e s l a s i g u i e n t e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : 

C l i e n t e s 3 8 1 , 3 1 8 9 3 7 , 8 1 4 

(-j Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s y d e t e r i o r o ( 2 , 3 8 1 ) ( 2 , 3 8 1 ) 

3 7 8 , 9 3 7 9 3 5 , 4 3 3 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P r e s t a m o s a E m p l e a d o s 1 8 6 , 7 6 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A n t i c i p o a P r o v e e d o r e s 2 0 7 , 3 1 9 -

Crédito t r i b u t a r i o p o r i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 1 1 2 , 6 7 4 9 3 , 9 6 5 

Crédito t r i b u t a r i o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 6 7 , 6 2 8 4 5 , 3 8 3 

5 7 4 , 3 8 5 1 3 9 , 3 4 8 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 

c u e n t a s p o r c o b r a r 9 5 3 , 3 2 2 1 , 0 7 4 , 7 8 1 
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8. I nv e nt ar i o 

E l d e t a l l e d e l o s i n v e n t a r i o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 e s e l 

s i g u i e n t e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

P r o d u c t o T e r m i n a d o 2 7 7 , 7 5 0 3 2 9 , 0 5 8 

Importación e n tránsito 1 4 8 , 8 2 5 1 9 8 , 2 6 5 

T o t a l d e I n v e n t a r i o s 4 2 6 , 5 7 5 5 2 7 , 3 2 3 

9 . Propi edades, Mobi l i ari o s y Equi po s 

E l d e t a l l e d e l a s p r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o s y e q u i p o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 8 y 2 0 1 7 e s e l s i g u i e n t e : 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 2 . 6 2 1 1 0 . 2 8 6 

E q u i p o s d e computación 5 5 . 1 4 7 1 2 . 3 0 8 

Vehícu los 5 1 . 7 0 6 3 8 . 5 0 1 

1 1 9 . 4 7 4 6 1 . 0 9 5 

D epreciación a c u m u l a d a ( 7 2 . 7 3 7 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

P r o p i e d a d e s y e c j u i p o s , n e t o 4 6 . 7 3 8 6 1 . 0 9 5 

10. Obl i gac i ones F i nanc i e ras 

E l d e t a l l e d e l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 
2 0 1 7 e s e l s i g u i e n t e : 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

Institución 

F i n a n c i e r a F e c h a 

conces ión 

F e c h a 

V e n c i m i e n t o 

P l a z o 

(días) 

V a l o r 

O r i g i n a l 

T a s a 

I n t e r e s 

A n u a l 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l 1 1 / 1 6 / 2 0 1 8 8 / 2 / 2 0 1 9 2 5 9 2 7 , 0 0 0 1 0 . 0 6 % 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l 1 1 / 2 1 / 2 0 1 8 3 / 2 7 / 2 0 1 9 1 2 6 2 9 , 0 0 0 9 . 8 8 % 

B a n c o P i c h i n c h a 1 2 / 2 9 / 2 0 1 7 1 2 / 2 9 / 2 0 1 8 3 6 5 8 , 3 8 0 9 . 7 6 % 

B a n c o G u a y a q u i l 1 / 2 1 / 2 0 1 7 1 / 2 1 / 2 0 1 9 1 , 0 0 0 2 , 1 7 2 9 . 7 6 % 

6 6 , 5 5 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 . Cue nt as por Pagar Co m e rc i a l e s y Ot ras Cue n t as por Pagar 

E l d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 e s e l s i g u i e n t e : 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : 

P r o v e e d o r e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r i e n t e s : 

R e t e n c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a e 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o p o r p a g a r 

A p o r t e s a l a s e g u r i d a d s o c i a l 

B eneñcios s o c i a l e s a e m p l e a d o s 

T a r j e t a d e Crédito 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l P a s i v o Corrien1:« 

P a s i v o n o c o r r i e n t e 

C u e n t a s p o r p a g a r a c c i o n i s t a s 

O t r o s 

T o t a l P a s i v o n o c o r r i e n t e 

2 0 1 8 2 0 1 7 

5 6 1 , 0 2 2 6 8 9 , 9 2 6 

1 9 4 , 9 9 4 

5 , 7 8 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

4 6 , 6 4 5 2 6 , 9 1 4 

6 , 8 6 6 -

2 6 3 , 3 1 4 4 2 , 5 3 5 

8 2 4 , 3 3 6 7 3 2 , 4 6 1 

1 9 8 , 4 5 9 

1 8 . 6 0 7 

2 1 7 , 0 6 6 
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Part icipación de lo s T rabajado re s e n l as Ut i l i dade s 

D e a c u e r d o c o n l a s l e y e s l a b o r a l e s v i g e n t e s , l a Compañía d e b e d i s t r i b u i r 
e n t r e s u s t r a b a j a d o r e s e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 
E l g a s t o d e participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s s e i n c l u y e 
e n e l r u b r o d e g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y v e n t a s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . 

12 . I m pue st o a l a R e n t a 

Conciliación d e l G a s t o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 

L a s i g u i e n t e e s l a conciliación p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a c o r r i e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Pérdida ( u t i l i d a d ) a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 3 0 . 1 9 5 3 9 , 7 5 5 

I n c r e m e n t o (reducción) r e s u l t a n t e d e : 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 5 , 8 9 9 1 , 9 6 9 

B a s e i m p o n i b l e 3 6 , 0 9 4 4 1 , 7 2 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a e s t i m a d o e n b a s e a l a 

u t i l i d a d g r a v a b l e a l a t a s a d e l 2 5 % 9 , 0 2 4 9 , 1 7 9 

A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 5 , 7 2 2 

G a s t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 9 , 0 2 4 2 5 , 7 2 2 

P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 
P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s o l i c i t a s e p r e p a r e y r e m i t a 
p o r p a r t e d e l a e m p r e s a u n e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a y u n 
a n e x o d e o p e r a c i o n e s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n 
t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r y 
l o c a l e s ( d e p e n d i e n d o d e c i e r t a s c o n s i d e r a c i o n e s ) e n e l m i s m o período 
ñscal y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 , 0 0 0 ( A n e x o e 
I n f o r m e o U S $ 3 , 0 0 0 s o l o p r e s e n t a r A n e x o ) . S e i n c l u y e c o m o p a r t e 
r e l a c i o n a d a s a l a s e m p r e s a s d o m i c i l i a d a s e n paraísos ñscales. E l 
i n d i c a d o e s t u d i o d e b e s e r r e m i t i d o h a s t a e l m e s d e j u n i o d e l 2 0 1 9 
c o n f o r m e e l n o v e n o dígito d e l R U C . A d i c i o n a l m e n t e e x i g e q u e e n s u 
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declaración d e i m p u e s t o a l a r e n t a a n u a l d e c l a r e l a s o p e r a c i o n e s d e 
a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y e g r e s o s . 

R e f o r m a s T r i b u t a r i a s 

D u r a n t e e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 8 s e publicó l a L e y orgánica p a r a e l 
f o m e n t o p r o d u c t i v o y s u R e g l a m e n t o . 

L a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s q u e i n t r o d u j o e l m e n c i o n a d o c u e r p o l e g a l s o n 
l a s s i g u i e n t e s : 

C a m b i o s e n l o s c i i t e r i o s p a r a l a reducción d e t a r i f a d e I m p u e s t o a l a 
r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s . L a reducción d e l a t a r i f a d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 1 0 % s o b r e e l m o n t o d e u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s , 
aplicará tínicamente a : i ) s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s ; i i ) a l a s 
e m p r e s a s q u e s e d e d i q u e n a l a producción d e b i e n e s , i n c l u i d a s l a s d e l 
s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l , 
y ; i i i ) s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

Amnistía t r i b u t a r i a r e s p e c t o a l a remisión d e l 1 0 0 % d e i n t e r e s e s , 
m u l t a s y r e c a r g o s s o b r e i m p u e s t o s n a c i o n a l e s a d m i n i s t r a d o s y / o 
r e c a u d a d o s p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s . F e c h a máxima d e p a g o : 
2 8 d e d i c i e m b r e 2 0 1 8 . N o a p l i c a p a r a o b l i g a c i o n e s v e n c i d a s p o s t e r i o r a l 
2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 . 

Deducción a d i c i o n a l d e l 1 0 0 % d e l g a s t o p a g a d o a f a v o r d e t o d o s l o s 
e m p l e a d o s p o r pólizas d e s e g u r o s i n d i v i d u a l e s d e : R e n t a v i t a l i c i a , v i d a 
e n g r u p o s a l u d , a s i s t e n c i a médica, a c c i d e n t e s p e r s o n a l e s , a c c i d e n t e s d e 
r i e s g o s d e l t r a b a j o , d e s e g u r o s a c c i d e n t e s d e tránsito y l a s c o m i s i o n e s 
d e intermediación d e e s o s s e g u r o s y m e d i c i n a p r e p a g a d a . 

Exoneración d e I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s e n o p e r a c i o n e s d e 
financiamiento d e C a p i t a l e i n t e r e s e s d e créditos c o n I n s t i t u c i o n e s 
F i n a n c i e r a s I n t e r n a c i o n a l e s y / o E n t i d a d e s n o F i n a n c i e r a s 
e s p e c i a l i z a d a s , q u e t e n g a n p l a z o i g u a l o m a y o r a 3 6 0 días, d e s t i n a d o s a 
financiamiento d e microcrédito o i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s . 

Exoneración d e l I m p u e s t o a l a r e n t a y a n t i c i p o p a r a s e c t o r e s 
p r i o r i z a d o s , s u j e t o a l a generación d e e m p l e o n e t o . E n z o n a s u r b a n a s d e 
Q u i t o y G u a y a q u i l , 8 años; z o n a s n o u r b a n a s d e Q u i t o y G u a y a q u i l , 1 2 
años; y s e c t o r e s f r o n t e r i z o s , 1 5 años, s i e m p r e q u e l a inversión s e r e a l i c e 
e n u n período d e 2 4 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a publicación d e l a L e y . 

Exoneración d e l I m p u e s t o a l a r e n t a y a n t i c i p o s u j e t o a l a generación d e 
e m p l e o n e t o , p a r a i n d u s t r i a s básicas e n t o d o e l país p o r 1 5 años y 
s e c t o r e s f r o n t e r i z o s p o r 2 0 años, s i e m p r e q u e l a inversión s e r e a l i c e e n 
u n p e r i o d o d e 2 4 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a publicación d e l a L e y . 
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N o a p l i c a exoneración d e l I m p u e s t o a l a r e n t a d e l o s d i v i d e n d o s s i e l 
beneñciario e f e c t i v o e s u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n E c u a d o r y s i l a 
s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e e l d i v i d e n d o n o c u m p l e c o n e l d e b e r d e 
i n f o r m a r s o b r e s u s b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s . 

A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a r e n t a . S e e l i m i n a l a determinación d e 
I m p u e s t o a l a R e n t a Mínimo c u a n d o l o s p a g o s p a r c i a l e s r e a l i z a d o s p o r 
A n t i c i p o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o fiscal s o n m a y o r e s q u e e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a c a u s a d o a l c i e r r e d e l período. L o s m o n t o s c a n c e l a d o s e n e x c e s o 
podrán c o n s i d e r a r s e crédito t r i b u t a r i o p a r a l o s c o n t r i b u y e n t e s . 

C o n r e s p e c t o a l I V A , s e e s t a b l e c e n l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s : 

I V A e n c o m p r a s : U s o d e crédito t r i b u t a r i o d e I V A e n c o m p r a s l o c a l e s e 
i m p o r t a c i o n e s h a s t a d e n t r o d e 5 años d e s d e l a f e c h a d e p a g o . 

R e t e n c i o n e s : Devolución o compensación d e l crédito t r i b u t a r i o d e 
r e t e n c i o n e s d e I V A h a s t a d e n t r o d e 5 años d e s d e l a f e c h a d e p a g o . 

S e e l i m i n a a l a compensación c o m o b a s e i m p o n i b l e p a r a e l I m p u e s t o a 
l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) . 

E l 2 4 d e a g o s t o d e 2 0 1 8 , s e publicó e l R e g l a m e n t o a l a L e y d e 
Reactivación d e l a Economía y F o r t a l e c i m i e n t o d e l a Dolarización, c u y o s 
p r i n c i p a l e s p u n t o s r e s u m i m o s a continuación: 

S e considerarán t r a n s a c c i o n e s i n e x i s t e n t e s c u a n d o e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s d e l E c u a d o r ( S R I ) d e t e c t e q u e u n c o n t r i b u y e n t e h a 
e s t a d o e m i t i e n d o c o m p r o b a n t e s d e v e n t a s i n q u e s e h a y a r e a l i z a d o l a 
t r a n s f e r e n c i a d e l b i e n o l a prestación d e l s e r v i c i o , s i n c o n t a r c o n l o s 
a c t i v o s , p e r s o n a l , i n f r a e s t r u c t u r a o c a p a c i d a d m a t e r i a l , d i r e c t a o 
i n d i r e c t a m e n t e , p a r a p r e s t a r l o s s e r v i c i o s o p r o d u c i r l o s b i e n e s . 
A s i m i s m o , l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o l o g r e n s e r u b i c a d o s , s e presumirá 
l a i n e x i s t e n c i a d e d i c h a s o p e r a c i o n e s . 

R e s p e c t o a l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a r e n t a , s e e x c l u y e d e 
l o s r u b r o s d e a c t i v o s , c o s t o s y g a s t o s , l o s m o n t o s r e f e r i d o s a l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a 
c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a y g e n e r a r m a y o r n i v e l d e producción d e 
b i e n e s y s e r v i c i o s . E l m e r o c a m b i o d e a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e y a s e 
e n c u e n t r a n e n f u n c i o n a m i e n t o , n o i m p l i c a inversión n u e v a . 

S e p e r m i t e l a generación d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o a p a r t i r d e l 
año 2 0 1 8 p o r e l g a s t o n o d e d u c i b l e c o r r e s p o n d i e n t e a l a provisión p o r 
jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , e l c u a l podrá s e r u t i l i z a d o únicamente 
a l m o m e n t o d e l p a g o d e d i c h o s c o n c e p t o s . 
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13. R e se rv as para Pensi ones de Jubilación Pat ro nal e Indemnización po r 

De sahuc i o 

E l m o v i m i e n t o d e l a s r e s e r v a s p a r a p e n s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l e i n d e m n i z a c i o n e s p o r 
d e s a h u c i o p o r l o s añosterminados e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 es c o m o s i g u e : 

V a l o r p r e s e n t e d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s 

d e f i n i d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 U S $ 

C o s t o l a b o r a l p o r s e r v i c i o s a c t u a l e s 

C o s t o financiero 

R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 

G a s t o d e l período 

V a l o r p r e s e n t e d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s 

d e f i n i d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 

C o s t o l a b o r a l p o r s e r v i c i o s a c t u a l e s 

C o s t o financiero 

R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 

G a s t o d e l período 

V a l o r p r e s e n t e d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s 

d e f i n i d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA US$ 

Jubilación Indemnización 

D a t r o n a l p o r d e s a h u c i o T o t a l 

1 8 9 , 8 4 5 9 0 . 9 8 1 2 8 0 . 8 2 6 

9 6 . 8 6 8 1 2 . 4 5 7 1 0 9 . 3 2 5 

8 . 8 9 2 4 . 3 3 6 1 3 . 2 2 8 

( 9 , 6 7 3 ) ( 6 9 6 ) ( 1 0 . 3 6 9 ) 

9 6 . 0 8 7 1 6 . 0 9 7 1 1 2 . 1 8 4 

2 8 5 . 9 3 2 1 0 7 . 0 7 8 3 9 3 . 0 1 0 

1 2 . 8 2 8 7 5 7 1 3 . 5 8 5 

1 2 . 1 4 6 4 . 4 5 7 1 6 . 6 0 3 

1 5 , 9 3 7 ) ( 2 2 7 ) ( 6 . 1 6 4 ) 

1 9 . 0 3 7 4 . 9 8 7 2 4 . 0 2 4 

3 0 4 . 9 6 9 1 1 2 . 0 6 5 4 1 7 . 0 3 4 

L o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s e n l o s e s t u d i o s a c t u a r i a l e s f u e r o n : 

2 0 1 7 2 0 1 7 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e c r e c i m i e n t o d e s a l a r i o 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e p e n s i o n e s 

T a b l a d e rotación 

V i d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e 
T a b l a d e m o r t a l i d a d e i n v a l i d e z 

8 , 2 1 % 
3 , 9 1 % 
4 , 2 0 % 
3 , 3 3 % ) 

2 5 años 
T M l E S S 2 0 0 2 

8 , 3 4 % 
3 , 9 7 % 
4 , 2 0 % 
3 , 3 3 % 

2 5 años 
T M l E S S 2 0 0 2 

L a s s u p o s i c i o n e s a c t u a r i a l e s c o n s t i t u y e n l a s m e j o r e s e s t i m a c i o n e s q u e l a 

Compañía p o s e e s o b r e l a s v a r i a b l e s q u e determinarán e l p a g o f u t u r o d e 

e s t a obligación. L o s c a m b i o s e n l a s t a s a s o s u p u e s t o s u s a d o s e n l o s 

e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p u e d e n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e e n l o s m o n t o s 

r e p o r t a d o s . 



P a c f e v e r y S , A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

( C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14. Pat r i m o ni o 

C a p i t a l S u s c r i t o y P a g a d o y Número d e A c c i o n e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , e l c a p i t a l s o c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o p o r 
1 0 0 , 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s c o n u n v a l o r n o m i n a l d e 
U S $ 1 c a d a u n a . 

A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s 

L o s a p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s l o c o n f o r m a n a p o r t e s e n 
e f e c t i v o s r e a l i z a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s . L a compañía d u r a n t e e l año 
2 0 1 8 r e a l i z a l a devolución d e d i c h o s a p o r t e s a l a c c i o n i s t a S r . N e l s o n 
M o r e i r a p o r U S $ 1 3 7 , 8 6 3 . 

R e s e r v a L e g a l 

L a l e y d e Compañías d e l a República d e E c u a d o r , r e q u i e r e q u e l a s 
compañías anónimas transñeran a r e s e r v a l e g a l , p o r l o m e n o s , e l 1 0 % 
d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a i g u a l a r , p o r l o m e n o s , e l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o s d e 
c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a d e c a p i t a l 

D e a c u e r d o c o n l o p r e v i s t o e n l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , e l 
s a l d o d e l a r e s e r v a d e c a p i t a l n o está s u j e t o a distribución a l o s 
a c c i o n i s t a s y p u e d e s e r o b j e t o d e capitalizaciónen l a p a r t e q u e e x c e d a e l 
s a l d o d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s , p r e v i a decisión d e l a J u n t a G e n e r a l 
d e A c c i o n i s t a s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p o r Aplicación d e N I I F 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, m e d i a n t e Resolución N o . 
S C . G . I C I . C P A I F R S . 1 1 . 0 0 7 d e l 9 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 1 , pubücada e n e l 
R e g i s t r o O f i c i a l N o . 5 6 6 d e l 2 8 d e o c t u b r e d e 2 0 1 1 determinó q u e l o s 
a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s " N I I F " s e 
r e g i s t r a n e n e l p a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a d e n o m i n a d a " R e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F " , 
s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y q u e g e n e r a r o n u n 
s a l d o a c r e e d o r , n o podrá s e r d i s t r i b u i d o e n t r e l o s a c c i o n i s t a s , p e r o 
podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l V a l o r d e l a s pérdidas 
a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s 
h u b i e r e n ; u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas o d e v u e l t o e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañia. 



P a c f e v e r y S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 ] d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

( C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15 . Gast o s de Administración y Ve n t as 

E l d e t a l l e d e l o s g a s t o s d e administración y v e n t a s p o r l o s años q u e 

t e r m i n a r o n e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e s e l s i g u i e n t e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

S u e l d o s y s a l a r i o s 2 0 2 , 7 0 1 1 2 7 , 0 7 2 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 5 0 , 2 6 3 3 2 , 1 1 5 

A p o r t e s a l l E S S 2 7 , 7 9 4 1 7 , 4 9 8 

C o m i s i o n e s d e a s e s o r e s 2 7 , 2 7 7 2 8 , 8 2 4 

A r r e n d a m i e n t o s 2 4 , 9 0 0 1 8 , 8 9 0 

S e r v i c i o s básicos 1 7 , 8 1 6 8 , 1 1 4 

Depreciación 1 6 , 6 2 8 2 1 , 6 8 3 

g a s t o s c o u r i e r 1 1 , 1 3 1 4 8 , 6 2 4 

Movilización y c o m b u s t i b l e 6 , 9 9 5 1 4 , 5 0 1 

S e r v i c i o s b a n c a r i o s 6 , 8 9 1 9 , 3 7 8 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 6 , 8 0 4 6 , 0 2 8 

s e r v i c i o s p r e s t a d o s 6 , 5 2 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Prticipacióna t r a b a j a d o r e s 5 , 2 8 1 7 , 0 1 6 

Pérdida d e i n v e n t a r i o 5 , 1 6 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y m u l t 4 , 9 6 1 8 , 5 8 0 

S u m i n i s t r o s d e o f i c i n a s 4 , 3 4 2 1 4 , 0 8 6 

H o n o r a r i o s 3 , 0 2 4 1 4 5 1 7 1 

P u b l i c i d a d y promoción 2 , 5 6 6 1 0 3 1 4 

m a n t e n i m i e n t o s 1 , 8 9 9 3 1 9 9 0 

S e g u r o s y r e a s e g u r o s 1 , 2 6 3 7 2 9 2 

O t r o s g a s t o s 7 2 , 7 8 4 3 3 , 4 7 1 

5 0 7 , 0 1 3 5 9 0 , 6 4 7 

16. Administración de R i e sgo s 

F a c t o r e s d e R i e s g o s F i n a i i c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos 

f i n a n c i e r o s : riesgos d e m e r c a d o , riesgo d e crédito y riesgo d e l i q u i d e z . E l 

p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e r i e s g o s d e l a Compañía s e c e n t r a 

p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s financieros y t r a t a d e 

m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desempeño financiero d e l a 

Compañía. 



P a c f e v e n , ' S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

{ C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

E l d e p a r t a m e n t o d e finanzas t i e n e a s u c a r g o l a administración d e 
r i e s g o s d e a c u e r d o c o n l a s políticas d e l a Compañia. D i c h o d e p a r t a m e n t o 
i d e n t i f i c a , evalúa y c u b r e n l o s r i e s g o s financieros e n coordinación 
e s t r e c h a c o n l a s u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e l a Compañía. L a Administración 
p r o p o r c i o n a l o s l i n e a m i e n t o s p a r a l a gestión g e n e r a l d e r i e s g o s así c o m o 
políticas e s c r i t a s q u e a b a r c a n áreas específicas, t a l e s c o m o e l r i e s g o d e 
t a s a s d e interés, e l r i e s g o d e crédito y e l u s o d e i n s t r u m e n t o s financieros. 

R i e s g o d e M e r c a d o 

L o s d e p a r t a m e n t o s d e c o m p r a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y tesorería m a n t i e n e n U s t a s a c t u a l i z a d a s 
d e p r e c i o s y d e t a l l e s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , c o n e l fin d e 
b u s c a r l a s m e j o r e s a l t e r n a t i v a s e n c u a n t o a p r e c i o s y c a l i d a d ; 
a d i c i o n a l m e n t e e x i s t e n políticas y p r o c e s o s d e selección d e p r o v e e d o r e s . 

R i e s g o d e q u e l a posición d e m e r c a d o d e l a Compañía s e d e t e r i o r e c o m o 
c o n s e c u e n c i a d e l a operación p r o p i a o d e t e r c e r o s , así c o m o d e l a s 
c o n d i c i o n e s económicas. 

U n o d e l o s r i e s g o s más c o m u n e s e s e l r i e s g o d e q u e l a posición d e 
m e r c a d o d e l a Compañía s e d e t e r i o r e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a operación 
p r o p i a o d e t e r c e r o s . 

R i e s g o d e Crédito 

L a s políticas d e administración d e riesgo c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s 
p r i n c i p a l m e n t e p o r e l área d e crédito y finanzas. E l riesgo d e crédito 
s u r g e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , así c o m o d e l a exposición a l 
crédito d e l o s c u e n t e s , q u e i n c l u y e n a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 

R e s p e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s financieras d o n d e s e m a n t i e n e e l 
e f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s , l a Compañía r e a l i z a p r i n c i p a l m e n t e 
o p e r a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s financieras q u e c u e n t e n c o n u n a 
calificación d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y 
r e s p a l d o a d e c u a d o s d e n t r o d e l m e r c a d o financiero. 

R i e s g o d e L i q u i d e z 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s flujos d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e 
s u s a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s . P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , 
l a Compañía s e b a s a e n l o s flujos d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e 
d o c e m e s e s . 

L o s i n d i c a d o r e s financieros d e l i q u i d e z a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 
2 0 1 7 f u e r o n c o m o s i g u e s : 



P a c f e v e r y S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

{ C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 8 6 . 8 8 4 2 1 4 . 2 6 2 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 4 4 0 . 3 0 5 9 3 5 . 4 3 2 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 4 8 3 . 2 5 3 1 3 9 . 3 4 8 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 0 1 0 . 4 4 2 1 . 2 8 9 . 0 4 2 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 5 4 9 . 7 2 1 6 8 9 . 7 2 6 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 5 6 . 4 9 5 4 2 . 5 3 5 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 2 1 . 8 3 1 9 . 1 7 9 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 6 2 8 . 0 4 7 7 4 1 . 4 4 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n d i c ad o r de L i q u i d e z 6 2 % 5 8 % 

Administración d e l R i e s g o d e C a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l 
s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n 
m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o r n o s a l o s a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s 
a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima 
p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

L o s i n d i c a d o r e s financieros d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 



P a c f e v e r y S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

( C i f r a s e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s 

p o r p a g a r , c o r r i e n t e y n o c o r r i e n t e . 
5 4 9 . 7 2 1 6 8 9 . 9 2 6 

5 4 9 . 7 2 1 6 8 9 . 9 2 6 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o ( 8 6 . 8 8 4 ) ( 2 1 4 . 2 6 2 ) 

D e u d a n e t a 4 6 2 . 8 3 7 4 7 5 . 6 6 4 

T o t a l P a t r i m o n i o 6 7 3 . 2 2 4 8 0 2 . 9 9 2 

C a p i t a l T o t a l 1 . 1 3 6 . 0 6 1 1 . 2 7 8 . 6 5 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n d i c ad o r de a p a l a n c a m i e n t o 4 1 % 3 7 % 

17 . Ev e n t o s Subse c ue nt e s 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s 

financieros n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a 

Administración d e l a Compañia, p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o 

s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s 

m i s m o s . 


