Quito, 15 de marzo de 2015

INFORME DE COMISARIO

Sefiores accionisias:
INBALTIC S.A.
Ciudad

En calidad de Comisaric Principal v, en cumplimiento de las disposiciones emitidas
por {a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, presento a ustedes mi informe v
opihidn sobre ta razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes
por ia Administracién, en relacion con la situacidn financiera y resultado de
operaciones de ia Compafia por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2014,

. Responsabitidad de la administracién de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La preparacién y presentacién de los estados financieros es responsabilidad de los
administradores de la Compafia, asi como el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles infernos relevantes para la preparacion y presentacion de
tales estados financieros.

s Responsabilidad del Comisaric Principal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
compafia. basada en fa revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parie de la
administracion, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resciucionas de Junia General de Accionistas.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lingamientos de las normas internacionaies
de auditoria, incluyende ep consecuencia, prushas selectivas de los registros
contabies, evidencia que soporta ios importes y revelaciones incluidos en fos estados
financieros; evaluacion del control interno de la compafia y otros procedimientos de
revisian considerados necesarios de acuerdo con Ias circunstancias.

Para este propésito, he coblenido de los administradores, informacitn de las
operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionaimente, he revisado el estado de situacien
financiera al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente esiadc de resultado




integral; asi como los libros sociales de la compafiia y, entre ellos, las actas de Juntas
de Accionistas. Considero que los resuitados de fa revisién proveen bases apropiadas
para expresar mi opinidn. .

v

) Qpinion sobre cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos fos aspectos materiales, fa situacion financlera de INBALTIC S A al 31 de
diciernbre de 2014 y & resuliado de sus operaciones por ef afo terminado en esa

fecha.

Adicionalimente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y de su Directorio v
que los libros saciales de la compafiia estan adecuadamente manejados.

. Opinidn scbre el control interne

Con base en los resultades de la revisidn efectuada, considero que 1a administracion
de la compafiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, fo cuai
contribuye a gestionar informacion financiera confiable y promueve ei mansjo
financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Todo sistema de control interno tiena sus limitaciones, por lo gue pueade ser posible
la exisiencia de ervores gue no se detectan, porio quees necesario gue dicho sistema
sea perigdicamente evaluado y actualizado para minimizar el riesgo de gue los
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones ¢ grado de

cumplimiento de los mismos.

Para cumplir con mis funciones he recibido total colaboracion por parte de los
furicionarios de la Empresa para los cuales va mi sincerc agradecimiento.

Atentaments,

Gigvanny Morsjon C..
COMISARIO PRINCIPAL




