SULAMIL S.A.
Notas a los Iistados Financieros

Por los Afios T'erminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 vy 2016

1. Operaciones

Sulamil S, A, es una sociedad andnima congtituida en la Repablica del Eeuador el 08 de
noviembre de 2013, Ia actividad principal es la venta al por mayor y menor de articulos de
terreteria

La direccion principal registrada de la Compafifa es Vilez 1701 y Esineraldas Guayaquil
— Ecuador.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania para su distribucion el 06 de Marzo del 2018, v
serdn presentados a la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia, estos
estados financieros serin aprobados sin modificacion.

Z. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los ¢stados (inancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF
para fas PYMES) emitidas International Accounting, Standards Board (en adelante
“IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017.,

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparades en base al costo
histérico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partiv de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados [inancieros se presentan en
Dolares de E.U.A. quc ¢s la moneda de curso legal en Fecuador v la moneda funcional de
presentacion de la Compariia.

Las polilicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto que la Compaiifa ha adoptado las nucvas NIIF y NIC's revisadas que

son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, segin se
descri bc a conlinuacion;

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Olras
Entidades: Clarificacicn del aleance en los desgloses requeridos en la NIIT 12,

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre [as ganancias: Reconocimicnto de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.
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- [nmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de acuvos entre un
Imversor ¥ su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones. la adopeion de
dichas normas no le fueron aplicables 0o no tuvo un efecto significativo en su posicion
financiera y resultados de operacion; por lo tante, no ha sido necesario modificar los estados
linancieros comparativos de la Compafiia.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia-en la preparacion de sus
cstados [Inancieros son lus siguicntes:

a} Efectivo en caja y bancos-
Fl efectivo en caja ¥ bancos incluye los saldos de efectivo y los valores quc se
manitiencn ¢n bancos. se presentan en ¢l estado de situacién financicra a su valor
nominal ¥ no estd sujeto a un riesgo signilicative de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(i) Activoes financieros
Reconocimicnto y medicion inicial-
[Los activos financieros sc clasilican como aclivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados. cucntas por cobrar, La Compaiiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y.
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la wransaccion, excepto los activos
financieros a wvalor razonable con cambios en resultados cuvos costos de
lransaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos l[inancieros gue requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
comvencion en <l mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se
compromete o comprar o vender ¢l aclivo.
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Los actives [nancieros de la Compania incluven efectivo én caja y bancos,
deudores comerciales, v otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior-
l.a medicitn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como sc detalla a continuacion:

Aetivas financieros al valor razenable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar v los aclivos financieros designados al
momento de su reconocimicnto inicial come a valor razonable con cambios cn
resultados,

Los activos financicros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con ¢l proposito de venderlos o recomprarlos en un fuluro cercano.
Esta categoria inclove los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
s¢ clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de eobertura clicaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de sitnacion financiera por su valor razonable y los
cambios en diche valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compailia no tiene activos {inancieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016.

Crentas por cobrar

[.as cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
[jjos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compafiia no tiene intencion de venderlos inmedialamente o en ua luturo
proximo ¥ que to tienen ricsgos de recuperacion diferetites a su deterioro
crediticio.
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Despuds de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante €l uso del método de Ia tasa de interés cfectiva.
menos cualquier delerioro del valor. Fl costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualquicr descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que sen una parte integrante de la tasa de interés cfectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso maneicro
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resullen del deterioro del
valor s¢ reconocen en el estado de resultados integrales como costos
finangieros.

I.a Compaiifa lUene en csta categoria las siguientes cuentas: cfective en caja v
bancos. deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, nelas de una provision para cuentas
ncobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables se
clasifican como mantenides hasta su vencimientoe cuando la Compaiiia tiene la
intencion v capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el méiodo de la tasa de interés electiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los
eoslos gue son ung parte integrante de la tasa de interes efectiva. La
amortizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce como ingreso financiero
en ¢l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en €l estado de resultados integrales eomo costos
financieros.

[.a Compafiia no tiene inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Activos finarcieros disponibles para fa venlu

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
¥ de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no s clasifican ni como mantenidas para negociar ni
corng al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantencr por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liguider o ante cambios en las
condiciones del mercado.
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Después del reconocimiento inicial, los activos linancieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas
s¢ reconocen como olro resultado integral en la reserva por gctivos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. IIn ese momento.
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce cono una ganancia operativa O s¢
comsidera como un deterioro del valor de la inversion. en cuyo caso. la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de vesultados integrales en la linea de
costos [Inancicros ¥ eliminada de la reserva respectiva. En ¢l caso gue no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de
informacion relevante para su determinacion, cstos. activos fimancieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene actives financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 v 2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parle de un activo fnanciero o parte
de un grupo de activos financierog similarcs) se da de baja en cucnta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efcetivo del activo:

b. Se ransfieran los derechos contractuales sobre los flujus de efectivo del
aclivo ¢ s¢ asuma una obligacion de pagar a un tercere la totalidad de los
Mujos de efeciivo sin una demora significativa, a iravés de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan wansferido
sustancialmente todos los riesgos v benelicios inherentes a la propicdad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente lodos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo. pero sc haya

-

transferido el control del mismo.

Cuando la Compania hava transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de electivo de un active, o havan celebrado un acuerdo de translerencia
perd no hayan transferide ni retenido sustancialmente todos les ricsgos y
beneficios inherentes a la propicdad de los actives. ni hayan transferido el
conirol de los mismos, los activos se contindan reconociendo en la medida de la
unplicacion continnada de la Compafia sobre los activos. En ese caso. la
Compafiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y ¢l
pasivo relacionado se miden de una manera (ue reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compania ha retenido.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(i)

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
translerido se mide como el menor importe entre el importe original en libros
del activo. ¥ ¢l impoerie maximo de la contraprestacion que la Compaiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalaa ¢en cada fecha del estado de situacion [inanciera. si existe
evidencia objetiva de que un activo fimanciero o un grupe de activos financicros
estan deteriorados, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran alectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o méas eventos que han ocurride después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si ¢l evento de pérdida liene
un impacto en los [ujos de efectivo luturos estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compaiila que pucden estimarse de fonma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estdn experimentando dificultades [nancieras significativas, impagos
o refrasos en pagos de intercses o prinecipal, la probabilidad de que entren en
guiebra u otra reorganizacion financicra ¥ cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo luturos, Lales
como ntrasos o cambios eén condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Al 3] de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos (inancicros.

(ii) Pasivos linancieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos [lnancieros al wvalor
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuenlas por pagar. segln sca
pertinente. La Compaiiia determina la clasilicacion de sus pasivos financieros
en st reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados
euyos coskos de transaceion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras
Cuerntas por pagar.
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Los pasivos [inancieros se reconocen cuando la Compafiia o8 parte de los
acucrdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compariiz tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mias de doce meses
despucés de Ja fecha del esiado de simacion financiera.  Los costos de
financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado, incluvendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del [inanciamiento.

Medicion posterior

l.a medicion posterior de pasivos financieros depende de su elasificacion, tal
comeo s€ detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados

l.os pasivos linancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negoeiar v pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resiltados.

los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar s1 se
contracn con el propésito de negociarles en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia, que
no sc designan como insttumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantemidos para
negoctar, salvo que se desigoen comw instrumentos de cobertura eficaces, las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasivos lnancicros al valor ruzonable con cambios en
resuliados al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria acreedores comerciales v otras cuentas
por pagar. [Después del reconocimiento inicial, [os préstamos v las cuenlas por
pagar s¢ miden al costo amortizado, udlizandoe el método de la tasa de inlerés
cfectiva.
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Las ganancias v peérdidas se reconoeen en el estado de resultados mmtegrales
cuando los pasivos se dan de baja. asi como también a raviés del proceso de
amortizacion, o través del método de la tasa de inlerés efectiva. El costo
amortizado se caleuta tomando en cuenta cualquier descuente o prima cn la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de inlercs efectiva, |.a amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo finamciero en el estade de resultados integrales.

Baja de pasivos linancieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo finuncicro existente es reemplazado por olro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las
condiciones de un pasivo exisiente se modifican de maneta sustancial. tal
permuta o modificacion sc trata como una baja del pasivo original ¥ el
reconoeimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en ¢l estado de resultados intlegrales.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos ¥ pasivos Onancieros se compensan y €] monio nefo se presenta en
el estado de situaciéon [inanciera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos v la gereneia ticne la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo simultancamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos [inancieros al vator razonable en cada
fecha del estado de situacién linanciera. Asimismo, ¢l valor razonable do los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 20,

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo 0 que sc

pagaria al ansterir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantcs
de un mereado a la fecha de medicion.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en ¢! mercado usarian al ponerle valor-al active o pasivo,
asumicndo que los parlicipantes en ¢l mercado aclllan en su mcjor interds
economico. La Compafnia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias v por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable. maximizando el uso de datos ohservables relevantes v
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados [inancieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién. en base al nivel més bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
tedo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos
0 pasivos idénticos.

- Niwvel 2' - Técnicas de waluacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable es
direeta o indirectamente abservable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacion por las cwales €l nivel mas bajo de
informacién que es signilicativo para la medieion al valor razonable no es
observable,

Para los activos y pasivos que son receonocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrénte, la Compailia determina si se han
producide translerencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacién al final de cada periode de reporte.

La gerencia de la Compaiia determing las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivoes
gue dehen ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compariia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compadiia ha determinado
las clases de activos ¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
ricsgos v el nivel de la jerarquin de valor razonable tal como se explicd
anteriormente.
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¢) Inventarios-
l.es inventarios se valoran al costo promedie o al valor neto de realizacion. el que
sea menor. [l inventario én lrdnsito se registra al costo de adquisicion mds otros
pastos relacionados u la compra. E! valor neto de realizacion para cada uno de los
ftems es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion v
distribucion.

La estimacion de invenlario de lenlo movimienlo, en mal estado v obsoleto ¢
realizado como resultado de un estadio efectuado por la gerencia pard los diferentes
grupos de inventario (articulos de ferreteria) v que considera dias de antigiiedad,
almacenamiento y productos caducados o dafiados. La provision se carga a los
resultadoy del afio corriente.

d) Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evaliia a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteciorado, Siexiste tal indicio, la Compafiia hace un estimado: del
importe recupcrable del activo. El importe recuperable del aclive es ¢l mavor entre
su valor razonable menos los costos de venta v su valor en uso. v es determinado
para cada activo individual, a menos que ¢l activo no genere flujos de efective que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor ¥ ¢s reducido a cse importe recuperable. Para detenminar ¢l
valor en uso, los Hujos futiros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo v los tiesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos el costo de venta. se toman en cuenta
operaciones recienles del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte nids apropiado.
Estos calenlos se verifican contrs miltiplos de valoracion. cotizaciones de acciones
v otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resuliados integrales.

Dhicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas.,
tarifas cstablecidas y costos operativos.
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Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la gerencia de la Compafifa considera que
no existen indicios del tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor
neto registrado como actives no financieros no pueda ser recuperado.

¢} Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos correspenden a obligaciones existentes o la techa del estiado de
situacion financiera, surgidos como conseccuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos vy cuvo importe v oportunidad se
pueden estimar fiablemente,

Las ptrovisiones son reconocidas cuando la Compaiiia ticne una obligacién presente
(legal o 1mplicita) como resultado de un evento pasado v es probable gue se
requieran reeursos para cancelar las obligaciones y cuande se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera ¥ se ajustan para reflejar la mejor cstimacion que
s¢ lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo. las provisiones se
descuenian utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja. enando corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce
el desecuento, el aumento de la provision producto del paso del Hempo se reconoce
como un costo financiero en ¢l estada de resultados integrales.

Los pasives contingentes son obligaciones surgidas de un evenlo pasado, cuyva
confirmacion estsd sujeta a la ecurrencia o no de eventos fuera del control de la
Compafiia, v obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuva liquidacion no es probable gue tenga
lugar una salida de recursos.

1) Beneficios a empleados-

Corte plazo;

Son bencficios cuye pago es lguidado hasta el t¢&rmino de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se recenocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los benclicios de corlo plazo se incluye la participacion a
rabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Largo plazo:

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, manticne plunes de bencficios
definidos que incluve jubilacion patronal v benelicios por terminacion de empleo.
que se registra con cargo a resultados del afio v su pasive representa el walor
presente de la obligacion a la Iecha del estado de siluacion linancicra, (ue se
determina anualmente con basc a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usande el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos v post-empleo se determina descontando
log [ujos de zalida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en
base a los rendimicntos de los bonoes corporatives de alta calidad que s¢ negocian en
los mercados de Fstados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-
empleo es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en oiros resultados
integrales en ¢l patrimonio.

g) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable que les beneficios econdmicos
asociados a la transaccién [Tuyan a la Compania y ¢! monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que ¢l cobro sea
realizado.

Los ingresos s¢ miden por el valor razonable de Ja contraprestacion realizada,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de materiales de
ferreteria se reconocen cuando los riesgos significativos ¥ las ventajas inherentes o
la propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
le general, al momenio de la entrega de los bienes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuindo se ha
entregado el hien y se han transferido los derechos v beneticios inherentes:
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h) Reconocimiento de costos ¥ gastos-

i.  El costo de ventas. que corresponde al costo de los bienes (materiales de
ferreteria) que comercializa la Compailia, se registra cuando se entregan los
biencs, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se  devengan,
independientemente del momento €n que se pagan, y sc registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
s¢ estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesio a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el céleulo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada aiio.

l.a gerencia ¢valha periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes wibutarias son objelo
de interpretacion.

Impuesto sobre Ias ventas

L.as ingresos de aectividades ordinarias. los gastos ¥ los activos se reconocen
excluyendo el imporle de cualquicr impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salve:

- Cuoando el impuesio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o
en una prestacion de servieios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en
CUYO €aso 50 impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicion del
activo o como parte del gasto, segin cortesponda:

- Las tuentas por cobrar y por pagar (ue ya estén expresadas incluyendo ¢l
importe de impuestos sobre las ventas.

Bl importe neéto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal. se presenta como una cuenta por cobrar o
ura cuenta por pagar en el estudo de siluacion inanciera, segin corresponda.
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i) Eventos posteriores-
[.os eventos posteriores al eicrre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compafia # la lecha del estado de situaciim
financicra (evenlos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores Importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas 4 los
estados [inancieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacién de los estados financicros requiere que la gérencia realice estimaciones que
alectan las eifras reportadas de activos, pasivos. ingresos ¥ gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados [inancieros. Las estimacionés y juicios son
continuamente evaluados v e¢sldn basados en la experiencia historica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de oventos fuluros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las eslimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hecheos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrin diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieras.

La preparacion de los estados [inancieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
signilicativas ulilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de dendores comerciales-

l.a estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es delerminada por la
gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de [a antigliedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimaciin para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto-

La estimacion para invertarios de lento movimiento, en mal estado, mermas ¥ obsolelo cs
determinada por la gerencia en base a un andlisis de la antigiicdad de las partidas. Para cl
caso de mermas la estimacion es efectuada en base a parmetros de control de
identificacién, medicién y registro de mermas en <ada unidad de produccion,
almaccenamiento y despacho de combustible.
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la inlerpretacién de regulaciones (ributarias
complejas. a log cambios en lus normas ributariag v al monto v la oportunidad en que se
genera el resultado gravable [uturo, La Compaiiia caleula provisiones, sobre 1a base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las mspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisionegs se basa en
varios faclores. tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y
cn las diferentes inlerprétaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compafia y sus asesores legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependicndo de lag c¢ircunstancias v condiciones existentes en
¢l lugar de domicilio de la Compaiia,

La Compaiiia ha realizado una evaluacion de sus contingencias wributarias y ha determinado
L provision por este concepto. la misma que considera ¢s adecuada.

Obligaciones por heneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién v benelicios por terminacion de
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian dilerir de los acontecimicntos que efectivamente
tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de
descuento. los aumentos salariales futuros. los indices de mortalidad v los aumentos futuros
de las pensiones. Debido a la complejidad de la vaivacion. Ias suposiciones subyacentes ¥ su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por benelicios delinides son extremadamente
sensibles a los cambios en cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cicrre del periodo sobre el que se informa.

Pari la determinacion de la tasa de descuento, ¢l perito considerd las 1asas de interés de los
bones corporatives de alta calidad en el mercado de F.ULA.

Fl indice de mortalidad sc basa en las tablas biométricas de experiencia ceuatoriana
publicadas por ¢l Institulo Fcuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin Registro Oficial
No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estmaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos eriginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada on la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales coino asesores lezales ¥ consultores.

5. Normas Internacionales de Inlormacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacidn se enumeran las normas internacionales Jde informaciom [inanciera y
enmiendas cmitidas pero que no sc encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 do enero de 2017. En este sentido, la Compania tiene la intencion de adoptar
estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha electiva

Normas de vigencia

NTIF 8 - Insoumentos Tinancieras 1 de enerd dc
| 2018

NIHF 15 - Ingresos ovdinarios procedentes de contratos con elientes 1 de enero de
2018

NUF 186 — Arrendamicnles 1 de enero de
2019

NHF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de
2021

Muodificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enero de
2018

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIF — Supresion de 1 de enero de
exenciones acorto plazo para quicnes las adoptan por primera vez 2018

Muodificacion NIC 28 Inversiones en asociadas v negocius conjunlos- Aclarscion 1 de encrade
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios on 2008

resultados es una elece ion de forma separadi para cada inversion
MNIF 9 histrumentos foancieroy ¢on la N1EF 4 Contratos de segurn -

| de énere de

Modicaciones u la NIF 4 2018
CINIF 22- Transaccinnes cn moneda extranjera v contraprestac iones anticipadas | de enero e
2018
CINTIF 23- [ncertidumbre sobwe los ratamientos de tos impuestos a los ingresos | de enero de
2019
Muodificaciones a 1a NIF 2- Clasificacion y valoracion de wransacciones con pagos 1 de enero de
basados en acciones 2018

Los aspectos mias relevantes de la NIIF 9 y NITF 15 se detallan a continuacion:
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NITE 9 — Instramentos {inancicros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspcctos para la contabilizacion y medicion de
instrumentos [inancicros, cstos son:

- Clasificacion v Medicion
- Deterioro _
-  Contabilidad de Cobertura

La Compailia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida,
Durante el afo 2017, la Compafiia realizo una evaluacion del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9, La evalvacién fue efectuada considerando la infommacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible
para el afio 2018, fecha en la cual esta norma entrard en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion fimancicra y
patrimonio, excepto por  la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compafifa no espera un  incremento en la provisién de deterioro. En
adicion, la Compaiia implementard a partic del periodo de wigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion

[.a Compafia ne espera un impacto significativo en sus estados financieras producto
de la implementacion de los requisitos de NIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus ingtrurnentos financieros, Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los flujos de efeclivo contractuales y se espera quc generen
flujos de efeetivo para la Compafiia. La Compaiiia analizé las caracteristicas de los
flujos de efective contractuales de estos instrumentos financieros ¥ concluyo que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto. no se requiere cfectuar una reclasificacion para estos instrumentos.
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{(b) Detericro

La NIIT 9 requiere que la Compania regisire las pérdidas crediticias esperadas sobre
tocos sus activos [inancieros, va sea sobre uny medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por oda la  duracion del active OGnanciero, sobre un
andlisis individugl o colectiva del resgo de erdédito esperado (pérdida lutura
esperada). La Compania aplicara el enfogue simplificado v el registro de las
pérdidas  esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. La Ifl’mnpaﬁia ha determinado que, debido a la
implementacion de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
tnerementard.

NIIF 15 Ingresus procedentes de acuerdos con clientes

NITF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia ¢l cliente de
bienes o servicios,

NHF 15 reemplazard (odos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos, Si
hien se requiere se  establece dos modelos de adopeion (retrospectiva completa © una
aplicacién retrospectiva modificada) para los periodos imuales que comicnzan a partir del 1
de enero de 2018, su adopeidn anticipada ez permitida. [.a Compania planea adoptar esta
norma ¢n la fecha de vigencia requerida utilizando ¢l método retrospectivo modilicado.

La Compafiia opera en el mercado ferretero, Las ventas a sus clientes son efectuadas a traves
de canal dirceto mediante ordenes de pedido.

Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé la cvaluacion de impactos por la aplicacidn de esta
norma vy estes se detallan a continugcion:

{(a) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
bienes sea la Unica obligacion de descmpeiio, no se espera que la adopeidn de
NHF I3 lenga impacto en los estados financieros de la Compaiia.
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La Compania ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando ¢l
cliente obtiene el comrol del bien, Lo cual sutcede al momento de la entreea de estos,
por Io cual el ingreso se reconocerd  en un momento especifico duarante la
transaceion, conforme se lo ha efectuado de acucrdo a la politica contable vigente.

Actualmente, la Compafifa reconoce los inzresos por 1o venta de bienes al valor
razonable ‘de la contraprestacion realizada, tomando en cuenla las eondiciones de
cobro definidas contractualmente. |.a Compafiia ha determinado que en la venta de
bignes no existen consideraciones variables.

La Compafifa ha determinado que el valor de la iransaecion a ser asignado a los
ingresos por biencs en  comparacion con la actual politica contable no sutre
modificacion.

(b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

(€)

e acuerdo a NIIF 135, la Compafia debe determinar si existe un componente de
financiamiente  significativo en sus contrates, cuando al inicio del contrato
determing que el periodo entre o transferencia del bien o seérvicio prometido 4 un
cliente v la fecha de pago sera de un afio o mias. Por lo tanto. los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no cstan sujetos a la identificacion del eomponente de
Hnanciamiento significativo.

La Compafifa ha determinade gue no existe un componente de  [inanciacion
significativo,

Consideraciones para agente y principal

WHF 15 reguiere la evaluacion de si la Compania controla un bicn o servicio
especilicado antes de que se transfiera al cliente. La Compaiiia ha determinado gue
controla los bienes antes de gue sean translérides a los clientes. y por lo tanto, es
principal v no ¢s apente.

La Compafia ha determinado que el valer de la transaccion a ser usignado a los
ingresos en calidad de prineipal en comparacion con la actual politica contable no
sufre modificacion.
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(d) Requisitos de presentacién y revelacion
LLos requerimientos de prosentacion v revelacion de NIIE 15 son mas detallados que
en las NITE actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en WIF 13 son nuevos:
sm embargo la Compaiia ha evalmado gque ¢l impacto de algunos de ellos no sera
significalivos,

6. Instrumentos Finaneieros por Categoria
Los instrumentos {inancieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la
siguiente manera:

20117 2016
Corriente Corriente

Activos linancieros medidos al valos
nominal
Efectivo en caja y bancos 214,739 200.338
Actives financieros medideos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto | 8\1,-341 336,606
Otras cuenlas por cobrar 115 -
Total activos financieros 306,693 536.944
Pasives financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 6.237 246.825
Cuentass por pagar a  entidades
relacionadas 8.183 451922
Total pasivos financieros 14.420 698747

il efectiva en caja v ancos, dendores comerciales v otras cuentas por cobrar, v acreedores
comerciales ¥ olras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de es1os instrumentos.
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7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cl saldo de efectivo en caja v bancos se formaba de la
siguienle manera:

31 de Diciembre

2007 2016
(US Délares)
Caja (a) 22,836 500
Bancos (b) 191,903 199 838
214,739 200.338

ta) Corresponde al dinero cn efeclive de caja chica y fondo de cambio en moneda
fraccionaria asignado a cada estacion de servicio.

(b) La Compafila mantiene sus cuenlas corrientes en Ddlarcs de FE.ULA. en entidades
financieras locales; los londos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente

nancra;
017 2016
Provisian Provisiin
Valor Suentas Yalor Cuentay Valkor
hrutno incobrables Nelo YValorbruto  iscobralles et
Deudores comerciales 186,766 {4.925) 181,841 339664 {(3,038) 336606
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Al 31 de diciembre de 2017, la antigitedad del saldo de deudores comerciales neto de
provision ¢s como sigue:

2007
Mo deteriorada Deteriorada Total
Vigente (hasta 30 dizs) 738 - 3%
Vemeica
[¥e | .a 30 dips T4, 142 - T4z
Mias e 60 dias 111,886 (4,925) | U6 6]
Tatal cuentas por cohiar 186. 766 {4,923 L 81,841

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afos 2017 y 2016, fue
COmo sigue:

2017 20L6
Saldos al inicio 3.058 -
Mas (menos):
Provisiones 1.867 3,058
Saldo al final 4.925 3058

9. Entidades Relacionadas

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de dicicmbre de 2017 ¥ 2016. las cuemias por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturalers lipe de

e I framsae-
Sociedad relacion clen Pais 2017 2kl
Cuendas por pagar
Lravid Abrimdawics Accionista Comercial - Fouador 8183 431032

£ 182 351,922
Las transacciones con relacionadas se han realizado cn condicioncs pacladas
entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.
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{b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion v demads personas que asumen la gestion
de la Compafiia, incluvendo a la presidencia gjecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 v 2016 ¢en
transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planiltcar, dirigir y conirolar las actividades de la entidad, va sea directa o
indirectamente. incluyendo cualquier miembro (sea 0 no gjecutivo) del consejo
de administracion u organo de gobierno equivalente de la entidad.

10, Impuestos

{a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuenlas por cobrar ¥ por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar:
Impuesto al valor agregado 2,210 4898
Retenciones del irnpuesto al valor agregado 616 137
2.826 3.035
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 10(3)) 51,339 28 071
Impuesto al valor agregadao - 100
Retenciones de impuesto a la renta 76 42
Retenciones del impuesto al valor agregado 42 .
51,457 28,213

(b) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la lacultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia. dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a parlir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renfa, siempre ¥ cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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{c)

()

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesta a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anunal con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades sravables la
tasa del impuesto-a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
fa renta por ¢l pertodo de cinco afies, siempre v euando las inversiones nuevas v
productivas se realicen fuera de las junisdicciones wbanas de los cantones Quito
Guavaquil ¥ deniro de clertos sectores ccondmicos.

Tasas del impuesto @ la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio [iscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 25%. En cl easo de que la sociedad tenga accionistas.
socios. participes, constiluyentes, beneficiarios o similares. résidentes o establecidos
¢n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa
o indirecta. individual o conjunta. igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda - la natyraleza de la sociedad, se incrememta la tasa de
impucsto a la renly en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o tegimenes de menor imposicion sea mienor al 50%. los 3 punios
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la
proporeion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto-a la renta més 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible. la sociedad que incumpla con el deber de infonmar la
composieidn de sus acclonistas. socios. participes, contribuventes. bencficiarios o
similares.

En caso de gue la Compariia reinvierta sus atilidades en el pais en los términos v
condiciones que establece In Lev Orginica de Régimen Tributario Interio, podria
oblener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre vy cuando efectiicn ¢l correspondiente aumenlto
de capital hasla €] 31 de diciembre del siguiente afio.
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(e) Anticipo del impuesto a la renta-

®

El anlicipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior. aplicande ciertos porcentajes al valor del aclivoe total
(menos cicrtos componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos
deducibles. Fl anticipo serda compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceplible de devolucion, salvo casos de excepeion. En caso de que el impuesto a
la renta causado luere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuestoa la renta minimo.

Asi también. se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
¥ en general aquellas inversiones ¥ gastos efectivamente realizados. relacionados
can los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoee el
Coédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas ¥ principios
conlables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto & la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la
Produccion. Comercio e [nversiones hasta por un periode de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
¢l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si ¢! beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, cs una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de-dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien ¥ donde csti
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (33%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades.
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(2)

En el caso de que los dividendos scan distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia cntre la tasa maxima de tributacidn de una persona
natural (35%) v la tarifa de impucsto a la renta corporative aplicable para
sociedades.

Cuando ka sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procederi a la retencion de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo
residente en ¢l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados ¥ por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada v pagada al mes
siguiente de efecluada y constituird crédito tributario para la cmpresa en su
declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones ¥ participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesio a la renta, las ulilidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais. provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o padicipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimicntos permanentes en Ecuador,

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Il Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% vy gravaa lo siguiente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

* 1.os pagos electuados desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos [nancieros en <l exterior de la persona natural o la seciedad o de
Lerceros.

* las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes v servicios generadas en el Ecuador, cfectuadas por
personas naturales o soviedades domicilindas en ¢l Ecoador. cuando las divisas
correspondientes a los pagos per concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Tcuadar.
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» Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores v acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la towlidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
ransferido como por ¢l monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Trvansferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras mternacionales, con un plazo mayor a un
afio. destinados al financiamiento de inversiones previstas en ¢l Cadigo Orgdnico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

o Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras domicilizdas en el Ecuador, después del pago

del impuesto a la renta, a favor de otras sociedudes extranjeras o de personas
matorales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos [iscales o jurisdiceiones de menor imposicion,

.

El lmpuestio a la Salida de Divisas (TSD) podrd ser utilizade como crédito tributario
para la determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios. siempre gque hava
sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporades en procesos productivos ¥ que consten en
el listado emitido por ol Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta reconocide en resultados del afio-
FEl gasto  (ingrese) por impuesto a la renfa que se presentan en el estado de
resultados integrales de losanos 2017 ¥ 2016 se componen de la siguiente manera:

2037 2016
Impuesto a ka renta corriente (Véase Nota 10(1)) 06,843  36.241
Impuesto a la renta corriente de afios anteriores - =
Cinsto por impuesto a la renta del ano 66,843 36,241
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(n

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian Ja utilidad contable v la utilidad tributable para el cileulo
del impuesto a la renta en los afos 2017 v 2016 fueron las siguientes:

2017 Z016

Utilidad antes de provisiGn para impuesto a la renta 293,958 163.910

Mas- (astos no deducibles GRT3 B2l
Utilidad tributable 303,831 164,731
Tasa de iimpuesto a la renla 22% 22%
Impuesto a la renta causudo 66,843 36,241

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la determinacion del salde del impuesto a la
renta [ue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 66,843 36.241
Menos:
Retenciones ¢n la fuente del afio (15.504) (8,170)
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 51,339 28.071

i Fl crédito iributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 se
conforma de retenciones en la fuente realizadas por clicntes.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicd la Ley Ovgdnica para la Reuactivacion de la
Econamia, Fortalecimiento de la Deolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial No, 150 el 29 de diciembre de 20117, en
Ia cual se establecio principalmente las siguientes reformas:



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

e [.as nuevas microcmpresas que inmicien su actividad econémica a partir de ia
vigencia e la  Ley Orpanica para la Reactivacion de la Economia.
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modemizacion de la Gestion Financiera,
gogaran de la exoneracion del impuesto a la renta duranle tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio liseal en ¢l gue se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto ¢ incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

» NS¢ inerementa la tarifa del impuesto a la renta del 22%. al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd la comrespondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionistas, socios. participes.
constituventes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos.
fiscales o regimenes de menor imposicion con una  participacion directa o
mdirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o repimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
aplicars sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
parlicipacion.

» Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de
log Fstados Unidos de América (USS 1.000) sea deducible para el caleulo del
impuestoa la renta y e erédite tributario para ¢l impuesto al valor agrepado sea
aplicable, s¢ requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley. con cuya constancia v €l comprobanic de venta
correspondiente a la adquisicidbn se justificard la deducciéon o €l erédito
tributario,

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. las otras cuentas por cobrar se lormaban de la siguiente
Mitnera:

2017 2016

Anticipo proveedores (1) I15 -

i Constituven anticipo por compra de bienes v servicios.
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12. Inventarios
Al31 de diciembre de 2017 v 2006, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de ferrcteria 161.7327 365.772
161,727 365,772
Menos:
Estimmacion para obsolescencia (8.086) -

T 1536341 365772

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2017 y 2016, tue como

sigue:
2017 2016
Saldo al inicio - -
Mas (menos):
Provisiin 8,026 -
Saldo al Anal 8,086 -

13. Acrecdores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acrcedores comerciales se formaban de la
siguienle manera:

2017 2016
Proveedores (1) 2,298, 16,771
Proveedores exterior (1) 3,039 230054
6.237 246,825

¢y Se originan principalmente por compra de bienes ¥ servicios locales y exteriores. Fl
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiila con proveedores
locales es de hasta 30, dias,



SULAMIL S.A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones ¥ otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Provisiones (1)
Anticipos recibidos (2)
{ Mros

(hCarresponde a provisiones por olros servicios.

2017 2016
= 242
55.070 1,290
297 146
55.297 1.678

¢z Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de articulos de

lerreteria.

15. Beneficios a Empleados
(a) Corto plaze:

Al 31 de diciembre do 2017 y 2016. los beneficios a emplcados corto plazo se

tormaban de la siguiente manera:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sucldo
Vicaciones

Participacion a trabajadores
Seguro social

2017 2016
198 127
1.287 219

- 656
51,885 28925
289 185
53.659 30,812

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo v terminacién de em pleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de cnero de
1983, la Coric Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin lu Ley de Seguro Sacial Obligatorio, De conlormidad
con lo que menciona el Cadigo del ‘Trabajo, los empleados que por veinlicinego
anos o mas hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidaments, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente. los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinle afios, ¥ menos de
veinlicineo anos de trabajo continue o interrampido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.
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Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un
pasive por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision
cubre los beneficios de termnacion de la relacitn laboral por desabueio
solicitado por ¢! empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicie prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 3T de diciembre de 2017 ¥ 2016, lus obligaciones por beneficios definidos de
post empleo ¥ terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubiiacién patronal 1.706 -
Desahucio 1,146 -
T 2,852 .

La siguiente Labla resume los componentes del gasto neto por jubilaciém patronal
y desahueio reconocidos en ¢l estado de resultados imtegrales v el importe
reconocido en ¢l estado de siluacion financicra:

Jubilucién patropal Desahucio
Gustos del periodo W7 2016 2017 2006
Costodil servicio en el periodo sctial L. 706 - I, 146 -
Giasio por bensficio neto 1,706 - l.146 -

Los principales. supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por

jubilacion patronal y desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.1 7%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%%
Tasa de rotacion 2647% 25.36%
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16. Patrimonio

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Dolar de
FE.U.A. cada unu.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente;
“ Participacion Valor Mominal 1 de Diciembré
Nagionalidad 2016 2015 216 2015 Unitario 2016 2015
(L8 Ehdlerend
Drivid Abramowicz Ayauca Fenslorimng % S8a e ) Al | A0 400
helanies Rieaurte Alioin Ecusito iy SEr 5% AL 400 1 400 A
1G04 LR B B B ﬁL'Il'_L__

_—

(b) Reserva legal-
La Ley requiere que sc transficra a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad fneta anual, hasta que la reserva liegue por o menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos cn efectivo, excepto en
caso de liguidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para oubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

17. Ingresos de Actividades Ordinarias

Durante los afos 2017 y 2016. los ingresos de actividades ordinarias s¢ formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Articilos de Ferreteria 1,647,282 835.839
= H47.282 H#35.839

18. Costo de Ventas
Purante los afies 2017 v 2016, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1.213.574 611,195
1.213.574 611.105
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19. Gastos de Administraciéon y Ventas
Durante los afios 2017 ¥ 2016, los gastos de administracidn y ventas se formaban de la
siguiente mancra:

Administraciin Ventas
2017 2016 2017 Z016
Sueldos ¥ benelicios sociales 36,772 17.185 - -
Puarticipacion (rabajadores 51,882 186025 - -
Deterioro invenlario 8.0R6 - - -
SEUUTDS ¥ ICASCLUIrDS B.TA3 = - -
Henorarios 7.213 1300 - -
Transporte 5.056 - - 2,140
Gasto de wva 4207 = - -
Grestion 3.662 2,54 - -
Jubilaeion patronal v désahucio 2.852 = - =
Surministro de oficina 2.696 = - .
Cuentas incobrables 1.868 3.054 - -
{nras 14.415 4,313 620 800
138,709 57518 620 2,940

20. Informacion Sobre el Valor Razonahle

l.as metodologias v supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos ¥ caracteristicas de riesgo de los
diversos insttumentos financicros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado ¥ cuyo valor razenable es similar a su valor en libros: eomo son, ¢l
electivo on caja vy bancos, loy dendores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. las
cuentas por ¢obrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores
comerciales ¥ otras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor razonable
segiin lo requerido por las NTIT,

21. Objetivos y Politicas de Gestiéon de Riesgos Financicros
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, inchuyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. La [inalidad principal de estos pasivos
linancierns o5 financiar las operaciones de la Compaila. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y olras cuentas por cobrar. y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

41



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Finaneieros (continuacion)

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesla a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidey, los cuales son mangjados a través de un proceso de
identificacion, medicion vy moniloreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo ¥
otros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compafiia.

[l proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios ¢n el medio ambiente, tecnologia e indusiria. Estos son monitoreados a traves
del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son
log responsables de identificar v controlar los ricsgos en coordinacion con olras areas
coumior se explica a continuacion:

(i} Gerencia-
La gerencia es responsable del enfogue general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el mangjo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas cspecilicas, como riesgo de erédito v riesgo de liguidez.

(ii) Tesoreria v finanzas-
Es responsable de administtar diariamente el flujo de fondos de la Compaiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos: Asimismo,
gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando s
necesario,

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantementc los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa ¥ acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos.
las que se resumen en las secciones siguienles:

(a) Riesgo de mercado-
[l riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comdn: la
posibilidad de que la Compafiia sutra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi. entre los mas
COmMunes se encuentran:
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-

Ricsgo de que las tasas de interes de sus inversiones o deudas sulran varnaciones
a la baja o al alza, respectivamente.

Riesgo de gue la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
coOnamicas.

Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacion.
de la Compafifa sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacion de estos riesgos s¢ encuentra
la diversificacion de activos y pasivos.

Riesgo de tasa do interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de [uctuacidn de! valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumeénto financiero, debido a cambios en las
tasas de inicrés de mercado. La cxposicion de la Compania al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima., ya que sus obligaciones con
acrecdores no generan intereses.

Ricsgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable de los Nujos
de efective [uturos de un instruatiento finaneiero fluclien debido a cambios en
los tipos de cambio,

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Compania realiza sus operaciones en
Dolares de E.U.A.. moneda de curso legal en el pais. por lo tanto no se
prasentan efectos por variacionss de tipos de cambio en los estados financieros.

{b) Riesgo de crédito-
El riesgo de erédilo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente. 1o que Heva a una
pérdida financiera. la Compafiia estd cxpuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos ¥ olros instrumentos
linaneieros.
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(c)

Los riesgos crediticios relacionados a creéditos de clientes son administrados de
acuercda a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia,
relacionados o la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos
fimancicros.

Riesgo de liquidez-
El ricsgo de liquidez es el riesgo de que la Compadiia no pucda cumiplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos [inancieros al vencimiento y

rcemplazar los fondos cuando sean retirados.  La consecuencia seria el
incumplimiento en el page de sus obligaciones Irente a terceros.

La liguidez se controla a través del calee de los vencimientos de sus actives y
pasivos, del financiamiento de la casa malriz, o manteniendo los cxcedentes de
liquidez, 16 cual le permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liguides implica mantener suliciente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz ¥ la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

Pl siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia a la techa del estado de situgcion [Onanciera v los importes a
desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos contractuales no descontados
que se realizaran,

Hasta 1
mes

Al 31 de diciembre de 2017 _
Acreedores comercialcs (Véase Nota 12) 6,237
Cuentas por pagar a entidades relactonadas (Nota 9) 8.183
Tolal pasivos 14,420
Al 31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales (Véase Nota 12) \ 240,825
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas (Nota 9) 451022
Total pasivos 698,747
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21. Gestion de Capital
Para propésitos de gestion del capital de la Compaiifa. el capital incluye el capital
accionario emilide ¥ todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los
propielarios de Ia controladora. El objetive principal de la gestién del capital de la
Compania es maximizar ¢l valor para el accionista,

La Compafiia gestiona su estructura de capilal y realiza los ajustes perlinentes en
funeién de los cambios en las condiciones economicas ¥ los requerimientos de las
cliusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. lLa Compafiia monitorea la cstructura de capital utilizando un ratio de
endendamiento, definido come el cociente entre la deuda neta v el capital total mas la
deuda neta,

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 Yo 2016 Yo
Total pasive 177.685 32% 159430 B4%
Total patrimonio 375477 68% 148,301 1 6%
Total pasivo y patrimonio 533,162 100% 907,751 100%

22. Reclasificacién de Cifras del Afio 2016
Ciertas cifras de los estados financicros del afio 2016 [ucron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financiceros del aio 2017,

13, Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos
estados financieras. no han ecurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecten en lorma significativa los saldos o interpretaciones de los estados finamcicros al
31 de diciembre de 2017.




