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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compafiia:
SULAMIL 5. A.

Orpinién

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compatia SULAMIL S.A. que
comprenden el estado de siluacidon Gnanciers al 31 de Diciembre de 2018, y los
eorresphndienics estados de resultados integrales, de carmbios en ¢ patrimonie ¥ de Muos de
efectivo por ¢l ano wrmimade en esa lecha, asi como el resumen de las politicas coniables

sigificativas y olras notas cxplicativas,

En mr ppimion, los estados financieros adjuntos presemtan razonablomente, en todos los
aspectog importantes, la snuvagion financiera de la Companiia SULAMIL S.A al 31 de
Ihciembre de 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢f patzimonio y sus
flujus de efectivo por el afle lermmnado en esa techa. de conformidad con Normas

Intemmacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Bases para la opinion

Il.a audiiona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

responsabilidad de acuerda con ostas nonmas e describe mas adelante en mi :inﬁ:rrm':. en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Fstados Financieros™. Somos
tndependientes de la Compahia de acuerdo con el Cadige de Elica emitido por ct Comité de
Normas [nternacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
My t'tji.lﬂlEIJT‘lﬂﬂtL con Jos requerimientos de élica gue son relevantes para mi auditoria de los
vstados financieros en Ecuador y he cumplido con otras responsabilidades de éica de scuerda

con dichos requenimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero gque la evidencia de auditoria que he obtenide es suficiente v apropiads para

proporcionar una basa para mi opinjopn de auditoria,
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Responsabilidad te la gerencia de la Compadtia sobre los estados financieros

l.a gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acverdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera v de su controd
mnterno delerminado como necesario por la gerencra, para penmilir ka preparacion de estados
financicros que estén ibres de dislossiones importamnies debidas o fraade o error.

En la preparacion de estos estados linancieros, Ja gerencia ed responsable de evaluar fa
habilidad de¢ 1z Compaiia para continugr ¢omo un negocio en marcha: revelar cuando sed
aplicable. asunlos relacionados con negocio on marcha: v, de usar las kases de contabtlidad de
negocio en marcha, 4 menos gque kb gerencia ntente ligudar la Compafiia 0 cesar Jay
vperaciones o bien no lenga otra alternativa realisia para poder hacerlo,

Responsabilidad del suditor sobre la auditoria de los estados financicros

M: objetiva es obtener segundad razonable de si los estados lnancieros 1omados en su
comunto estan libres de distorsiones importantes Jebidas a fraude o ermos, v el emitir un
informe de aud tona gue incluya en mi opinian. La seguridad razonable s un nivel allo di
seguridad, pero no garantiza gue ona auditeria realizada de acuerdo con Normas
Inlernaconales de Auditoria siempre detectard distorsiones impurtanies cuando esias existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas matenales si. de manera
individuzl o en su confumta, padrian razonablemente esperarse gque influyan 2n las decisiones
ceonomicas que [ns ustarios Llomen basandose en estos estados tfinancieros

Como parte de mu auditoria realizada de acuerdo con Normas Intermacionales de Audstoria.,
aplique juwio profesional ¥ mamtengo una aclitud de escepticismoe profesional durante fa
aidilonia, Astmisimg

= Idemifique v evalud el ricsgo de distorsiones importantes en los estados hinancicros, debidas a
fraude o crror. dische v aplique procedimientos de apditona en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suaficiente y apropiada para proparcionar
uni bhase para mi opintén.  El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aquel gue resuite de un error. ya gue el fraude puede implicar colusion,
lalsificacidin, omistones imencionates. manifestaciones falsas v elusian del control interno.

*  Obluve un conocimiento del contred interho que es relevante para la auditoria, con gl proposite
de dsedar los procedimientes de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pere no con el
propasito de expresar una opimidn sebre la electividad del contrel interno de la Com pafiia

+ Evalué si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y luy
revelaciomes relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
pag. 2
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e« Conclui si ln base dc contab hdad de negocto en marcha vsada por la perencis es apropiada y
si basados en la evidencia de acdiloriz obteruds cxiste una nccernidumbre imporante
relacionads con hechas o condiciones que pucden generar dudas significativas sobre fa
habilidad de ta Compafiin para continuar como un negocio en marcha. %1 conclaimos de gue
exisie una incertidumbre siguificativa, sormos requeridos de llamar la atencion en mi inlormne
de suditoria a las revelaciones refacionadas en los estados financieros: o, i dichas revelaciones
son inadecuadas. modificar mi opinidon. Mis conclusiones eslén bakadas en la evidencia de
audiloria obtenida hasta la {echa del informe de auditoria. S5in embargoe, hechos y condiciones
futuras pedréan ceasionar que [a Compafia cese su continuidad coma un negocio en marcha.

*  Ewvalu¢ a presentacion general, estruclura y conlenido de las estados fnancieros, incluyendo
sus reveldaciones y 51 los eslados financieros representan las transaceiones y hechos subvacenes
de una maners que alcance una presentacion ragonable,

He comunicado a la gerencia. entre otros asuntos. ¢l alcance planeado ¥ la oportunidad de la
audhoria, ¥ los hallargos signiticativos de audiloria, incluyendo. en caso de existir, cualquier
deficiencia significativa en ¢ contrs! inlerno que identifique en mi auditoria.

Informes sobre ofros requisitos legales ¥ repuiadores

B¢ acuerdo con disposiciones iributarias, ef jnfbrme sobre cumplimienio de obligaciones

wributarias del afio tiscal 2018, sera presentado por separado hasta el 31 Jde Julic del 2019,
conjuntamenta eon los anexos exigides por el Servicio de Rentas Internis.

05 de Ahril del 2019
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SULAMIL S, A.

IEstados de Situacion Financiera
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Gerente General

Fer rotcrs auffintas

31 de Diciembre

13 2N T
135 Ivolaresi

72304 214,739
247,272 -
134,863 181,946
137,756 153,54
2,543 2,836
594,738 353,162
594,733 553142
1.13G 51,534
59,403 5.183
15,435 53,650
14,036 51,457
119,561 174,333
1,642 . 2,352
1,642 3,852
112,202 1 77,685
#00 200
481,736 374,677
451,536 3da. 477
594,738 553,162
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SULAMIL S, A,

Estados de Resultado (ntegral

Ados Terminatlos ¢l
31 de Diciembre

2018 2617
(LS Dilares)

Engresa de aclividades ondinamas LO57,017 1647 282
Cosle de venla (819,140 {1.203.574)
Uhilidad bruta 13877 433708
Ingredos v EFasgtos operativos:
Gastos de administescion ¥ ventas {112,721 {(i3932%
Gasios finangistod, netu (B55) {1,134}
(Mrus, neto 2 758 Fr1a
Lolidad {perdida) antes de! impuesio a la remia 127058 294,059
Impucsto o ka rent MNosa 9 (33415) {66, 543)
Utilidad nuta ¥ resultado integral 93,633 227076

.r%-x“:-ﬁwgt’-;

Abog. Bavid Abramowicz
Cerenle Ceneral L onlador General

Ver notas edfuntay 5
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Fstados de Cambios en el Patrimonio

Saldrs al 31 de Ly Jembme del 2010
Ltifidad neta del 2o, 2017
Skl al 31 ke Dichemibee dal 20107
Rewijusi she Divemiacroa
Viilsderd notadel ado, JLH
Vawlrcidn en supuestos sl uarziss
Saldos ai 31 do Luckembra del 2611

Hexeltod uy acumuledo s

-Abgg, David Abramowicz
" CGerenle General

Ver natas adiuntas
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Hon AL - 2T ¥saAT
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ol - = WL LI%
L1 AU 12244 167,910 L.LR2 4525 M
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SULAMIL S, AL

Estades de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de IMcaembre

2018 2017
LS Dddierres)
Flujia e efective provesieate do actividades de ope ry tidn:
Kevibidy de dieniey 1,162,582 1.8 0HF, | Bk
Pagachy v proveschres  evprleados [9eE 223 ) { LTI T
Efeiive genetad s por Ixs opetackines 1M, 359 BG40
lnecrescs pega dos. [R55h .
Impueslos o L re nlo pingadic 133425 ik, 34 33
{Ar0s gReses (Eprens) RS 2TXe Tia
PRy e el cfimotien proncemieste dee aelicidd ded di operatwin 1837 14k
Anmanbo iy en afedtives il bomoues 319575 14,44
Faiaativio o bocces al prscipio dal atio 114,739 200,338
Efeceive on bamod al diosl del alo #2eds 3, 103837 214 T

Concilimeion de L utbidadd meta con ¢l flwjo ackn de rlecivd proverseaic de
mxlvidsdes de o perncian;
Leilicag neta 9363 37 174
Ajiates parg ognecilar 1 wtil idad nota con o flujo oo de et ive pravemnicni s do
ad ividades de ppreradida;

Prowe bzin prara cucitas dudorss 141} | BT
Peun imlin che ol iglcidin por benenieids definidhs 5RO 1452
Revarsida de obligacidn por bonefins debinidos {1. 7 -
iMros resuliados indegrales 1.182 .
{ambing o n gl capinal de irahyjo;
Aumenlo on dewdores camreiales ¥ oS CueNTn [oF sobrar 45003 154,542
Aumeno eh nvenlzrios 15485 12,121
Crispnlnme bin en Aorogdares CUmerciales ¥ otrag cIenlas pod Dagnr 178 A28 (402 s )
Mumtaniy (dEhhiAueif O} G CECHTEY o Plgr e pelacionodas s1.620 (413,739
CoisEmirnc bR <t gasios acaee lud os 128224y et
EVugo weder doe e (ective proveak ate de getividdd s 00 dporacion 181,837 Jd AN

ﬂ«/&% (%ﬁgﬂ{

Abl:fg. f)awd Abramowice Sra. Bbsanna Chilan
Crerente General Contador Geeneral
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SULAMIL §. Al

Notas a los Estados Financieros

Por las Afos Ferminados ¢l 31 doe Diciembre Jel 2018 v 2007

1, Operacioncs

Sulamil 8§ AL, es una sociedad anénima constituida en la Repiblica del Levador el OR de
noviembre de 2413, la actividad principal es la venla al por mayor y menor de articulos de
ferreteria

L1 domicilio principal de Ja Companla donde desarrotlan sus actividudes es Vélez 1701
Esnieraldas,

Al 31 de Diciembre del 2018 ¥y 2017, la Compaiila mantenia 4 y 4 empleados,
raspeclivamente, parn desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados linancieros o3 responsabilidad  de la
Administracion de la Compadia.

Los estados financieros por ¢l afio lerminando al 31 de THceiembre def 2008 hao sido
aprobados por la Gerencia de la Compadia para su distribucion €] 26 de Marzo del 2019, ¥
serdn presentados a la Juna General de Accionistas. En opinidn de la Gerencia, esios
gslados linancieras serdn aprobades sin modificacidn,

La Compaiia oper2 en Fcuadar, un pais que desde Marzo del aiie 2000 adopto ¢l dilar de
E.LA como moneda de circulaciGn legal. Bl [nstilulg Nacional de Estadisticas ¥ Censos
{INL{C) ha calculado las variaciones on los indices de precios al coasumider (IPC) ¥
determinada los siguientes indices de inflacién anual (acumulades de enero g diciemnbre),
e los tres altimos afos:

Indice de
3l de Diciembre: Imflacibn Anual
23] & {.27%
2317 {0.20%)
2016 1. 12%

2. Resumen de las Priocipales Foliticas Contables

[os estados nancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas lintidades (NIIF
para tas PYMIES) emitidas por el Consejo de Noneas Intermaciomales de Contabilidad
f1ASH) v vigentes al 31 de dicicmbre de 2018.



SULAMIL 5. A

Notas a los Estados [Financieros {continugacion)

2. Resumen de bas Principales Politieas Contables (continaacion)

Base de Medician

Los gatados Nnancieros adjuntos han sido preparados ¢n base al costo histénco.

Maneda Funcional

l.os ¢stados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidus de América,
moneda de curso lepal en ¢l Lewvador v moneda funcional de la Compania.

Instrumentos Finaancieros
Aetives Financleros

Log activos Financieros son regestrados en la fecha en gque la Compaiia forma parte de la
lransaccion.  Son reconocidos inicialmenie a su valor raronable gque vsnalmente ¢3¢l valor
di- ka transacceidn. mas los costas incrementales con ella. que sean directamente atrebuibles a
la compra o emisidn del instrumento tinanciero, excepto en el caso de los activos llevades a
valor razonable. cuyvo costo de ransaccion s¢ reconocen en resultados,

Posierionmente, los actives Financicens son valorades a costo anoertizado vsandoe e mdlodo
del interés efeciivo cuandwe los plazos para su vencimienlo son superiones 3 un afis,

Al fimal de cda periodo sobre el que s¢ inlarma, los impories en lihros de log activos
financieros se revisan para determinar £ existe alguna evidencia vhjelma de que no vayan a
ser recuperables.  Si es asi, se rceonoce inenedialamente en resullados una pérdida por
delerioro del valor,

La Compania dars de baja en cuentas un active financicro dnicamente cuando expiren los
derechos conlraciuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v iransitere de
manera susiancial fos riesgos y benelicios inherenites a la propiedad del activo tinanciero.

La Compafiia clasifica sus aclives (Inancieros como sigug:

« FEl etectivo ¢n caja y bancos incluye los saldos de efective ¥ los valares que se
manticnen en bancas, s¢ presentan ¢n el eslado de situacion {inangiera a su valor
nominal ¥ no ostad sujeto v un riesgo significativo de cambios en su valor.

» Deudores comerciales y otras cuentas pir cobrar, incluyen facluras por venta de

wrticulos de ferreteria. que no s¢ cotizan en el mercado activo. con plazos menores a un
A0, N 2eneran inLerés

@



SULAMIL 5. AL

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continiadion)
Pashvos Financierax

L.os pasivas financicros s¢ reconocen iniclalinenie a su costo, neto de los coslos que s haya
incurtidoe en la fransaceicn.  Posteriormente. s¢ miden a so cosio smsrtizado v cuslquier
diferencia enire 1os fondos obtenidos (neto de los coslos necesarios para sb obtencion) ¥ i
valor del reembalso, ¢ reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el métado de la lasa de interés ciecliva, cuander los términos incluyen crédics
mayor de un ai,

La Compahiz do de baja on cuentas up pasivo financiero si. y solo si, expiran, cancelan o
camplen las obligaciones la Compariia.

[.a Compaiia tiene implemenstadas politicas de mancjo de riesgo financiero para ascgurar
que ledas las cuentas nor pagar s¢ paguen de conformidad con los Erminos crediticios pro-
acurdinos.

La Compaiia clasifica sus pasivos Ninancierds comi sigue:

« Acreedores comerciales y olrags cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
Bienes ¥ prestacion de servicios. con plazos normales menores a un afio, o generan
intereses.

- Las cuentas por pagar acciomisias generacdas principablmente por valores cancelados por
las zelacionadas sin [echa de vencimiento y sin intereés.

Lus préstamos v acreedores conterciales v olrus cuenlas por pagar. se clasilican en pasivos
corrientes, excepla los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de
sitiacion linanciera, yue se elasifican coma pasivos no corrientus,

frnstrumerttos oe Parrimonio

Un instromentas de palrimonio consiste en cualquier confrato gue evidencie un inlerds
residual en los aclivos de la Compaiia luepo de deductr todos sus pasivos. Los
Instrumentos de patcimonio cmitidos por Ja Compaiiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominalivas que constituyen el capeal pagado. y se reconocen por los ingresos
recibidos. neeo de los costos de emision directos,
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SULAMIL S, AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen e Bax Principales Politicas Contables {continwacidn}
[nventarios

Los inventarios se viloran al costo promedio o al valor nete de realizacién, el gue sen
menor, L inventario on trdnsilo se eegisira sl costo de adyguisicidn mas otros gasios
relactonados a la compra. Bl valor netoy de realizacion para cada uno de los items es el
precio de venta. menos la proporcion de gastos de cormercializacion y distribucion,

La estiinacion Jde invenlario de lenlo movimiento, en mal cstacdo v obsalelo eé realizado
coma resulade de un estudro electuado por la perencia para los dilerentes grupos de
inventaric {atliculgs de fereterial v que considera dias de anliglicdad, almacenamiento ¥
producios caducadas o dafladas, §a provisidn se carga a los resultados del afie corriente.

astos Pagados por Anticipude

Loosd gastos pagades por anlicipados representan seguros. Se registran al costo y s amaortizan
cn linga reela en base ala vigencia Jel cantralo, en doce meses,

Lreterioro de Actives

A la decha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
amaliza el valor de log activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufride una pérdida por deterioro.  Fn caso de que exista algim indicio se realiza
una estimaciém del importe recuperable de dicho activo. Si se rata de activos identificables
que no generan {Tujos de efeclivo de forma independiente, s¢ esloma ki recuperabilidad de la
unidad gencradora de efectivo a la que penensee ¢l activa.

Determinar si los aclivos han sufrido delerioro implica €] caicala del valor en uso de s
unidades generadoras de cleetive.  El edleulo del valor en wso requicre gue la Compaiiia
defermine los flujos de electivo kMuros que deberian surgir de las unidades peneradoras de
vlectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neté en libros del activo, s¢

registra ia correspondienle provisidn por pérdida por dewerioro por la diferencia, con cargo a
resu|tados,



SULAMIL 5. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Mesumen de bas Principales Politicas Contablex {continwacion}
Inversiones on phliras

Representan las inversiones reslizadas con los Tondos gque s¢ incluyen en los rubros électivo
ci caja v bancos. Los cerlificados do depdsite a plaze fijo ¥ polizas de acumulacion. se
cacuentran registrados a su valor nominal,

Impuesto u la Renta Corriente
I3 gaste por inpuesto a la renls estéd conshtuide por el impuesto a la rena conrienle
Inmpuesto Corriente

[<l impuesto a 12 renta corriente €s el impucsto a da renla que se gspera pagar © recuperar de
les amoridades iributarias por fa wtilidad o pérdida imponible del periode corriente. usando
las 1asas Impositivas vigentes a e fecha de cierre de cada afio, siende de un 23% para ¢l afo
2008 v 2007 22%, mas cualguier agjuste al énpucsto por pagar en telacidn con adey
anteriores.

a gerencia evaltia pericdicamente 1a pasicion asumida en las declaraciones de impueste a
la rema respeeto de situaciones en las que [as leyes ribulariag son objelo de inlerpretacion,

tepieesito ol Valor Agregodo 1iVA}

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios ¥ las campras de activos se reconocen
excluyendo of impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el imporie del [WA pagado on las
compras de bienes ¥ servicios no vesulte recuperable de la antoridad fiscal, en cuyo caso ese
impussle se reconoce como patte del costo de adguisicién o como parte del gasio, seglin
cortespunda.

15t importe nete det impuesto al valor agregado (JVA) que s¢ espera recuperar de, o ue
carresponde pagar @ la avtoridad Hscal, s¢ presenta comé una cuenia pot cobrar o una
cuenid por pagar en 2l estado de silvacidn linanciera.



SULAMIL 8. A

Motas a los Estados Financreros {(continuacion)

2. Resumen ie las Prineipales Politicas Cantables (conrinuacinn)
Benecficios a emmpleados
Beneticios defbudes: Jubilacién potronal y donificucion por desahueio

1l casie de los benelicios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio} s
dewerminade wilizande el Método de la Unidad de Crédite Proyeciada, con valvraciones
actuanales realizadas al final de cada periodo.

[Las coslos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en el gque se
poneran. asi comao el interés Tinancieros generado por la obligacion de benelicio delinido.

Lus panancias ¥ pérdidas actuariakes y otras remediciones de bos activos del plan (en caso de
exislir) e reconneen en ¢l estado de silwacion financiers con cargo o abone a otro resullade
ntegral. en el periada cn que se producen. E] reconoemiento de la ganacias v pérdidus
actuariates en olro resullado  integral se reflejan inmediatamenie en las  ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificados a 1o utilidad o pérdida del periodo. Las remuediciones
incluidas en el oo resuliade integral no son ceclasificadas postertormente. Los costos de
servicins pasados son reconocidos en los resultados del gjercicin cuando la moditicacion o
reduceion del plan ocurre, o cuando ol Grupe reconeee los coslos de resiruciuracion
rclacionados o los benelictos de erminacién, Jo que ogurra primero.

Bereficios de terminacion

Los pasivos por henelicios de icrminacidn, se reconocen cuando la entidad va no poeda
retirar bna olerta del kenelicio de lerminacion o cuando la emidad reconoce cualguier cosio
de restricturacion relacionadu, lo que ocore prime<ro.

Uiras beneficios de corie pliuzo

Se reconoee un pasive por bos benclicios acuimulados a lavor de los empleados son respeelo
a tos sueldos, salarios. benelicios sociales, vacaciones aneales. ele.. en of periodo en el gue
¢l empleado proporciona ¢] servicio relactomadoe por el valer de 1os benelicios que se espera
recibir & cambio de ese servicia. Los pasivos relacionades con bencficios a empleacdos a
corto plazo se miden al valor que se eypera pagar a cambio del servicio, conforme la forma
de caleulo de cada heneficio.

Puarticipacion « rrubujadares

BT Feconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los (rabajadores en las utilidades
de la Compaada. Este benelicio se calcula a la tasa del 15% de las wiilidades liquidas de
acwerdo con disposiciones legales.
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SULAMIL S AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de kas Principales Politicas Contables (contisiaacion}
Reserva Legal

l.a Ley de Compahias establece una apropiacién obligatoria por ko menos el 10% de Ta
ulilidad anual para reserva legal, hasla que alcance por 1o menos ¢l 50% del capital social.
Lisra reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en elective, pere pucde ser
capualivada en suwtalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconpcimients de Ingresos

Log ingresos se reconocen cuandn es probable que tos beneficios econdmicos asociados a la
transaccion  fluyan a la Compadiz y & monto de los ingresos pueda ser medide
confbiablomenc,

Los ingresos se paden por el vaior ruzonable de I contraprestacion recibida o por recibir,
weniende oo cuenta las condiciones de pago  dodimidas contractualmente, sin inelair
s lon.

Costos ¥ Gastns

Loz coslos ¥ gaslos se reconocen a medida que se devengan. independientemente del
momenly en Jue se pagan, v e registran on los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como nonma generd] en los estados financicros na se compensan los activas ¥ pasives. ni
los ingresos v gaslos. salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por algund norma y esta presentacion sea ¢ reflejo de la csencia de fa (ransaccion,

los ingreses o 2aslos con origen en transaeciones gue, conractualmente o por Uns moTIma
legal, contemplan la posibifidad de compensacién v la Compafiia liene la intencidn de
Jiquidar por su importe nete o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de torma
simulidnes se preseman netos on las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos  contingentes son obligaciones surgidas de on cventa pasado. cuya
con [irmacion eskd sujcta a lo oowrrencia o no de evenlos luera de contrel de la Compailio.
ohligaciones presuntas surgidas de hechos anieriores, cuyo importe no puede @t ¢slimado
de [orma fiable, o ¢n cuya fliguidacion no es probable gue tenga luger una salida de
recursas,  Consecuenlemente, los pasives contingenles no son registrados sine gue son
revelados en caso de exislir,
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SULAMIL S, AL

MNoias a {os Estados Financieros {continuacion}

Z. Besumen de las Principales Politicas Contables {conrinsacion)
FProvisiones

Lla prowision es teconocida cyando la Compania tene una obligacion presente (legal o
nplicita) coma resujtado de un evento pasado v es probable que se reyuicran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada Fecha det estado de situacién linanciera ¥ se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga @ esa lecha.

$i ¢] efecto del valor temporal del dinero es significaliva, las provisiones s¢ determinan
desconlando ¢ flujo de efective que se espera desembaolsar en el futuro a uea taspy antes de
mmpuesie que refleje el vator del dinero en el mercada ¥ los riesgos especificos de Ta
ohligacion,

Cluanddy se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto det pase del tiempo
5€ FERONOCE como ur costo financlero en el estado de resuttados integrales.

¥ periodhons de depreciacion aplicackos. son revisados ol cierre de cada periodo y. $i procede,
ajustados de fonmnas prospectiva,

Juicios ¥ Estimaciones Cantahles

La pyeparaciin de los estados Hinancieros de acuerdo con NUF para las PYMES requicre
yue ta Administeacion realice juicios ¥y esimaciongs contables que afectan los importes de
Mgresns, gastos. activos y pasives. incluidos en ellos. Bn opision de la Adrinisiracion, 1ates
Juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor wilizaciéon de la informacion
disponible al momenso. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos Minales.

Los juicins y estimaciones contables significatives clectuados por la Geroncia de la
Compania a la fecha del balance, son los sigutentes:

fanpuestos

La determinacion de las obligaciones v pastos por impuestos requicre de interprelaciones a
la lepisiacion tribularia aplicable. La Compaila al momento de tomar decisiongs sobre
asuntos (nbularios, acude con profesionales en materia iributaria. Aun cuando la Compadia
cansidera que sus estimaciones en maleria tributaria son prudentes y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con € organistno de contrel tribwmario {(Servicios de Bentas hinernas), cn
Iy interpreiacion de normas, que pudieran requerir de afustes por impeestos en el furo,
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SULAMIL 8. A,

Nmas a los Estadas Fimancieros (continuacion)

2. Resumen de kas Principales Politicas Contables (continaacion)
Juicios y Estimactones Contables
Provisimaes

Debicks & la incertidumbre inherentc a las estimaciones necesartas para determimar ¢l
importe de las provisiones, los desembolzos reales pucden diferir de los impories
reconacidos origisalmente sohre la base de las estimaciones realizadas.

L& determinacion de la camidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesarte pagar por la correspondiente ohlepaciin, tomande en
consideracion weda Ja informacidn dispanible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
Je expertos independientes tales com asesores legales y consullores,

Benelicios o empleados
Corta plazo

Son benefivios cuyo pago s lquidado hasta & términe de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en 21 que los empleados han prestado los servicios. se reconaceran comao
un gasto por el vaior {sin descontar) de ios beneticios a corto plazo que se han de pagar por
Llales servicios,

Comne parte de los beneticios de corto plaze se incluye la participacion a trabajadores. que
se caleula aplicando ¢l 13% sobre la wilidad contabie.

Larvo plazg

[La Compafiia. segon las leyes Jaborales vigentes, mantiene planes de benetficios delinidos
que incluye jubilacion patronal ¥ bencficios por terminacion de empleg, que s¢ regisira con
cargo a resultados del ailo v su pastvo representa el valor presente de fa obligacion a la fecha
del estade de sitwactdn financiera. que st determina anualmenle con base a cstwdios
actuariales reatizados por un perite independiente, usande el método de unidad de crédite
proyveciado. Tl valor presende de las obligaciones de beneficios definidos v post-einpleo se
determing descantanido 1os {lujes de salida de efectivo estimades usando una tasa de interéy
determinads en hase a los rendimientos de fos bonos corporatives de alta calidad que se
negocian en los mergados e Bsrados Unidos de América,

L&



SULAMIL 8. A,

Naotas a los Extados Financieros (continuacion

2. Resamen de as Prancipales Politicss Contables (continuaciin)
Fuicios ¥ Estimaciones Contables

Beneficios a empleados feoniimeacion)

L.a potitica conlable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos ¥ posl-emplea
e recunocer las pérdidlas y ganancias actuariales en ofros resullades integrales en el
palrimonio.

Otros Resultados Integrales

Otros resuliados inegroles representan parlidas de ingresos y gasios que no son reconociday en el
resultade del perode. 31 ao direclamenie en ¢} painomonic Apor gomple el superavil por
revalurizaciin ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones. ganancias y pérdidas
on corversicn de eslados Ninancieros de nepocios en el extranjere v las ganancias v pérdidas
derivadas de la médicién de ciertos activos fInancieros) sepin ks requerido por las NIIF paca
las PYMLS. Duante los afos terminados <] 21 <de Diciembre del 2018 v 2017 ne ha habido oros
resultadog integrales.

Eventos Posxteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicionat sobre la
situacion linanciera de ta Compafiia a la fecha del estado de sitmacion Huanciera {(eventos de
ajuste) son inckoidos en los estados fancieros. Los eventos posleriores gue 1o Sen ¢ventos
de ajuste son expuestos on notas a los ¢s1ados financicros.

Mormas Internacionales de Informacion Finnnciera Emitidas Aun No Vigentes
A contlinuacién s¢ enwmeran las normas intcenaciotales de informacion financicra
=nnmiiendas emitidas pero que o s2 encontraban en vigencia para los periedos anuales que se

iniciaron al | de cnero de 2008 En este sentido. la Compania tiene la intencion de adoptar
cslas noremas sceon correspondi. cuando enlren on vigengia.
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SULAMIL 5. A,

Notas a los Estados Financieras {continuacion)

2. Resumen de Yas Principales Potiticas Contables (contimuacinn)

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Yigentes

{ConTimuacién}

Fecha efectiva
de vigeneia

UF O - mslruntenios nancieros

| de erero o

HHE
NF 13 - Ingresos ordingrios progedenes de contratos con clientes 1 de enero de
N
1T 16 = Arrendamientos { de encrp de
EA L)
NIF 17 - Conuratos de sepgure | de enere de
2
OIS 222 Trankac ciones en moneda exiranjeea v conlraprestaciones anticipadas L de enere de
%
CEHE 23 Incemd wmbes sobre os watamissag de Jos onpeestos a 1os ingresas I de energ de
2019
hdudiFicaciones o kb NilF 2. ClasiGicacior v valoroeion de Loinsacs iones con pagos I de ¢nere e
basadios e acciones MIH

3. Lfective en Caja y Bancaos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2007, el saldo de efeclivo en caja ¥y bancos se¢ fonmaba de ta

siguicnte manera:

{Zaja
Hancos

31 de Diciemhre

2018 Hn7
(LS Dolares)
19,511 22 830
52,793 191,903
T2.304 214,759
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SLULAMIL S, A,

MNaotas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 20018 v 2017, los deudores comerciales se formaban Jde la siguiente
1T TAL

31 de Diciembre

2048 2017
(LS Ddilares

Peudores comerciales:

Clientes 141,14 i 86,766

Provision para cuentas dudosas _ . 638y {(4925)
Subtotal 134,863 i 81,841
Otras cuenas por cobrar

Anticipos a provecedores - I

134,563 181,946

L.as cuentas por cobrar a clientes, cepresentan facturas por venla articulos de Lerreteria con
vencimicnios de hasta 90 dias v sin inkereses.

Anlicipo a provecdores constituye anticipy por compra de benes y servicios

Al 31 de diciembre de 2008, la anligtedad del saldo de dendores comerciales new de
provisidn ¢s como sigue:

201
Mo deterivrmds IhArioradn Tulal
Vigoenie {vasta Gk lias) 107,573 - [07.467%
o ncida
Dw 1 2 30 dias 24,283 - 4,243
Mas de &6 dios 9,245 {6, 338) 2,507
Terail cuentas por cobrar 14,208 14, 138} 134 H53
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SULAMIL S, A,

Notas a los Estados Financieros {cantinuacion)

4. Dewdores Comerciales ¥ Otras Cuentas par Cobrar {continuacion)

Fl movimicnto de la estimacidn para cuentas incobrabies durante |os afios 2018 ¥ 2017, fuc
ST F iU

2Nk pL{] I}
Saldes ab micio 4.935 I058
Mas fmcmos)s
Pravisicames [.413 1.867
Saldo al final 6,138 4,925

5. Parte Relacionada
Naldos ¥ Transacciones con Compaiin Refacionada

Al 3t de diciembre de 2018 y 200 7. tas cuentas por pagar con entidades refacionadas se
tormuaban de 2 siguiente mansra:

Warurale za
dt Ia Tipo de
Sovicdnd relucién IrpnsACcit n Fodx 20F8 ] by
{.‘Llfl'll.‘ﬂ!u" 'H'Il‘ FII'EH:I‘
12w Ahneniowscs, Adcionista Llnmereial Fcuader SEpa £.183
3 03 BIKA
lasificacion - nagar
L T [P bt 5] E.133

Las cuentas por cobrar v por pagar comerciales con entdades relacienadas tencn
vencemientos Jde hasta 60 dias. po generan intereses ¥ no s han realizado provisiones por
deteriore.

L.as transacciones con relacionadas se hun realizado er condiciones padtadas entre las parles
en ondiciones coma si Toesen con terceros no relacionados,




SULAMIL S. A.

Notas a los Estados Financieros (contnuacion?

5. Farte Helacionsd:a
Adanmisteacion y alta direccion

l.os miembros de la alta admsinistracicn v demas porsonas gue asume la gestion de la
Compahbia. incduyendo a s presidencra cjecutiva, asi como |og accionistas que la
representan. no han participado ol 31 de diciembre de 2018 v 2017 @n ransacciones no

habitvales o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de ba gerencia clave

[.a gerencia clave son aguellas personas que tignen auloridad v redponsabilidad para
planificar. dirigir ¥ conlyalar tas actividades de la entidad. ya sea directa o indirectamente,
incluvendo cunlguier micmbro (sea o no ciecutive) del consejo de administracidn u orpand
de pobierne equivalente de 1a entidad.

Durante los afos terminados al 31 de Diciembre del 2018 v 2017, ¢l Directorio nn realizéa
pagoes por ascsorias ni oleos rabros por compensaciones. asi como @ampoco se manticnen

otray ransaeciones mealizadas ¥ gue no havan sido reveladas on sus notas.

Durante [os afios 2018 v 20017 no &6 han pagado mdemnizaciones a €1ecutivos v gerenles,

f. [nveniariog

Al 31 de dicvembre de 2018 y 2017, los invenarios se lurmaban de la siguienie manera:

2018 2017
Articulos de ferreteria 151,331 161,727
I:n transito 565 -
151,896 161,727
Menos:
Lstimacidn para obsolescencia 14,140 (B, 086)

© e ————

137756 133441




SULAMIL §. AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

&. Inventarios (continuacion)

3l movimienda de la cuenla de estimaciones duranie fos afios 2008 y 201 7, fuc como sigue:

201 R 2007
Salda al imicie 8.086 -
Mas fmenosk
Pronisidin 6,054 B84
Salde al Final 14,140 8086

7. Deadores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

[.os deudores comerciales v ofras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente:

. 2ois 0 AuRT
(/8 Diares)
Provesdores ax? 0.237
Anticipes recibidos G611 55.0790
Chras 298 227
1.286 6l.534

L.as cuenas por pagar proveedores se uriginan principalmente por compra de benes v
servicios kwales ¥ oxteriores. El veneimiento de las obligaciones comdraidas por la
Compaiia con proveedores locales es de hasta 30 dias.

Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de productos de lerreteria.

8. Obligacion por Beaneficios Deflimdos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, |ox benelicios a empleadas corto plazo se tormaban de
la siguiente mancra:




SULAMIL S, A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8 Obligacion por Beoeficios Definidos (continuacion)

AN 2617
Décimo tercer sueldo 200 | OF
Décimo cuarto sueldo 1,319 I.287
Vacaciones 1,202 -
Participacidn a trabajadores 22,422 51,885
Sepura social 292 289

25,435 53.659

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017, las obligaciones por beneficios definidos de post
empled v terminacion de empleo se formaban de la sigoicnée manera:

2008 27
Tubilacion patranal 843 1,706
| Jewahacio TG It

1,642 2 R32

Los movimientos ¢n ¢l valor presenic de la obligacion de la jubilacién patronal v
desahucio lueron como sigue:
Fubilacion  Bonificacién por

Patronal __ Desahucio
(U8 Bedlares)
Saldo al 31 de Diciembre del 216 - -
Provisiones 1. )4 1146
Saldo al 31 de Diciembre det 2007 1,706 1.146
Prowisiones 310 261
Ajustes al ORY _ (1,132) {608)
Salde al 31 de Diciembre del 20018 %43 TOU




SULAMIL S. A,

Notas 1 los Fstados Financieros {continuacion )

Y, tTmpuesios

Al 31 de diciembre de 2018 v 20170 las cucnlas por cobrar ¥ por pagar par impuestos se
Formaban de la siguierde manera:

2018 2017

Par cobrar: S
Impuesto al valor apregado 1,69% 2,210
Retenciones del impuasio al valor agregado 844 616

2543 2824
Par pamar:
Impugsto a la rgma pror pagar 24,008 51,330
Retencivnes de impuesis o a renta 21 76
Eelenciones del impuests al valor agrogadoe T 42

24,036 51457
Tmgruesen 3 la Reata

Tos movimictnes de la caenta “impueeste a la renta por pagar™ por los anios rerminadoes el 31
de Diciembre, {ueron como sigue:

24LE 2017
(i8S Ddlares)

Saldo al principio del afo -
IProvizion con cargo a restltados 33,425 04, 843
Retenctones ea la luenle efecluadas i _A%ALl7y o (15504

Saldo al Ninat del afio 24,008 51,239

Conciliacion del resaliado contable-tribntario-

Las partidas que concilian la utilidad conlable ¥ R utilidad tribulable para o célculo del
impuesto a la renta en los aftos 2018 v 2017 fueron tas siguientes:
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SULAMIL §. A,

Notas a los Estadas Fimancieros (continuacion )

9. Impuestos {continnacion)

2018 2017

Uilidad antes de provision pard impuesto a ia renla 127,058 203938
¥las- Qaslos no deducibles 6,641 G RT3
Ltilidad tributabie 133,701 I03.831
Tasa de impuesto g la renla I5% 22%
Lmpueste & la renia cansado 33,425 6. B3
Frovisidn para impuesto 2 la rénta corrigine 33,425 66,843
rMenos:

Retenciones on la fucnie del afo (9417 (15.504)
IIplestos por pagar 24,008 51,339

Situacion tribataris

[ acucrdo con disposiciones legates. ba autoridad ributaria tiene la facultad de revisar Jas
declaraciones del impuesto o ta rents de la Conpaitia, dentro del plaze de hosia tres ailos
posleriores conmladaos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, sicmpre ¥ cuanda haya camplido oponunarnente con sus obligaciones ributarias.

Determinascion v pago Jdel impuesto a b renta

b impuesto a la renta de lo Compariia se deiermina sobre una base anual con eicrre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal. aplicando a Jas vtilidades gravables 1a tasa ded impuesio 2
la renta vigenie.

|as sociedades nugvas que se constituyan esian exoneradas del paga del itnpucsie a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre ¥ cuande las inversiones nuevas v productivas se
rcalicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quilo v Guayaguil y dentro de
ciertos scclores econpmicos,

tua
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Notas a los Estados Financieros {eenlinuacion)

L. Imipuestos {continuacion}
Tasis del impuestn a la renta-

1Je condormidad con dispusiciones lpgales. el impuesio a la renta s determina con o tarida
del 253% sobre las utilidades sujelas a distribucion. no obstante ta tarifa impositiva se
incromente al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corregponda a la
participavion directa © indirecla de socios, accionistas, beneliciarios o similares, que sean
resilentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Bi dicha panicipaciin
excede del 50%, la rarifa aplicabie para la compafia gerd def 28%. Se puede reducir la tarifa
en L0 puntes percentudles sobre las ultlidades sujetas 2 capitilizacion

Cuande la mencionada panicipacion de los accionistas domiciliados ¢n paraisos fiscales o
regimmencd de menor iMposicion sea menor al 30%. ks 3 puntos poreentuales adicionales a
la taza de hmpoesto q la renta so aplicaran sobre la proporckdn de la base imponible gue
correspondd o dicha participacion.

Aximismo. se aplicord la tsa de impuesto 2 la renla mas 3 puntos porcentuales a toda la
basc imponible, la sociedad que ineampla con ¢l deber de informar ta composician de sus
accionisias, »ocios. participes. coptribuyventes. benehciarios o similares.

In case de que la Compalis reinvierta sus ulilidades en el pais en los érminos v
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tribuarie Imerno, podrig oblener
wina reduccton en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre ol monto
reinvertido, siempre ¥ cuandoe clectien ef correspondicnie aunenio de capital hasia el 3| de
diciembre del siguienie afo,

Arnticipo ded impuesto a L renla-

El anticiprr se determina sobre La base de la declaracion del impuesio a la renta del ano
inmediate snterior, aplicande cientos porcentajes sl valor del active total {Imcnod cierios
compoenentes). palrimonio total, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. Bl anticipo
serd compensado con el impuesie a & renta cavsado ¥ ni es susceptible de devaluendn,
salvo casos de excepcion. in caso de gue ¢l mpuesto a la renta causade flere menor al
anticipa determinado, el anticipo se convierte en impuesio a [a renia minimo,
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Notas a los Estados Financieros (continunc ion)

4 Impuestos (continnacin}
Antacipo del impuesto a I renta (continnacion)

Asi lambién, se exelwiran de la decrminavian del antcipo del impuesto a la renta jos gastos
incromentates por generacion de noevo emplea o mejora de masa salanal. ¥ en general
aguellas inversiones v pastos efectivamente realizados. relacionados con tos benelicios
tributarios gue para ol page del impueswo a la renta reconoce e Codigo Organico de In
Produccion. Comercio ¢ inversiones para las nuevas  inversiones, asi coma  otras
afectaciones por aplicacion de normas ¥ principios contables.

También estan exoncradas del pago del anticipe de impuesto a2 la renta las sociedades
nupvas constituidas a partic de la vigeneia del Codigo Organico de la Produceion, Comergio
& Inverseones hasta por un periodi de 5 afos.

Dividendox cn efectiva-

Los dividendos v utilidadey, caleulados después del pago del impueste a 13 renua.
distribtidos pur sociedades nacionales o extranjeras residentes en el BEcuador, & tavor de
uviras socicdades nacionales o extrenjeras. no domiciliadas en paraisos fiscules o jurisdiceion
de menor imposicidn o de personas narturales no residentes en ¢l Ecuador, eatdn exentos del
ImpUesio @ a rent,

Esta exencion no aplica si ef beneficiario elective: quicn econdmicanenie o de hecho tiene
cl puder d¢ controlar la atrthucion de disponer del beneficio, oz una persona natural
residente en el Bevador, Bl porcentaje de retoncion de dividendos o utilidades gue =e
anpligue ol mgresv gravade dependerd de gquien ¥ donde esld locatizado el beneliciario
clective, sin que supere ka diferencia entre la maximes larida de impuesie a la renta para
perionas palerales (33%) ¥ b tanila general de impuesto a la renta prevista para socicdades,

En el case de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos
itscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar wna retenciton adicional por la
diferencia ¢ntre la tasa maxima de Inbutacién de una persona natural {(353%) ¥ la tarifa de
EMpueslo a la renta corporative aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad yue distribuye Jos dividendos o otilidades incuniple e deber de
informar sobre su composicion aceionaric se procedera a la retencion de impuesto a ia renta
sohres dichos dividendos como si existiera un beneticianio glectivo residente en el Ecuador.
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Notas 2 los Estados Financieros {coninuacion)

9. impucestos {continuacién)
Dividendos en efective (confimracién)

Cuando una socicdad disiribuya dividendos antes de la terminacion del giercicio econémico
W eorgue préstamos de dinere a sus socios, acclonislas o alguna de sus parws relacionadas
(préstanmns no comuerciales), ©sta oporacion se considerard como pagoe de dividendos
arlicipados v par consipeicnte se debuerd efectuar ia relencion comrespondiente a ia tarifa de
rmpueste a la renta corperativa vigente al aio e curso, sobre ¢l oo de lales pagos. Tal
relencion sera declarada y pagada al mes siguicnie de cloctuada vy constituird erédito
Lributario para la ¢mpresa en su declaracion del impuoesto a la renta.

Emajenacion de acciones v particvipaciones

Se encuentran gravadas con el impueosto @ la renta, las wilidades que perciban lus saciedades
demiciliadas o no en Hooador ¥ las personas naturales, coualorianas 0 exiranjeras, rosidentes
o no oen ¢ pais. provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acckmes o
pactivipaciones de sociedades domiciliadas o establecimiontos permanenies en Eeuador.

Impuesto a la Salida e Bivisas (1SD)-
El Impuesto a i Salida de Divisas es del 5% v grava a lo siguiente:

= latransferencia o traslado de divisas al exierior.

* Los pagos cleewados desde el exterior, inclusive agquellos rczalizvados con
recurses financieros en el oxterior de la persona natural o la sociedad o de
[Creoros.

= Las importaciones pendienies de pago registradas por mas de doce {12) meses.

= Las exporiaciones de Piencs ¥ servickos generadas on e Beuador, elecwadas por
porsomas niluralés o sovicdades domicilisdas en el Feuador, coando las divisos
correspondientes a loy pagos por conceplo de dichas exporiaciones ne ingresen al
Leuador.

= Cunndo la salida de divisas se produzea como resuliado de la compensacién o
neeo de saldos deudores y acreederes con el exterior, 1a base unpoenible eslara
conatituida por la lptalidad de [a operacidn, e+ decin, ianto por ¢l saido neko
transferido como por el monto compensado.
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Notas a los Dstados Financieros {continuacion)

9. Imipuestns (cantinuncidn)

Imspueste o b Salida de Divisas {(150) (comlinnaciin)

Lisidn exentos del Impuesto 2 Lo Sahida de Divisas (IS

I'ransferencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

Pagos realizados al exwerior mediante anjetas de crédilo o deébile hasia 5,004,
Pagos reatizadas al exterior por amortizacion de capllal e inlereses de créditos
otorgados por institueiones Fnaccivras internacionales. con un plaze mayor a un
ario, destinados al finangiamiconto de inversiones previstas en ¢l Codige Organico
de la Praducciém, Comtercia o Inversiones v gue devengoen inteeeses a las 1asas
ekerenciales.

Pagos realizados al exierior por conceplo de dividendos  distribuidos por
soewdades nacicnales o exwanjeras domiciliadas en ¢l Leuwador, después del pagn
det wopuesto a la rena, o laver de olras sociedades extranjeras o de personas
narales no residentes en ¢l Fewador, sicmpre v cuando no estén Jomiciiiados en
paraisas Nscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Bl limpuesto a la Salida de Divisas ¢(1512) podra ser ulilizado como crédite weibutario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 3 ados, siemnpre que haya sido originada en
la importacion de materias primas, insumas ¥ biencs de cupital con la finalidad de que sean
incorpurados en provesos produclivos v que consten en ¢l listado emitido por el Comité de
Politica Tribwaria,

Reformmas tributirias

Durante el afe 2018 se publica la Ley Organica para ¢l Fomiento Praductive, straceion de
inversiones. pencracion de empleo. v estabilidad ¥ equilibrio fiscal en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No. 309, vn la cual se establecio principalmente las siguicntes reformas;

Remision del 100% de intersses, multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales
admmistradus yio recandados por el Servicio de Rentas Intermas  para
ohligaciones vencitdas posterior al 2 de Abeil del 2018,

Adicwonalmoente,  aplicacion  de remision  sobre  obligacienes  sduancras,
sepuridad social {eon excepcioncs), servicios bisicos, ¢réditos educativas y
hecas. .
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Impuestos {(CoRTinLAaciond

Relformas tribatarias (continaacion)

= dncenlivos para la atraecitn de inversiones privadas, nuevas inversiones

productivas, ademas de las cstablecidas en la Ley, se entenderd dentro de este
comcepte o las nuevas inversiones destinadas al desarcollo de actividades
comerciabes, asi como otras gue generen vator agrepado, siempre que para su
gieeucion suscriban un contrato de inversion. Exoperacidn del Tmpuesto a la
Renta, para las nuevas inversiones productivas ea sectores priorizados v en
industrias bdsicas. quienegs quieran acogerse a lps exoncraciones. deberin
cumplir Jog siguicntes lineamicntos:
CGreneracim de emplen: Se deberd cumplir atendicnde al tamafio de o empresa,
las micro, pequenas v medisnays empresas deberin incrementar suempieo neto
permanenie durante gl periode de elecucion de la inversion; y, los prandes
empresas debweran incrementar su empleo nete en minime ¢l 3% de =u empleo
ncto permanente durante ¢l mismo periodo.

=  Exoneracion o redoccion del Anlicipo de Impuesto a la Renta, hasta ¢l mes de
Jumio de cada ano. los contribuventes ceferidos en lag lewras 2) y b) del numeral
2 del wticulo 4) de la Ley de Régimen Trihutario Interna. podran solicitar al
Director Genera] det Servicia de Renias [Indernas la exoneracion o In rixduccion
del pago del Anticipe del Impuesto a la Renta. cuande demuestren en lforma
sustentnda, gue la actividad gencradora de ingresos generara pérdidas on ose
arko,

+  limpuesto a la vulidadd en la enajenacion de acclones. para clectos de determinar
la utilidad. se fomard el mayor valor, enure el valor patrimonial proporcional de
la sociedad eorrespondiente al cjerciciv fiscal imnediato anterior a aguel on el
Aue ge electiy s enajenacion v ¢l valor de adguigicidon; en relacion con ¢l valor
real de 1 enajenacion. Bn caso de herencias. degados o donaciones, se
considerara como costo exclusivamende ¢l valor patrimonial proporcionat. No
se considerardn para el caleulo del valor palrimonial proporcional a las
uiilidades no disttibuidas. A efeclos de aplicar la tabla del Inspuesta a la Renta.
se consideraran las utilidades obrenidas por ¢l sujeto pasivo, con respecto a una
misima sociedad. acumuiadas desde el | de enero al 31 de diciemnbre de cada
aflo, debsendo &l contribuyente aplicar la rtartfa restiltante a lag ctlidades
obtenidas por la acumulacion de enajenaciones. y religuidar su impuesto en tos
£asoy que cerrespondi.

3



SULAMIL S, A,

Notas a las Estados Financieros (continuacion

9. Impuestas {conTintscion)

Reformas tributarias (conlinmacion)

« [mpuesto al Valor Agregado. Crédito Tobuano de Impuesie al Valor
Agregado (IVA), Ll use del crédito wibulario por el [mpuesto al Valor
Agregade papade ¢n adquisiciones focales ¢ importaciones de bienes ¥y
setvicios, podrd ser utilizado hasta Jdentre de cinco afios. comlados dexde Ja
lecha de page v se debord utilizar el crédito ributario acumulado de peciodos
anteriores a lo omrada en vigeneia de Ia ey Orgdanica de Formente Productive,
Atrpeeion de Inversiones, Generacion de Empleo. ¥ Bguilibrio v Estabilidad
Figeal, en primer lugar, Para los casos de sugpetos pasives que inicien sus
activiiades economicus. el plazo comenzura a contar a partir del primer periodo
fiscal en el que cuwal se generen ingresos operacionates. Develucion del
Impueste al Valor Agpregnde (IVA) oen la adquisicion de actives fijos, Los
sujetos pasivos del [mpuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad
con la Ley, fienen derecho a la devolucién del IVA, podrin solicitar la
devolucion del impuesto papado en 1a compra local o importacion de activos
fipoes,

»  |mpuecsto a la Salida de Divisas, cuando existan casos de compensacion de
creditos, ¥ del neteo de saldos deudores y ucreedores con el exterior, resuliare
un valor a lavor de ts sikiedad extranjera. la base imponible estara constiluida
por ¢l salde neto translerido,

= Porcemaje de retencion de dividendos o urilidades, Parp la aplicacion
porcentaje de rewencion de dividlendos o ulilidades se deberan considerar las
siguientes reglas. cuando b Grifa de impuesto a fa renia aplicada por la
sociedadd wea del 28%. el porcentaje de rewencion serd 7%, cuando L tarita de
impuesto o da rentd aplicada por i sociedad sea del 25% o menor, ¢l porcentaje
de retencidn sera 1%,

= {tros- Para efectos de la aplicacion del articulo 37,1 de la Ley de Régimen
Tributaris Interno, las sociedades que reinveertan sus utiftdades en proveclos o
programas deportivos. culiurales, de investigacion cientifica sesponsable o de
desarrolle tecnoldgico, tendrin wna reduceion de basta el 1% a iz wrifa de
Impucste a la Benta. [Los costos ¥ gastos inewridos para la promoidn v
publicidad de bienes ¥ servicios serdn dedocibies hasta un maxinmo del 20% ded
wial de ingresos gravados det contribuyente ¥ no serd aplicable segin los casos
determinados en e Art 28 numeral 11 de la Ley.

il
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Notas a ios Estados Financieros {conlinuacion)

8. limpuaestas {continvacion)

Reformas iribitarias {condinwacion)

« Loz contribuyentes no esardn obligados a llevar contabilidad respecio a os
ingresos ajenos a su actividad eCondmica, lwles como: relacion de dependencia
sujela al Codige de  [rabajo. pensiones  Jubilares.  herencias,  legados.
donaciones, loteriad, rifas. indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por
despido intempestivo. bonificaciones por desshucio laboerales, emajenacion
ocasional de inmuebkics, dividendos, rendimienlos financicros, arreidamisilo
de inmuchles para vivienda cuando no sea su actividad habitual ¥ enajcnacion
de derechos representativos de capinal.

19. InFormacion Sobre ¢l Yalor Raronable

Las metodologias v supuestos cmpleados por la Compaidia pars dolerminar bos valores
gsOmados de mercado dependen de los 1éeminos v caraclerisiicas de riesgo de los diversos
instrurtentos finaneieres.  Para agquellos instrumentos lnancieros que se llevan al cosio
amertizado ¥ cuvo valor razonable es similae a su valor en libros; cone se0, <] electivo ¢n
caju ¥ buncos, log dendores comerciales y olras cuentas por cobrar, las cucntas por cabrar »
cuenins por pagar o enlidades relacionadas v los acreedores comerciales ¥ alras cuentas por
pagar no se divulza L3 infonmacion de valor razonable segin Lo requendo por las NIIY.

Il. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Finaocieros

Ly principales pagivos linancieros Jde la Compaflia, incluyen las cucnias por pagar de
acreedores comerciales ¥ otras cucntas por pagar. La finalidad principal Jde estos pasivos
linancieros es hnanciar las operaciones de la Compania. La Compailia cuenta con deudores
comerciales ¥y owas cuepdas por cobrar, y efective que provienen dicectamente de sus
aperationes.

Par la naturalea de sas actividades, |2 Compaiia s¢ cncuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédite v de liguides, los cusles son manejados a ravés  de un proceso de
identificacion. medicion v monilures conlinug, con sujecion a los limiles de riesgo y otros
controles. Bsie procesy e manejo de respo es critico para la renlabilidad continua de 1a
Cempaiia.
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Nolas a los Estados Fingncleres {continuacion}

11, ©Dbjetivas ¥ Politicas de Gestidon de Riesgus Financieros (continuacidn)y

L) proceso independiente de contral de ricspos no incluve riesgos de nezacia cono camhbios
en ¢l rmedio ambiente. tecnologia @ industria. Lstos son monitoreados a2 través del priceaso
de planiticacion estratégica de la Compaiiia.

Estraciury de gestion de riesyos

Ll estruvtura de gestion de riesgos tiene como base [y gerencia de la Compaitiz. que son los
responsables de identificar ¥y controlar los riesgos en coordinacian con olras dreas como sc
explica a continuacion:

Lleremcia

Fa gerencia es responsable del entoque peneral parda of mancjo de riesgos.  La perencia
properciona los principios para ¢l mancjo de riesgos, asi como las polilicas eluboradas para
dreas capeci ficas, como rigesgo de crédile y riesgo de liguides.

Tesoreria v linanzis-

I’ responsable de administear diariamente €) 1w de fondes de 1a Companiia. lomando ¢n
cuenta las politicus. procedimientos ¥ Llimites csiablecigdos,  Agtrmsmo, gestionan la
obleneion do lincas de erédho o entidades fnancieras cuando ey ndcesurio,

M itigacién e ricspos

Como parte del manegje total de rigsgos. 1a Compaitia evalia constaniemenie los diferentes
cheenarios ¢ idenulica delerentes ecstralegias para mangjsr las exposiciones resullanies de
camlnos de las riesgos de capital ¥ de erédile,

l.a merencia revisa vy acuerda las politicas para lu gestion de cada uno de estos riesgos. las
Yue 5¢ rosuimen o las secclones siguienies:

Rivspo de mereads

I“l riespo de mercado domina varios riesgos gque tienen una caracteristica comim: la
posibilidad de que la Compafia sulia péedidas como consecuencia de las variaciones del
mercaco, derivadas de los activos que ella posce.  Asi, cotre bos mas comunes se
2neueneran;

i3
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Notas g los Estados Financieros (continuacion}

1. Ofsjetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)
Mitigacion de riesgos (continuacion)
Hicsgo de mercado (Comvintacion)

e Riesgo de que las tasas de inlerds de sus inversiones o deudas swiran variaciones
a la haga o al alza, respectivamente.

v Rigsge do que la posicidn de mercado de la Compania se deedore como
consecucncia de la operacién propia o de tereeros, asi como de las condiciones
2de O TER

» RKiasgoe de gue ¢l inventario {commuodities) que alvelan directanente la operacion
de ly Compafia sulran variaciones adversas en sus Precios.

Dentro de dos mecamismos mas usuales de miligacian de estos riesgos s¢ encuentra
la diversificacion de activos ¥ pasivos.

*  Ricsgo de asa de innerds-
N rigsgo de |a tasa de interés es el riesgo do Muctuacidn dek valor razonable del
flujo de efectivo tuluro de un instrumento linanciero. debido a cambios en las
lasas de inlerés de mercada,  La exposicidn de ta Compadiz ol riesgo de
cambsos en las asas de inwrés ¢s minima. ya que sus obligacioncs con
acreedores no generan inlereses.

e Riesgo de lipo de cambio-
El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que ¢t valor razonable de los ujos
de efectivo futuros de unoinstruments financiecy fucive debido a cambios on Jos
tpos de cambriv.

Al 3T de diciembre de 2018 ¥ de 2017, 1a Compaiia realiza sus operaciones ¢n
Délares de B LA, moneda de curse legal cn ¢l pais. por o tanto no se
presentdn clectos por variaciongs de tipos de cambio en los estados fnancicros.
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Natas a los Estados Financieros {(continuacion)

1. Objetivos ¥ Politicas de Gestidn de Riesgos Financieros (continumaciGo
Mitigacion e riesees (continuacitn)
Ricsgo de crédity

El resgo de crédito es o riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instremente financiero o vontralo de cliente, lo que leva a una pérdida
linanciers. [La Compafiia extd expoesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmenie por cuentas por cobrar y por sus aclividades linancieras, incluyendo
depdsites con buncos ¥ otros instrurnentos financicres,

Lors ricspas erediticios relacionados a erdéditos de chientes son adnvinistrados de acuerdo a las
politicas, procedimicntos v contrsdes establecidos por la Compafia. relacionados a la
administracion del riespoe crediticio de clientes. La calidad crediticia del clicnte se evalia en
torma peomanente.  [L.os cobros pendientes de los clientes son supervisados. Lo méxima
cxposicion al riesgo crediticio a la Jecha de presemacion de los estados Ninancieros gs el
valor de cada clase de activos Hinanciceos.

Riesgo do figuide:

El riesgo de liguider o3 el resgo de que la Compadiia oo pueda cumplir con sus obligaciones
de page relacionadas con pasivos financicros al wencirnivnle y reemplazar los fondos
couando sean retivados.  La consecuencia scria ol ancumplimiento en €] pago de sus
abligaciones lrene a (erearos.

La liquidez & controla a wravés del calee de lus vencimientos de sus activos ¥ pasivos, del
financigrmicendo de la casa matriz o mapieniendo los excedentes de liguidez, lo cual le
peimite # 1a Compaiiia desarrollar sus actividades normal mente,

La adminstracion del riesgo de  liguidez implica mantener suficiente  efective ¥

disponibilidad de financiamiento. a ravés de su casa matniz v la capacidad de liquidae
transaceiones pringcipalmenis de endeadaimienio.
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Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

12. Gestion de Capital

Para propdsits de gestion del capial de la Compatiia, el capital incluve el capital accionirio
cmitide vy todas las demas reservas de patrimonio atribuibles 3 les propictarios de Ia
comrodadora. Bl objetivo principat de la gestidn del capital de la Compaia es maximizar ¢l
valor para o accionista.

La Compania gestiona su esiructurs de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de
lag cambios en las condiciones ceondmicas ¥ los requerimientos de las clivsulos Nmancieras.
A fin de mandener ¥ ajustar su estructura de gcapital, ta Compainia puede modificar bos pagos
de dividendos a los accionistas o de préstamos a su relacionada. La Compaiiin monitorea [a
cstruelirs de capitad wilizando un ratio de endeud anmiiento, delinide come ef cociente enlre
la deuda nela v el capital total mas la deuda neta.

1}. Parrimonio

Capital emitido-

Al 3] de dictembre de 2018 v 2007 el capital social estaba constitvido por 800 acciones
ordinarias ¥ nominativas. lotalmenle pagadas con un vator de un Dolac de E LA cada una.

Ll detalle de tos accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2008 v 2017 o5 ¢l
siglienie:

% Fartiglpaglin ¥alor Suminsl 31 ke [Ddicienhre
Naciomalidnd 3008 3013 0M 6T Unitarie 2018 2007
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[3wid Abwwvmernics Axhut T2y i) ™ STy A A 1 HEH} HH)
Wi L itanrte Alanodn TEeupnonriznn Ma A Al A} I A1} Lt
oM [ L |y ROO I S0

bd. Reclasifieaeion de Cilvas del Ado 2017

Ciertas oitras de los estados financieros del afio 2017 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con Jos estados Nnancieros del afio 2018,
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I5. Eventas Subsecucntes

En ¢l periodo comprendido entre ¢f | de enero de 2019 ¥ {a fecha de emision de estos
estados Ninancicros. no han ocurrido hechos de earicler financierd o de otra indale, que
alecten en fomma signilicativa los saldos o inderpretaciones de dos cstados inancieros al 3
de dsciembre de 201 ¥.
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