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CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUINONEZ.
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
SULAMIL S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de SULAMIL S.A., gue comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de SULAMIL S.A. al 31 de
Diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mis adelante en mi informe
en la seccibn “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados
Financieros”. Soy independiente de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son refevantes
para mi auditoria de los estados financieros en Ecuader y he cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos ¥ el Codigo de Etica
emitido por el IESBA.

pag. 1



FIIIIIIA AI.IDII'ORA EXTERNA Sinn
CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUINONEZ.

i =7 @ calificacion auditor externo segin SCVS No.635
4 Ll Qiﬂl'&ﬂl auditor extermo e inferno
L ecuac Resolucién de calificacién:
SEPS-1Z5-Z5FP-2014-02695 v 2588

Amlﬁ'ﬂm. M
TM < s licemcia profesiomal Colegio de Contudores del Guayas No. 1096821
Soluzionas  Meiori Resultados Guayaquil-Ecuador

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la

Compania o cesar |as operaciones 0 bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estin libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el
emitir un informe de auditorfa que incluya en mi opinién. La seguridad razonabie es
un nivel alto de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditeria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo:

* Identifique yevalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disetie y apliqgue procedimientos de auditoria en respuesta
a aquellos riesgos identificados y obtuve evidencia de auditor{a que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinitén. El riesgo de no detectaruna
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« distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un
error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion. omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con
el propésito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre Ia
efectividad del control interno de la Compatiia.

e Evalué si las politcas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Conclufl si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluyo de que existe una incertidumbre significativa,
sere requerido de llamar la atencion en mi imforme de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados [inancieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
medificar mi opinion.

* Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evalué la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo, en caso de existir,
cualguier deficiencia significativa en el control interno que identifique en mi auditoria.
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SULAMIL S.A.

Estados de Situacién Financiera

31 de Diciembre

2007 2016
(L8 Diiares)
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SULAMIL S.A.
Estados de Resultado Integral

Trgrese de avlividades ordinarias (Norw 175
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SULAMIL: S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados atumulados

Capital Reserva  Resultados
Pagade  Legal Aenmulados Teal
(448 Bealeeres)
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SULAMIL S.A.

Listados de Flujos de Efectivo

Afos Terminades el
31 de¢ Dicicmbre
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SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016

i. Operaciones

Sulamil S. A.. es una sociedad anénima constituida en fa Repiblica del Teuador el 08 de
noviembre de 2013, la actividad principal es la venta al por mayvor y menor de articulos de
ferrcteria

La direccion principal registrada de la Compania es Vélez 1701 v Esmeraldas Guavaquil
— Fcuador.

Los estadus Lnancieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de Ia Compaiiia para su distribucién el 06 de Marzo del 2018, y
seran presentados a la Junta General de Accionistas. Fn opinién de la Gerencia, estos
estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas ¥ Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adclante
“IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presenies estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo
historico excepto por las ebligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariaies (Véasc Nota 3), a pariir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financicros se presentan on
Didlares de TLILA, que ¢z la moneda de cursa legal en Ecuador ¥ la moneda funcional de
presentacion de la Companiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aihos
anteriores, exceplo que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF v NIC’s revisadas que
son obligatorias para periedos (ue se injcian en o a partir del | de enero de 2017, segin se
deseribe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de {lujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones a la NITF 12 Informacitn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Fntidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
actives por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.



SULAMIL S.A.

Notas a les Estades Financieros (continuacion)

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o0 aportaciones de activos entre un
inversor y su asoctada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compafifa v la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un electo significative en su posicion
financieta v resultados de operacion: por 1o tanto. no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Politicas Contables Significativas

[Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados [inancieros son las siguientes:

a) Efectiveo en caja y bancos-
El efectivo en caja v bancos incluve los saldos de cfectivo y los valores que se
mantienen en bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
nominal ¥ no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se clasifican como actives financieros al valor razonable
con cambios en resultados. cuentas por cobrar. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financicros después de su reconocimiento inicial y.
cuando es apropiado. revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financicros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
linancieros a valor razonable con cambios en resuhiados cuyos costos de
transaceion se reconocen en resultados,

Las compras o ventas de aclivos financicros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periedo de tiempo establecido por regulaciéon o por
convencion en ¢l mercado {(transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender el activo.



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos linancicros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos.
deudores comerciales, y otras cuentlas por cobrar.

Medicién posterior-
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razenable con cambios en resultados

I.os activos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantemidos para negociar y los activos financieros designados al
momente de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

l.os activos (inancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos ¢n un future cercano.
Esta categoria incluye los instrumentos linancieros derivados tomados por la
Cornpafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura cficaces.

Los activos [mancieros al valor razonable con cambios en resullados se
contabilizan en ¢l estado de situacién financiera por su valor razonable ¥ los
cambios cn dicho valor razonable son reconocidos como ingresos O coSLos
financieros en ¢l estado de resultados integrales.

l.a Compaiia no tiene activos [inancieros al valor razonable ¢con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobras son
fijos o determinables. que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compafiia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo ¥ que 1o fienen riesgos de recuperacion dilerentes a su deterioro
crediticio,
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SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financicros se miden al
coste amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés electiva,
menos cualquier deterioro del valor. Il costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos quc son una parle integrante de la tasa de interés efectiva. La
amorlizacion de la 1asa de interés elecliva se reconoce como ingreso [inanciero
en ¢l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor s¢ rcconocen en el estado de resultadeos integrales como costos
financieros.

La Compaiia tiene en esla categoria las siguientes cuentas: electivo en caja vy
bancos. deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cucntas
incobrables cuando es aplicable,

fiversiones a ser mantenidas hasia su vencimierio

Los actives financieros no derivados. con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenides hasta su vencimiento cuando la Compasia tiene la
intencion ¥ capacidad de mantenerlos hasta sa vencimiento., Después de su
reconocimiento inicial, la Compaiia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y lag comisiones o los
costos que son una parte integranie de la tasa de interds efectiva, La
amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el eslado de resultados integrales como costos
financicros.

[.a Compaiia no liene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Activos financieros disponibles para la venty

Los activos financicros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en csta
calegoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.
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Después del reconocimiento micial, los activos Linancicros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, vy las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por actives financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento.
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una gananeia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuvo caso. la pérdida
acumulada es reclusificada al estado de resultados integrales en Ia linea de
costos [mancieros y climinada de la rescrva respeciiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falla de un mercado activo o de
informacion relevante para su determinacion, ecstos actives financieros sc
presentan al costo,

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Baja de activos tfinancieros
Un aclivo financicro (o, de corresponder, parle de un active financiero o parte
de un grupo de activos linancieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. [xpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se wransficran los derechos contractuales sobre los [lujos de efeclivo del
activo 0 se asumi una obligacion de pagar a un lercero la totalidad de los
flujos de electivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
ransferencia {pass-through arrangement), ¥ (a) se hayvan (ransferido
susiancialmente todos les riesgos v benelicios inherentes 2 la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmenie todos los
riesgos ¥ bencficios inherentes a la propiedad del activo. pero se haya

.

transferido el conteel del mismo.

Cuando la Compuaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un active, 0 hayvan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no havan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni havan transferido el
control de los mismos, los activos se contintian reconociendo en la medida de la
mmplicacién continuada de la Compaiia sebre los aclivos. Hn ese caso, la
Compaiia también reconoce los pasivos relaciomados, ) active transterido y el
pasivo relacionado se miden de una mancra gue reflejen los dercchos v las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.
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#

(i)

(§i)

[Jna implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre ¢l activo
transferido se mide como el menor importe entre ¢l importe original en libros
del activo., y el mmporte méiximeo de la contraprestacion que la Compafiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

l.a Compafiia cvalia en cada fecha del estado de situacion financiera. si existe
evidencia objetiva de que un activo finaneiero o un grupo de activos financicros
estan deteriorados, Un activo financiero o un grupo de activos {inancieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue han ecurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida ticne
un impacto en los Nujos de efectivo fuluros estimados del aclivo financiers o
activos financieros de la Compailia que pueden estimarse de [ornma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que les deudores o un grupo de
deudores estén experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de intercses o prineipal, la probabilidad de que eniren en
quiebra u otra reorganizacion linanciera ¥ cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrases o cambios en condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos [inancicros.

Pasivos financieros-

Reconocimicnto v medician inicial

Los pasivos [inancieros se clasifican como pasivos f{inancieros al wvalor
razonable con cambios en reésultados o préstamos ¥ cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compaiia determing la clasificacion de sus pasivos [nancieros
en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepta los pasivos [inancieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaecidn s¢ reconocen en resullados.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen acreedores comerciales v otras
CUeNTas por pagar.
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Los pasivos linancicros se reconocen cuando la Compaiifa es parte de los
acucrdos contractuales del instrumenta. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses
después de la fecha del estado de sitwacion financiera. Los cestos de
finunciamiento se reconocen seglin el criterio del devenguado. incluyendo las
comisiones relacionadas con la adguisicion del financiamiento.

Medicion posterior

L.a medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. tal
como se detalla a continuacién:

Paxivos financieros al valor razonable-con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar v pasivos [inaneieros designados
en ¢l momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados,

LLos pasivos linancicros se clasifican como mantenidos para negociar si sc
contraen con ¢l propoasito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compatiia, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo gque s¢ designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos manlenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017y 2016.

Préstamos ) cuentas por pagar

l.a Compaiiia mantiene en esta calegoria acreedores comerciales y olras cuentas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
electiva
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el cstado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del mélodo de la tasa de interés efectiva.  El costo
amortizado se calcula tomando en cuenia cualquier descuento o prima en la
adquisicion ¥ las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés electiva. La amortizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce
como costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Baja de pasives financicros
Un pasive financiero ¢s dado de baja cuando la obligacion especificada en el
comrespondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo [nanciero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialinente diferentes. o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos:
en libros se reconoeen en el estado de resultados intcgrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los actives ¥y pasives financieros se compensan ¥ €l monid neto se presenta en
el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar ¢l activo y cancelar el pasivo siimulténeamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafifa mide sus instrumentos [inancieros al valor razonable en cada
fecha del estado de sitwacion financiera. Asimismo, ¢l valor razonahle de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 20.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenadi entre partici pantes
de un mercado a la fecha de medicion.
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El valor razonable de un active o pasivo se mide utilhizando los supuestos que
los participantes en ¢l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo.
asumicndo que los participantes en ¢l mercado acttan en su mcjor interés
economico. La Compania wtiliza téenicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias v por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables relevantes v
minimizando ¢l uso de datos no observables.

Tedos los activos v pasivos por los cuales sc determinan o revelan valores
razonables en los cstados linancicros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, deserita 2 continuacion. en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable come un
todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo pura fa medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
inforimacion que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
fimancieros sobre una base rccurrente, la Compafia determina si s¢ han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

[.a gerencia de la Compafia detecmina las politicas v procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de
reporte. la gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclivos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas eontables de la Compahia.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
las clases de activos y pasives sobre la base de su naturaleza, caracleristicas v
ficsgos ¥ el mivel de la jerarquia de valor razomable tal como se explicd
anteriorniente,
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

¢) lnventarios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion. el que
sea menor. El inventario en trdnsito se registra al costo de adquisicion mis otros
gastos relacionados a la compra. E! valor neto de realizacion para cada uno de los
ftems es el precio de venta, menos la proporcidn de gastos de comereializacion y
distribucion.

La estimacidon de inventario de lento movimiento, en mal estado y ebsoleto es
realizado eomo resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes
grupos de inventario (arniculos de ferreteria) ¥ que considera dias de antiglicdad,
almacenamiento ¥ productos caducados o dafados. La provision s¢ carga a los
resultados del afo corriente.

d) Deterioro de activos no financieros-

[La Compaiiia evalGa a fin de cada afio si existe alein indicio de gue el valor de sus
activos se ha detertorado. 8i existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta vy su valor en uso. y es determinado
para cada activo individual, a menos que ¢l activo no genere flujos de efectivo que
sean larpamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libres de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para delerminar ¢l
valor en uso. los tlujos [uturos de efeclivo estimados son desconiados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja ka evaluacion actual del mercado
del walor del dinero en el tiempo v los ricsgos especilicos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman cn cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse esie
tipa de operactones, se utiliza ¢l madelo de valoracion que resulte mds apropiadoe.
Estos cileulos se verifican contra multiplos de valoracion. cotizaciones de acciones
v otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha cvaluacién requiere el uso de estimados v supuestos tales como los

voliinenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital. préstamos y tasas,
tarifas cstablecidas ¥ costos operativoes.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la gerencia de la Compailia considera que
no existen indicios del 1ipo operalivo o econdmico gue indiguen que el valor
neto registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

€) Cucntas por pagar, provisiones y pasivos confingentes-
los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera. surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuyva
cancelacidn sc espera una salida de recurses y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar liablemente.

Las provisioncs son reconocidas cuando la Compailia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requicran recursos para cancelar las obligaciones v cuando sc pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. T.as provisiones se revisan a cada lecha
del estado de situacion inancicra y se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue
se tenga a esa fecha.

Si el electo del walor temporal del dinero es signilicativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja. cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce
¢l descuento. el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo linancicro en el estado de resultados integrales.

lLos pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evenio pasado, cuya
confirmacidn estd sujcta a la ocurrencia o ne de eventos fuera del control de la
Compafia, u obligaciones presuntas surgidus de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable 0 en cuva liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos. '

) Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago ¢s liguidado hasta ¢l término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios.
§¢ reconoceran como un gasto por ¢l valor (sin descontar) de 16s bencficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores. que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Largo plazo:

La Compafiis, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios
delinidos que incluye jubilacion patronal ¥ beneficios por terminacion de émpleo,
que ‘se registra con eargo a resullados del afio vy su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, que se
determina anualnente con base a estudios actuariales realizadog por un perito
independiente. usando el método de unidad de crédito provectado. T valor presente
de las obligaciones de beneficios defimdos v post-empleo se determina descontando
los flujos de salida de efective estimados usando una tasa deinterés determinada en
buse a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiia para log planes de beneficios definidos v post-
empleo es reconocer las pdrdidas y ganancias actuariales en otros resullados
integrales en el patrimonio.

£} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios €conomicos
asociados a la fransaccicn fluyan a la Compaiia v el monto de ingreso puede ser
medide confiablemente; independientemente del moments en que el cobro sea
realizado.

Los ingreses se miden por el walor razonable de la contraprestacion realizada.
tomande en cuenta las condiciones de eobro definidas contractualmente; sin chur
impuestos.

dneresos de aetividades ordinorics

Los ingresos de -actividades ordinarias procedentes de la venia de materiales de
lerreteria se reconocen cuando los riesgos signilicativos v las ventajas inherentes a
la propicdad se hayan susiancialmente fransferido al comprador, lo cual ocurre. por
lo general. al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos v benelicios inherentes.



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

h) Recenocimiento de costos y gastos-

i.  El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de
ferreteria) gue comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los
bienes. de manera simultanea al reconecimiento de los ingreses por la
correspondiente venta,

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se  devengan,
independientemente del momento en que s¢ pagan. ¥ se registram en los periodos
con los cuales se relacionan.

i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las antoridades tributarias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales emipleadas en el caleulo de dichos importes son las
que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia cvalaa periddicamente la posicion asumida cn las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reecenocen
excluayendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado). sulvo:

- Cumnde ¢l impuesto sobre las wentas incurride en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo Caso cse Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se cspera recupcrar de. 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar O

una cuemta por pagar en el estado de siluacion financiera, seglin corresponda.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

i) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del ¢jercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados linancicros. 1.os eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajusle son expuestos en notas a los
edtados financieros.

4. Uso de Estimaciones ¥ Supuestos Significativos

La preparacién de los estades [inancieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cilras reportadas de activos. pasives, ingresos ¥ gastos v la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financicros. Las estimaciones y juicios son
comtinuamente evaluados v estan basados en la experiencia histdrica v otros. factores.
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las cstimaciones incluidas en los. estacdos linancicros se
eleciuaron sobre la base de su mejor conocimicnto de los hechos relevantes vy ciréunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo. los resultados finales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados [inancieros.

La preparacién de los estados [inancicros incluve los siguicntes criterins v estimaciones
significativas ulilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es delerminada por la
gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de ta antighedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los musmos,

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estade y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estade, mermas y obsoleto es
determinada por la gerencia en base a un andlisis de fa anligiiedad de las partidas; Para ¢l
caso de menmas la cstimacidn es efecluada en base a parimetros de control de
identificacion. medicion ¥y registro de mermas en cada umidad de produccion,
almaccnamiento y despacho de combustible.
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Impuestos-

FExisten incertidumbres con respecio a Ia interpretacion de regulaciones tributarias
complejas. a los cambios en las normas iributarias v al monto v la oportunidad en que se
genera el resultado gravable luturo. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la antoridad tributaria. Tl importe de esas provisiones se basa en
varios (actores, wles como la experiencia en inspecciomes tributarias anteriores de existir, ¥
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Companiz v sus asesores |cgales. Fsas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias ¥ condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compaitia.

La Compaifiia ha realizado una evaluacion de sus contingencias tributarias y ha determ inado
una provision por este concepto, la misma que considera ¢s adecuada.

Obligaciones por heneficios a emplead os-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon y benelicios por terminacion de
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones acluariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que eflectivamente
tendran lugar en el luluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos [uturos
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios delinidos son extremadamente
sensibles a los cambins en eslas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el peritn considerd las tasas de interés de los
bonos corporativos de alta calidad en el mercado de E.ULA,

El indice de mortalidad sc basa en las tablas biométricas de experiencia ccuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial
No. 6350 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan
¢n los indices de inflacién luluros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferivr de los importes
recanocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

I
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necésarios pagar por la comrespondiente obligacion, tomando cn
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes
A continuacion se cnumeran las nommas inlerngctonales de mlommacion Mnanciera ¥

emmiendas emitidas pero que no s¢ encontraban ¢n vigencia para los periodos anuales que se

infeiaron al 1 de enero de 2017, En este sentido, la Compafiia ticne la intencién de adoptar

estas normas seglin corresponda. cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva
te wigencia

Normas

NUF 4 - Instrumentos financieros

NUF 15 - hngresos ordinarins procedentes de contratos oon clientes

HNIF 16 — Amendamientos

NIEF 17 - Contratos de séguro

Muadificaciones a fa NIC 40 - Transferencias de prapiedades de inversidn
Maodificacion NTTF | Adopeidn por primera vez.do las NIF — Supresion de
exenciones g corte plaze para quichss 1as adoptan por primeta vez

Muodiffeacion NIC 28 Inversiones en asociadas wiegocios conjuntos- Aclaracion
de que fa valoracion de lus participadas al valor meonable con cambios cn
resultadoses una eleccion de formva separada para eada inversion

MNUEF 9 Instrumentos Tinancieros con ba NUF 4 Contratos de sesuro -
Madificaciones a fa NTI 4

CINTF 22- Transuceiones en moneda exlranjera v conteaprestaciones anticipadas

CENIIE 23- Tneertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a les ingreses

Modifreasiones a la NIF 2- Clasilicacion v valoragion de transacciones con pagoes
basados en accivnes

Loy gspectos mas relevantes de la NHF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

1 deenerode

2018

1 de enero de

s

2018
de ehierg de
2018

e enein de

2021

e eoero de
2018

de enero de
2018

de enero de
2018

de enera de
2008

de enere de
2018

de enero de
2019

diz enero-de
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SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

NIIF 9 - Instrumentos [inancieros
NIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la comtabilizacion y medicion de
immstrumentos financieros, estos son:

- Clasificacion ¥y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Compania espera adoptar csta nucva norma en la fecha de vigencia requcrida.
Durante el afio 2017, la Compaiifa realizé una evaluacion del impacto de los tres aspectos
{undamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efeciuada considerando la informacion
disponible a la lecha v puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible
para ¢l afio 2018, focha en la coal esta norma entrard en vigencia.

La Compafifa no espera un impacto siganificativo en su estado de sitwacion financiera y
patrimonio. exeeplo por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallades en NI ¢. T.a Compaiiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicidn, la Compafila implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma. los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacién y medicion

La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros. producto
de la implementacidn de los requisitos de NIHF 9 para la clasificacion y medicion de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantiencn para recibir los Hujos de  efectivo contractuales y se espera que generen
tlujos de efectivo para la Compafiia. La Compafiia analizd las caracteristicas de los
fujos de cfectivo contractuales de estos instrumentes financieros ¥ coneluyd  que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no serequicre electuar una reclasificacion para estos instrumentos.

24
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(b) Deterioro

La NIIF 9 reguiere que la Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, va sea sobre una medicién del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la  duracion del activo financiero. sobre un
analisis individoal o colectiva del ricsgo de erédito esperado (pérdida  funura
csperada). La Compafiia aplicara el enfoque simplilicado v el registro de las
pérdidas esperadas considerando la duracién del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. La Compafila ha determinade que, debido a Ia
implementacion de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
inctementara.

NIIF' |5 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NUF 15 estableee que los ingresos se reconocen ¢n una cantidad que reﬂejﬂ la consideracion
& la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de
rienes o servicios,

NIIF 15 reemplazard todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bien se requiere se establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa 0 una
aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comicnzan a partir del 1
de enero de 2018, su adopeion anticipada es permitida. LLa Compafiia planea adoplar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

[.a Compaiia opera en &l mercado ferretero. Lag ventas a sus clientes son efectuadas a traves
de canal directo mediante ordenes de pedido.

Durante el ane 2017, la Compaifiia realizd la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norma vy estos se detallan a continuacion:

(a) Venta de biemes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venla de
bienes sea la tnica obligacion de desempefio, no se ‘espera que la adopcion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la Compadia.

[ud
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SULAMIL S.A.

Notas

(b)

(c)

a los Estados Financicros (continuacion)

La Compaifiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurrs cuando el
cliente obtiene el control del bien, 1o coal sucede ul momento de la entrega de éslos,
por lo cwal el ingreso se recoreceri  en un momenle especilico durinte la
transaceion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actualmente, la Compafia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor
razonable de ln contraprestacion realizada. tomando en cuenta [as condiciones de
cobro-delmidas contractualmente: La Compariia ha determinade que en la venta de
hienes no existen consideraciones variables.

l.a Compania ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignade a les
ingresos por bienss en  comparacién con la actual politica contable no sulre
modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NI 15. 1a Compania debe determinar st existe un componenie de
linanciamiento  significative en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que ¢l perivdo entre la  transterencia del bien o servicio prometide a un
cliente v la lecha de pago sera de un ano o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos
de elientes a corto plazo no estin sujetos a la identifeacion del componente de
financianmiento significativo.

l.a Compafiia ha determinado que no existe un componente de financiacion
significative.

Consideraciones para agente y principal

NIF 5 requiere la cvalvacion de 51 la Compafiia controla un bien o servicio
especificado anles de que se transtiera al cliente. |.a Compaiiia ha determinado que
controla tos bienes anles de gue sean transferidos a los clientes: v por lo tanto. es
principal y no es agente.

La Compania ha determinado que el valer de la fransaccién a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacion con la actual politica contable no
sufre modificacion.



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(d) Requisitos de presentaciéon y revelacion
Los requerimientos de presentacion v revelacion de NIIF 15 son mds detallados que
en las NIIF actoales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embarge la Compafiia ha evaluado que el impacic de algunos de cllos no sera
significativos.

6. Instrumentos Financieros por Categoria _
Los mstrumentos fGnancieros al 31 de diciembre de 2017 v 2016 se conformaban de la
siguiente mancra: '

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Fifectivo en caja v bancos 214.739 200,338
Actives linancieros medidos al costoe
amortizado
Deudores comerciales, neto 181 841 336,606
Otras cuentas por cobrar 115 -
Total activos linancieros 396,695 536.944
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 6.237 246,825
Cuentas por puagar a  ecntidades
relacionadas 2183 431,922
Total pasives financieros 14.420 698.747

El efectivo en ¢aja v bancos. deudores comerciales v otras cuentas por cobrar. v acreedores
comerciales v olras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el salde de electivo en caja y banicos s¢ fonmaba de la
siguienie manera:

31 de Diciembre

2017 2016
(LS Dolares)
Caja (a) 22,836 500
Bancos (b) 191,903 199,838
214,739 200,338

m
(a) Corresponde al dinero en efective de caja chica v fondo de cambio en moneda
fraccionaria asignado a cada estacion de servicio.
(b) La Compaiia manliene sus cuentas c¢orrientes en Délares de E.ULA, en entidades
financieras locales; las fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los dendores comerciales se formaban de la siguiente
nanera .

2087 201G
P rovision Provision
Vaior cuentas Valur cuentas Valor
st incobrabies MNeto Valor bruto  incobrables neto
Dendores cornerciales 1&6,.766 (4.525) 181841 330 664 (3058 336,606
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Notas a los Estados Fiancieros (continuacian)

Al 31 de diciembre de 2017, la ontigiiedad del saldo de deudores comereiales neto de
Provision es eomo sigue:

2017
Mo-deferiorada Dreterioeada Toeiad
Vigente {hasta 30 dias) Ta8: - TiR
Vencidas
g1 30 dias a2 - T4 42
Mds de G0 dias 110,886 {2.975) F6061
Total cuentas por cobrar 186 TEA 19,8257 181,541

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2017 y 2016, lue
Como sigue:

2017 2016
Saldos al micio 3058 -
Miias (menos):
Provisiones LB67 3,058
Saldo al final A.92 14058

9. Entidades Relacionadas

(a) Saldos y transacciongs ¢on entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las cuentas por pagar con contidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Maturaleza  Tipede

e e Lrinsme-
Spciednd refacion Lt Pais 2iRl7 G
CRESrits ooy pagey
David Adswanaosics Aggiorise  Comercial  Bepador % 183 431 4737

§, 153 451,922
Las transaceiones con rélacionadas se han realizado on condiciones pactadas
enire las partes en condiciones como st fuesen con terceros no relacionados.
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Notas a los Estados Financicros (conuinuacian)

(b)Administracion y alta direceion-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion
de la Compaiia. incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes,

(¢) Remuneraciones y compensaciones ¢ la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir ¥ controlar las actividades de la entidad, ya sea dirccia o
indirectamente, incluyendo cualquicr miembro (sea o no ¢jecutivo) del consejo
de administracion u organo de gobierno equivalente de la entidad.

L0 Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las cuentas por cobrar v por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar:
Impuesto al valor agregado 2210 4,898
Retenciones del impuesto al valor agregado 616 137
2,826 5.035
Por pagar:
Impuesto ala renta por pagar (Véase Nota 10(j)) 31.339 28,071
Impuestio al valor agregado - 100
Reenciones de impuesto a la renta 76 42
Retenciones del impuesto al valor agrezado 42 -
51,457 28213

(b) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la aateridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partic de la foeeha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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Notas a los Estados Financieres (continuacion)

(¢) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesio a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables Ia
tasa del impucsto a la renta vigenle.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios. siempre v cuando las imversiones nuevas v
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito v
CGuayaquil ¥ dentro de ciertos sectores econdmicos.

(d) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ¢jercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 25%. En cl caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes. constituyentes, beneliciarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion: con una participacion dirceta
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de
impuesto 2 a renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicicin sea menor al 50%, los 3 punios
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a
tada la base impenible. la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionistas, secios. participes. contribuyentes, beneticiarios. o
similares.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Trnbutario Intemo. podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el correspondicnte aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(e} Amticipo del impuesio a la renta-

[

El anticipo se determina sobre la hase de la declaracion del impuesto a la renta del
ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al wvalor del active total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos cravables v costos v gastos
dedueibles. El anticipo serda compensado con el impuesto a la renta causado ¥ no es
susceplible de devolueion. salva casos de excepeidn. En caso de que el impuesto a
la renta causado luere menor al anticipo determinade, ¢l anticipo sc convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asf también, se excluirdin de la determinacion del anticipo del impucsto a la renta
los gastos imcrementales por generacion de muevo empleo o nigjora de masa salarial,
y en gencral agquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionadaos
con los bencticios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconocc el
Codigoe Organico de la Produecidén, Comercie e Inversiones para las nuevas
nversiones, asi como otras afectacienes por aplicacion de normas vy principios
contables,

También estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constilnidas 4 partir de la vigencia del Codigo Organico de la
Produccian, Comercio ¢ Inversiones hasta por un periodo de 5 anos.

Rividendos en efectivo-

Los dividendos » utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Teuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en
el BEeuador, estan exeéntos del impuesio a la renia.

Iista exencion no aplica si el beneficiario efective:; quien econdmicamente o de
heche tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural résidente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependerd de quien v donde estd
localizado el beneficiario efectiva. sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la larifa general de
impuesty ¢ la renta prevista para sociedades.

Lid
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SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(g)

Hn ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos liscales o regimenes de menor impaosicion se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renla corporalivo aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o mtilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accienaria se pracederd a la retencion de impueste a
la renta sobres dichos dividendos como si cxistiera un beneficiario efectivo
residente en ¢l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta gperacion se considerara comao
pago de dividendos anticipados v por consiguiente se deberd electuar la retencion
carrespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporalivo vigente al afio en
carso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada y constituira crédito wibutario para la empresa en su
declaracion del impuesto a la renia.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras. residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién dirceta o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 3% y grava a lo siguiente:

» [.a transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos lnuncieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terectos.

= Las importaciones pendientes de pago registradus por mas de doce (12) meses,

* Las exportaciones de bienes v servicios generadas on el Leuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Heuwador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Leuador.

Ll
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SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(i)

* Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores v acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monte compensado.

Estian exenlos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* T'ransferencias de dinere de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

» Pagos realizados al exterior por amertizacién dc capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en ¢l Codigo Organico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones v que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distmbuides por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Leuador, despues del pago
del impuesto a la renla. a favor de otras socicdades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, sicmpre v cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como erédito tributario
para la determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 ailos, siempre que hava
sido originado en la importacién de materias primas, insumos v biencs ‘de capital
con la (inalidad de que sean incorporades en procesos productivos ¥ que consten en
el listado emitido por ¢l Comit€ de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Fl gasto {ingreso) por impuesto a la rcnta que se presentan en ¢l eslado de
resultados integrales de los afios 2017 v 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 10(3)) 66,843 36241
Lmpuesto a la renta corriente de afios anteriores - -
(3usto por impuesto o la renta del afio 66,843 36,241
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Notas a los istados Financieros (continuacion)
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n

Conciliacidon del resultado contable-tributario-
Las partidas que coneilian la utilidad contable v la utilidad tributable para el edleulo
del impuesto g la renta en los anos 2017 v 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impucsto a la renta 293,958 163.910
Mas- Gastos no deducibles 9.873 821
Utilidad tributable 303.831 164,731
Tasa de impucsto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 66,843 36.241

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta fue como sigue;

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 66,843 36.241
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (15.504) (8,170)
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 51.339 28.071

m  El erédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 se
conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

Reformas tributarias-

Durante el afo 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Fconomia, Forlalecimicnto de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
Ia cual se establecié principalmente las siguientes reformas:



SULAMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las nuevas microempresas gue inicien su actividad ecomdmica a partir de la
vigencia de la  Lev Orgédnica para la Reactivacidon de la Economia,
Fortalecimiento de la Deolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financicra.,
gozarn de la exoneracidm del impuesto a la renla durante tres (3) afios
contados a partir del primer gjercicio [iscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto ¢ incorporen valor agregado
nacional en sus proceses productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyenles, beneficiarios o similares residenics o establecidos en paraisos
fiscales o regimengs de menor imposicion con una  participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuande la mencionada
participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la wrifn correspondiente a sociedades mis tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de
1os Estados Unidos de América (LUS$ 1,000) sca deducible para el cileulo del
impuesto a la renta v el erédito tributario para ¢l impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de les medios de pago
determinados en la Lev, con cuva constancia y el compiobante de venta
comespondiente a la adquisicion se justificara la deduccion o el erédito
tributario,

I'l. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras. cuentas por cobrur se formaban de la siguiente

mancra:

2017 2016

Anticipo proveedores (1) 113 2

1y Constituyen anticipo por compra de bienes y servicios.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los inventarios sc formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de ferreteria 161.727 365,772
161,727 365,772
Menos:
Estimacion para obsolescencia CR.086) -

153.641 365.772

El movimiento de ia cuenta de estimaciones durante los afios 2017 v 2016, fue como

sigue;
2017 2016
Saldo al inicio u &
Mis (menos):
Provision 8.086 -
Saldo al [inal 8.086 B

13, Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016. los acreedores comerciales se formaban de la

stguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1) 2,298 16,771
Proveedores exterior (1) 3,939 230,054
6.237 246,825

a1} Se originan principalmente por compra de bicnes ¥ servicios locales y exteriores. El
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia con proveedores
locales es de hasta 30 dias.
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L4, Provisiones y Gtras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, las provisiones v ods CUChtas por pagar se
formaban de la siguiente inanera:

2017 2016
Provisiones (1) - 242
Anticipos recibidos (2} 53,070 1,290
(Mros 227 146

257 L.67R

(Corresponee a provisiones por otros servicios.
@ Correspande a pagos recibidos de elientes por anticipos de compra de articulos de
ferreteria.

15. Beneficios a Empleados
(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los beneficios a empleados corte plazo se
formaban de la siguicnte manera:

2017 2016
DBécimo tereer sucldo 198 127
[Doimo cuarto sueldo 1287 G19
Vacaciones - 636
Participacion a trabajadores 51,885 18925
Seguro social 289 185

33,659 30,812

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo ¥ terminacion de empleo:
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1963, I Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
Ia jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo. sin perjuicio de la
que les correspenda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio, e conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo. los empleados gue por veinlicingo
aitos 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumprdamente. tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadorss. Adicionalmente, los empleados
gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte giios. v menos de
veinticineo afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.
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Asi también de acuerdo con ¢l Céadigo del Trabajo. la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se scparen. Esta provisidm
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, ¢! empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afies de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las obligaciones por beneficios delinidos de
post empleo v terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal 1.706 v
Desahucio [.146 -
2842 3

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales v el unporte
reconocido en el estado de situacion linanciera:

Jubilacidn patronal Desahucin
Gastoy del perindo 27 2016 2017 2016
Costo del servicio en ¢l periodo nctoal 1706 - l.148 -
Giasto por beneficto neto 1,706 . 1,196 .

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por
jubilacion patronal v desahucio fucron los siguientes:

2017 2016
Tusa de descuento 4.02% 4.17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion 26.47% 25.36%
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16. Patrimonio

{a) Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 800

acciones ordinarias v nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Dolar de
E.LLA. cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el

siguiente:
%o Participacidn Valor Nominal 31 de Diciembre
_Nuclenalidad 2016 2015 2016 WIS Unitario 2016 2018
S L e
vl Ahramowics Avancs leuatorana S0h S50% 40 dim I 400 400
Mdwica Ricavrte Alarcan Ecuatonuna s S0 00 460 I 400 400
T T0%  i00% 800 800 8040 800

(b) Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual. hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en electivo, exceplo en
caso de liquidacion de la Compadia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

17. Ingresos de Actividades Ordinarias

Durante los afios 2017 v 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la
stguiente manera:

2017 2016
Articulos de Ferreteria 1,647.282 835,839
1,647,282 #335,830

18. Costo de Ventas
Durante los afios 2017 y 2016, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1,213,574 611,195

1,213.574 611,195
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19. Gastos de Administracion y Ventas
DPurante los anos 2017 y 2016, los gastos de administracion v ventas se formaban de la
siguientc manera:

Administracion Yentas
2017 2016 2017 2016
Sueldos v beneficios sociales 36,772 17,185 - -
Participacion trabajadores 51,882 28925 = -
Deterioro mnventario 8.086 - - -
SEguros y reaseguros B.755 - - -
Heonorarios F213 1.500 - -
Transporte 5,056 - - 2.140
Gasto de 1va 4.207 - - -
Gestion 3,662 2,541 = -
Jubilacion patronat v desahucio 2,852 = - &
Suministro de oficina 2,696 - - -
Cuentas incobrables 1.868 3,054 - =
Cheras 14.415 43513 G20 800
138,709 57,318 620 2.940

20. Informacion Sebre ¢ Valor Razonable

Las metodologius y supuestos empleados por lu Compadia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para agquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado ¥ cuyo valor razenable ¢s sunilar & su valor en libros; como son, el
efectivo en caja v bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a cntidades relacionadas y los aereedores
comerciales ¥ olras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor razonable
segin Lo requerido por las N1TE,

21. Objetivos v Politicas de Gestion de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financicros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cucnta con
dewdores comerciales ¥ olray cuentas por cobrar, ¥ efectiva que provienen directamente
de sus vperacionss, '
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compatiia se encucntra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito ¥ de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion. medicidn v monitorco continuo, con sujecion a los limites de riesgo v
otros controles, Esle proceso de manejo de ricsgo o8 erilico para la rentabilidad continua
de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de ncgocio como
cambios en ¢l medio ambiente, teenologia e industria. Tistos son monitoreados a lravés
del proceso de planificacion estralégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia. que son
los responsables de identificar v comtrolar los riesgos en coordinacidn con otras dreas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
Ta gerencia es responsable del enfoque gencral para ¢l manegjo de riesgos. La
gerencia proporeiona los prinecipios para el mangjo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para dreas especificas, como riesgo de erédito y riesgo de liguidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
Fs responsable de administrar diariamente el (lujo de fondos de la Compafiia,
tomando cn cuenta las politicas, procedimicntos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financicras cuando cs
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constanlemente los
diferentes escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para mancjar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos decapital v de crédilo,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen ¢n las sceciones stguientes:

(1) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica coman: la
posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consccucncia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posce. Asi. entre los mas
COMuUNnes $¢ encuentran:
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e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente.

* Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaida se deteriore como
consceuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
COOTINTIICAS.

* Riesgo de que el inventario (commuoditics) que afectan dircctamente la aperacion
de la Compafiia sulran varlaciones adversas en sus precios.

Deniro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de esios ricsgos s¢ encuentra
la diversificacion de activos v pasivos,

e Riesgo de tasa de interés-
Il riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
Nujo de efective future de un instromento fnanciers. debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La cxposicion de la Compania al riesgo de
cambios on las tasas de inwerds es minima, ya que sus obligaciones con
acrecdores nv generan inlereses.

o Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio ¢s ¢l riesgo de que el valor razonable de los [lujos
de efective futuros de un instruiento Ananéiers Nuctien debido a cambios en
lox tipos de cambio.

Al 31 de diviembre de 2017 vy de 2016, la Compaiia realiza sus operaciones en
Dolares de E.LLA., moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tante no se
presentan efectos por variacioncs de tipos de eambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de erédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un mstrumento nanciero o contrato de cliente; lo que leva a una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta 4 riesgo crediticio por sus
actividades operacionales primeipalmente por cuentas por ecobrar ¥ por sus
actividades fipancieras, incluyendo depdsitos con bancos ¥y otros Instrumentos
financieros.
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(F

Los riesgos crediticios relacionados a crédilos de clientes son administrados de
acuerdo & las politicas, procedimicntos v controles establecidos por la Compatiia.
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidacd
crediticia del eliente se evalia en forma permanente. os cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo erediticio a la fecha de
presentacion  de los estados financieros es el vialor de cada clase de activos
financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus
oblipaciones de pago melacionadas con pasives finaneicros al wvencimiento v
recmplazar los londos cuando sean retirados. La consecuencia secria cl
meumplimicnto en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se condrola a traves del calee de lps vencimientos de sus activos v
pasives, del linanciamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de
ligurdey. lo cual le permite a la Compariia desarrollar sus actividades normalmente.

[a administracion del niespgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo ¥
disponibilidad de [inanciamiento, a través de su ecasa matriz v la capacidad de
liguidar transaccionses principalmente de endeudamicnto.

El siguiente cuadro muestra el veneimiento de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera y los importes a
descmbolsar con su vencimiento, en base a los pagos contractuales no descontados
gue se-realizaran.

Hasta 1
mes

Al 31 de diciembie de 20117

Acreedores comerciales (Meéase Nota 12) 6,237
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) &.183
Total pasivos 14,420
Al 31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales (Vease Nota 12) 246,825
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 451.922
Total pasivas 698,747
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21. Gestion de Capital
Para propdsitos de gestion del capital de la Compafifa. el capital ineluye el capital
accionario emitido v todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los
propictarios de la contredadora.  El objetive principal de la gestion del capital de la
Clampadifa es maxinizar el valor para el aceionista.

Lla Compuatiia gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinenlss en
funcion de los cambios en las condiciones econdmicas v los requerimicnios de las
clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada.  La Compagia monitorea la estructura de capital utitizando wn ratio de
endeudamiento. definido como ¢l cociente entre la deuda neta v el capital total mas la
denda neta.

Los suldos de pasivo y patrimonio ¥ sus poreentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 ¥ 2016, son como sigue:

2017 Yo 2010 T
l'otal pasivo 177.685 32%% T39450 B
Total patritmonio 375477 68 148301 16%
Total pasive y patrimonio 533,162 100%% 007,751 L0

22. Reclasificacion de Cifras del Aifio 2016
Crertas cilras de los estados linancieros del afio 2016 [uertn reclasilicadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del aiio 201 7.

23, Eventos Subsecuentes
Ln el periodo comprendide entre el | de enero de 2018 v la fecha de emision de cstos
estados financieros. no han ocurrido hechos de cardcter financiers o de otra indole: gue
alecten en forma significativa los saldos o inlerpretaciones de los estados financicros al
31 de diciembre de 2017,
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