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ESVALHOLDING S.A 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Expresado en US. dólares) 

Diciembre 31 
Matas 2040 207 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalentes de efectwo s 9499 71143 
Otras Cuentas por Cobrar 5 203763 o 
Inversiones Disponibles para la Venta 5 o seat 
Total Actwo Comente 219281 870978 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades de Inversión y Total Activa No Corfiente — 7 880700 880.000 

TOTAL ACTIVOS. 1103951 1560.974 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales a 794 70 
Prestamos con terceras. 2 $000 46434 
Obligaciones con accionistas 9 120163 7167 
Pasros por Impuestos Comentes 8 23458 2 
Tolal Pasivo Corñente 194409 56387) 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Otras Cuentas por Pagar y Total Pasivo No Coniente— 10 120,000 625388 

TOTAL PASIVOS 314.409 1478557 

PATRIMONIO “ 
Capra Social 2000 2000 
Resultados Acumulados 781561 219417 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 79501 ELIT 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1105961 1,580,974 

Financieros 

   



ESVALHOLDING S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

ESVALHOLDING 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

EJERCICIO 2018 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
¡Expresado en U.S. dólares) 

INGRESOS 

Utikdad en venta de acaones 
Dividendos Recibidos 
Total de Ingresos 

GASTOS 
Gastos Admnisttatvos 
Gastos Financieros 
Gastos no deducibles 
Total de Gastos 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Yer Notas a los Estados Fianoiros 

Diciembro 31 
Matas 2018 2097 

2 

305 863 0 
162123 240762 
AB7978 240752 

13 
49.305 4109 
26 18 
10 2 

22592 2427 

AA1gg 236595 
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EJERCICIO 2018 
ESVALMOLDING S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresado en U $, dólaros) 

Diciembre $ 
208 2 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
Etectvo otorgado a cientes 203763 19020 
Etectivo pagado a proveedores y empleados -49082 85903 
Intereses pagados 2 15 
Dividendos recibos 182 123. 240780 
Utd en venta de inversión 305.883 o 
Impuestos corsentes 20459 2 

Efectivo noto proveniente en actividados de Operación —— 220.568 245887 

FLUJO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Compra de mversones 700 106397 
Venta de Inversiones 599.891 2 

Efectivo neto utlizado de actividades de Inversión Sepa 130387 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Obigaciones a lergo plazo 505.886 o 
Pego Préstamos a relacionadas 389.448. 187.900 

Efectivo neto utilizada de actividad B933 161000 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 
(Dismrción) Incremento neto del año 61605 92270 
Saldo Al comenzo del año 71143 22879 
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 1403 11183 

Yer Notas alos Estados Financieros 
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ESVALHOLDING S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compañia ESVALMOLDING S A, fue constiuida en la cudad de Quito el dra. 
7 «te octubre del 2013 ame la Nolara Decima del Canión Quito con expediente 
número 173705 La Compañia en su caldad de hokting 0 tenedora de acciones. 
de conformidad con lo presento por la Ley de Compañías hana por objeto la 
compra de acciones a participaciones de otras compañias con la finalded de 
vircularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionana 
gestión adminisiración responsabtidad crediticia y resuliados, de manera que 
pueda conformar asl un grupo empresanal 

El captal social actual de la Compañía es USD 2 090 soriones divididas en 2000 
¡aociones ordinanss y nominatas de USD +1 00 cada una 

El Ragstro Único de Contribuyente es el No 1792487758001 

Su doralio prnopal as la ciudad de Quto y su direccion comercial es la cate 
Venezuela N0-66 y Sucre 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración do Cumplimiento 

Los estados financieros de Esvalholcing S.A han sido preparados de 
'contomidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
emtida por el Consejo de Normas Intemaciónales de Contabiiiad 
((ASB) Estos estados financieros han sido presentados en USD dólares 

Acontinuación $e resumen las pirapales políticas contables ulizadas 
porta Compatla en la preparación de sus estados financieros 

22 Bases de Presentación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico 1al Como se explica en las políticas contables incluidas más 
abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor sazonabia 
dela contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un actwo o el 
valor pagado para Irensferir un pasivo entre participantes de un mercado 
en la fecha de valoración independentemente de «1 ese precio es 

directamente observablo o estimado uVizando otralécnica de valoración 

A contnuación se descmben las pmncipales polticas contables 
“adoptadas en la preparación de estos estados financieros 
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Efectrvo y equivalentes de efectivo 

Incluye aquelos actos finangeros hgudos depéstos o inversiones 
financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo 
“an un plazo ifenor atres meses 
Cukntas por cobrar 

Son activos financieros no denvados con pagos os o detenmiables, 
que no cotizan en un mercado acto; estos saldos por cobrar pramenen 
de la venta de propiedades de inversión Estos saldos se ciasfican en 
activos comentas 

Alfinal de cada penodo sobre el que se mforma, los importes en bros de 
las cuentas por cobrar se revisan para determinar sí existe alguna 
evtdenca objeiva de que no vayan a sar recuperables Si es asi se 
reconoce inmediatamenta en resultados una pérdeda por deterioro del 
valor 

Propredades de Inversión 

Las Propiedades de Inversión inversiones en compañias Asociadas son 
aquelas sobre las que la Socedad tene capacidad para ejercer una 
infueneia signiicatva, aunque no contri O comal comunto 
Habitualmente esta capacidad se manifesta en una parvcipación igual o. 
suparor al 20% de los derechos de voto de la entidad y se valonzan por 
el método de partopación o valor patimonal (VP) En et caso de 
Esvaltolding SA. utlizo el método del costo para sl registro de las 
propiedades de Inversión 

Se agunta detalle de las sociedades asociadas y subsidiarias que se 
wsegistran a través def método del Costo por las razones antes 
mencionadas 

Impuestos. 

Etimpuesto por pagar conieme se basa en la utiidad gravable (tributaria) 
tegsirada durante el año La ulidad gravable difers de la utlidad 
contable debido a las paridas de ingresos o gastas impombles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El pasivo da la 
Campaña por concepto del mpuesto comente se calcula utllzando las 
tásas fiscales aprobadas al final de cada penodo En el caso de 
Esvalholding S.A los dwidendos recibidos se encuentran exentos del 
pago de Impuesto a la Renta 

Cuentas Por Pagar 

Las cuentas por pagar son pasos financieros no denvados con pagos 
Mos o detemmables que no cotzan en un mercado activo y Son 
regisiradas a su valor nominal ya que su plazo meo de pago es reducido 
y no exfste diferencia material con su valor razonable 
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28 Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen 3 su valor razonable 
neto de los costos de la transacción incuntdos, Estos préstamos se 
cegistran en el momento mil al valor nominal y posteriormente son 
registrados al costo amortzado 

Los préstamos sa clasfican como pasmo comiante a menos que la 
Compaña tenga derecho ncondewnal de drfrir el pago de la obligación 
porlo menos 12 meses después de la fecha sobre la que seltorma 

24 Reconocimiento de Ingresos 

Los resultados obtenidos por estas Somedades que comesponden a 
Esvalholding S.A. conforme a su participación se ncerporan netos de su 
efecto tíbutano a la Cuenta de Resultados 

Los ingresos son reconocidos an la medida en que es probable que los 
benefieros económicas fluyan hacia la Compañia y puedan ser medidos 
on flabiidad 

Los Oltos mgresos corresponden a las ganancias provenientes de las 
ventas ocasionales de acciones 

2:10 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconacen a medida que son mcunidos 
¡ndependentemente de la fecha an que se haya realizado el pago y se 
registran en el penodo más cercano en el que se conocen 

211 Compensación de Saldos y Transacciones 

Coma roma general en los estados financieras no $8 compensan tos. 
activos y pasivos lampoco los grasos y gaslos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permia por algunanorma 
y esta presentación sea el relajo de la esencia de latransacción 

Losingresos y gastos con origenen transacciones qua contractualmente 
9 por una noma legal contemplan la postbidad de compensación y la 
Compañra tene la tanción de liquidar por su importe neto o de realzar 
élactwo y procedaral pago del pasivo de forma simultanea se presentan 
netos en mautados. 

2:12 Activos Financieros 

Son cualquier contrato que orgia simultáneamente un activo financiero 
«en una empresa y un pasivo financiero o un inslrumento de patnmomo 
en otra empresa, Los pinapalss activos fnanceros presentados en el 

estado de suación fnmanera son afectivo y bancos, cuentas por cobrar 
y ras Cuentas por cobrar 
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La Compañía da de baya un acto financiero unicamente cuando expran 
los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del ecuvo 
financiero y transfiere de manera sustancial |os mesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actvo financiero 

213 Pasivos Financieros 

Los préstamos se clasifican como pasos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados o como pasos financiónos medidos al costo 
amortzado 

Los pasos financieros se clasifican como pasivos comentes a menos 
que la comparta tenga un derecho incondicional a diferir su Igurdación 
durante al menos 12 meses después de la fecho del estado de stuación 
financiera 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Admwistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos miheremes a la actwidad econóntica dela entdad, con el proposto de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opanán de la Adrumstracón, tales astmaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de lanformación disponible 
el momento los cuales podrian llegar a cifenr de sus electos finales 

Las estimaciones y jursos subyacentes se revisan sobre una basa regular Las 
ravisones alas estímeciones contables se reconocen en el periodo dela remisión 
y penodos futuros sala revisión afecta tanto al penado actual coro a penodos 
subsecuentes 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2018 mcluya el saldo del banco por $ 9:498 al 31 de 
iciambs del 2017 Incluye un saldo por $ 71 143 

$ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sue 

Diciembre 31 
2018 poa 
ten US dólares] 

Antcpo a proveedores 10000 o 
Cuentas por cobrar Ventas de acciones (1) 93,783 2 
Total mue 9 

11) AL31 de diciembre del 2018 Esvalholdng poces una cuenta por cobrar 
porla venta de acciones de Nellab. 

-9 
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8. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA 
En el año 2018 la compañía vendó las inversiones que se encontraban 
clasificadas en disponibles para la venia al 31 de diciembre del 2017 
En elaño 2017 se adquieran 207 750 acciones ordinarias y nominatras al valor 
de un dólar por cada acción an Narlab por $599 831 las que se registran al costo 
de adquisición con un porcentaje de partapación del 22% 
Las Inversiones se registran al Costo debido a que Esvalholding no ejerce 
influencia sgnficatva en las decisiones de las asociadas y el propósto es 
venderlas en ej penado de un año 

7 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AI31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de propiedades de versión es como 
sque 

Diciembre 31 
% Participación — 2018 2047 

DIDELSA CIA LTDA 25% 490.000 190.000 
ORTIESPINOSA SAA 25% 400.000 — 400.000 
ZONATRADE CIA LTDA. 17% 0 300900 

DERMALOGICA 25% 200 0 
MUNDO DE MARAVILLA 50% 500 o 

Totat 890.00 390000 

Las inversiones se registran al Coslo debido a que Esvalholding no ejerce. 
influencia signficatvs en las decisiones de las asocradas. 

8 IMPUESTOS 

81 Paswwos del año comente Un resumen de pasivos porimpuestos 
contentes es como sgue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dólares) 
Pasivos por Impuestos Corrientes 
Ret Iva 100% Honorarios Profesionales 612 o 
Ret 8% Predomina al Intelecto 0% 2 

Total 020 2 

10 
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82 Impuesto a la Renta de la Compañía corriente - La conciliación 
iébutara preparada por la compañía comspondiente a le utlidad segun 
los estados nancieros y la ulixiad gravable se demuestra como sigue 

Olciombre 51 
2058 2007 

(en US dólares) 
Unidad del Era 408,134 236835 
() 100% Dividendos Exentos. 152123 240 762 
4) Ulilidad en venta de inversiones 305 893 o 
(4) Gastos No Deducibles 19 2 
Perdida tibutaria 40.132 a2r 

4%) El 28 de Sicembe de) 2017 se apreta la LEY ORGÁNICA PARA LA 
REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA 
DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE La GESTIÓN FINANCIERA, la 
misma que merementa la tanta de impuesto a la renta a parr del año 2018 al 
25% para todas las sociedades que superen el $1 000 000 deimgresos 

(8) El 21 de agosto del 2018 se efectua un cambio en la tnbutacion de la 
transferenaa o venta de acciones como sigue 

Art ( )impuesto ala senta unico ala utilidad an la enajenación de acciones 
Las ubidades que peraban las sociedades dormciiadas o no en Ecuador y 
las personas naturales ecuatorianas o extraneras, residentes o no en el pars, 
provenientes de la enajenación duecta O indrecta de accones, 
partipaciones otros derechos representativos de capital u otros derechos 
que permitan la explotación, explotación concesión o similares de sociedades. 
domiiladas o establecimientos permanentes en Ecuador estarán sujetas, al 
momento de ía enajenación a un umpuesto a la renta unico con fanta. 
progreswa de confommidad con la aurente tabla 

  

Desde Hasta Se total 

(20 000.00) 05% 

20.00100 — 40.90000 2 

40.00100 8000000 4% 

80,001 00 16000000 0% 

160.001 00 320,000.00 .% 
320.001 00__en adelante 10%]       
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(8) A parar del gño 2010 se dabe consiterar como mpuesto a la renta minumoel 
valor del antapo calculado, ef cual resulta de la suma matemática del 0 42% 
del activo 0,2% del patamonio 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos 

y gastos deducbles Para el caso de compañsas holding no aplica el pago del 
Antcipo mínimo 

(4) De acuerdo con disposicones legales las perdidas inbularias pueden ser 
compensadas con las utixiades gravables que se obtengan dentro de los 
enco penodos mposibvos siguentes, sín que exceda en cada penado del 
25% de las uhlidades gravablas. 

(5) El 20 de noviembre del 2017 se emite el acuerdo 210 dela Presencia de la 
Republica en la que se decreta la rebaja del ciento por ciento del antespo 
munimo para contnbuyentes cuyos ingresos sean infenores a $600 000 del 
80% para contribuyentes con mgresos entre $500 000 y un milón yla rebaja 
del 40% para los contribuyentes con mgresos supenores a un milan. 

(6) Son susceplbles da revsion por parte de la Aulondad Tributana las 
declaraciones del impuesto ala renta correspondientes alos años 2016 2017 
y 2018 

3 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es camo sgue 

Diciembre 34 
20t8 2017 

(en US délares) 
Proveedores Locales 794 70 
Prestamos con terceros (1) 50000 545434 
Obligaciones con acceristas 12068 7187 
Total 17095 558.570 

41) Constituye el saldo con Espial causa intereses del 9% anual iquidables al 
vencimemo 

10 OTRAS CUENTAS POR PAGAR SOCIOS LARGO PLAZO 
Un resumen de las otras cuentas por pagar socios largo plazo es como sue 

Diciembre 34 
2017 

fon US dólares) 
Espinosa Valencia Magda 0 325888 
Cifuentes Espinosa Gabnela 120.000 150.000 
Cifuentes Espinosa Fabric 
Total    

dl 
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(8) A paror del gño 2010 se dabe considerar como mpuesto 8 la renta minumoel 
valor del anbapo catculado, af cual resulta de la suma matemática del 0 42 
del sctivo 0,2% del patamonio 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos 

y gastos deducibles Para el caso de compañsas holding no aplica el pago del 
Anto minimo. 

14) De acuerdo con disposiones legales las perdeias intularas puedan ser 
compensadas con las wtlxiades gravailes que se obtengan dentro de los 
snco penodos mpositvas sguintes, sín que exceda en cada penado del 
25% de las ulicades gravable 

(5) El 20 de novembre del 2017 se emite el acuerdo 210 de la Presencia de la 
Republica en la que se decreta a rebaja del ciento por ciento del antespo 
munimo para contnbupentes cuyos ingresos sean infenores a $600 000 del 
80% para contribuyentes con ngresos entre $500 000 y un milón yla rebaja 
del 40% para los contibuyentes con grasos supenores a unmilan: 

(6) Son susceplibles da revsion por parte de la Aulondad Tributana las 
declaraciones del impuesto ala renta correspondientes alos años 2016 2017 
y 2018 

3 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas y documentos par pagar es camo sgue 

Diciembre 34 
20t8 2017 

(en US delares) 
Proveedores Locales 794 70 
Prestamos can terceros (1) 50000 545434 
Otiganones con accenistas 12068 7187 
Total 170958 555.570 

41) Constituye el saldo con Esplval causa intereses del 9% anual Iquidables al 
vencimiento 

10 OTRAS CUENTAS POR PAGAR SOCIOS LARGO PLAZO 
Un resumen delas otras cuentas por pagar socios largo plazo es como s1gue 

Diciembre 34 
2017 

(en US dólares) 
Espinosa Valencia Magda 0 325.888 
Cifuentes Espinosa Gabnela 120.000 150.000     Crtuentes Espinosa Fabric 
Total
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14 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entro el 91 de decembre del 2018 y la fecha det informe de Jos autores 
independentes £15 de abri 2019) no se produjeron eventos que en opmión de 
la Administración pudieran tener un efecio importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 

15 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 har 
“sa aprobados por la Gerencia de Esvalholding el 12 de abnl 2019 y serán 
presentados a los Accionistas y Junta Directa para su aprobación 

  

Dra Veronica Toya 
CONTADORA. 

1 

 


