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ESVALHOLDING

NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIEROS

ESVALHOLDAIMNG S.A.

ESTADOS DE SITUACKIN FINANCIERA
AL 31 DE HWCEMBRE CEL 2018 Y 2017

JAExpresado an L.5. dolares)

ACTIVOS

ACTRVOS CORRIENTES

Efective y equivalentes de efactive
Otras Cuentas por Cobrar
nversiones Disponibles para la Vanla
Tatal Activo Conmierte

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades de Inversiiin y Total Acliva Na Corriente

TOTAL ACTIVOS

EASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cusntas y Documendos por Pagar Comarciales
Prestarmos oon teems

obligacionss con accionistas

Fasivos por Impuestos Cormernes

Tolal Pasiya Corrante

FASIVOS NO CORRIENTES
Oitras Cuentas por Pagar y Tolal Pasiva Ne Comrente

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMID

Capital Saclal

Rezultados Acumilados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONEKD

Wer Motas a | Finartserms

EJERCICIO 2018

Diciembra 31

Natas 2018 2 2097
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9.498 71143
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g 539.8M

713281 670574

890 700 890,000

1.103 961 1.560.974
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I129.551 331417
L103.061 1.280.874




ESVALHOLDING 5.A.

ESTADOS DE RESULTADGS INTEGRAL

E3VALMGLLING

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

EJERCICID 2018

POR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

JExpresado en LG délares)

INGRESOS:

Lhilidad e werda de geciones
Dividendos Recbkdos
Total da Ingrasos

GASTOS:

aasios Administrativos
Gastos Financieros
Gastos no deducibies
Total de Gastos

UTILIDAD NETA DEL EZERCICIO

ar Notas a los Eslados Finansenos

Diciembre 31
Notas 018 2017

12

305 853 a

152,123 240.782

457,578 £40.763
13

45 805 4 109

26 18

10 ¢

48,842 4127

408,134 £36.635




SOJMILBU|J SOPEIE] 50 E BB 157,

L199°68.L HEELRL ooz F10T 9P SuqUINDIp 8p LE |E OpIRS
FET BO¥ FEL BT 3 Ol (9P 2N pEpN
FAR g% LIWFELE [11]1 s ZL0OZ 8p SJGUIMDIP Bp L | Opes
SESGEL SEDSEE 1] iy el E}SN PEPH
ZBLiPrl ZBL TV 000°Z gLOT Op BHJIEMP 8P L [B CRES

PR | JOpONOmSy  [FTRE
oSy 00 [WIOES

ISUE|P S U2 opeseidxd)
LHE L BLOZ 134 I¥EWIDK] 30 £ 13 SOOYHINATL SONY 507 ¥Wod
OINONIE LY 13 K3 SOIBAYD 34 500YL53

WS ONKNOHTYASS

dL0Z DH2M-E3r3
SOHIIINYNIA SOOVISI SOT ¥ SYLON
ONITTIOHTYASS
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ESVALHOLDING 5.A.

ESTADD DE FLUJD DE EFECTNVOD
POR LOS ANGS TERMIRADOS AL 31 DE DKIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresado en L5, délarest

Diciembre 31

2115 1
FLUJC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACHIN
Efectivo sorgada a diendes ~203.762 19020
Efectivo pageds 2 proveedores y emplaados A% 082  BR.503
mereses pagados -26 -18
Dividendos recibados 152123 240782
(Mitidad en venta de inversikm 305.853 1]
Impuesios cornantas 23.453 Q
Efactive nedn provenriente en actividades de Oparaciin 220.558 345.R47
FLUJO GE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Caompra de ivarsiones 700 -136.357
Yot de [nversionesy £99.831 i
Efective nato utllizado de actividades da Inversidbn Al 436397
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obfigacionss a largo plazo 505886 Q
FPaga Préstamos 3 relacionadas 383,448 167 000

Efectivo neto utilizadg de actividades de Ananciamiento 580534 -15T.000

CAJAY ECRHVALENTES DE CAJA

(Disminuwcion} Ineramentc nedo del ano -£1.645 42270
Jalde ol comienzo d afic 71.143 2B.B73
SALDC AL FINAL DEL PERKODO 2488 71143
—gr Nolas 3 los Extados Financieros
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ESVALHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMWADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1. NFORMACHKIN GENERAL

La Compaiiia ESVALHOLDING S A fue constiluida en 1a ciudad de Guito el dia
7 de octubre del 2012 amie la Nolaria Decima dal Camdn Quit con expedisnts
nimam 173705 La Compania, en su calidad de holding © tenedora de acciones
de conformidad con ko prescrito por la Ley de Compaliias, bene por abjeto |5
compra de acciones 0 participacionas de olras compafias con |3 finahdad de
vincularias ¥ ejarcer su control a traves da vinculos de propeedad accionaria,
gestitn, adminiglragién, responsabiidad crediticia y regUltados; de manera que
puada conformar agl un Srupo empresarial.

El capnal social actual de (2 Compafiia s UED 2 000 acciones divididas an 2000
acaones ondinariss ¥ nominativas d= LIS0. 1,00 cads una.

El Ragistra Unico de Comribuyente es el No. 1792467758001

Su domizilio principal 8z la civdad da Guite y su direccion comercial es [a calie
Veneruela N2-56 y Surcre.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Daclaracldn de Cumplimiento

Loz estados financieres de Esvalholding S.A4. han sido praparagos de
confarmidad con las Narmas Imemacicnales da nfomecién Financera,
amitida por &l Conssjo de Mormas Infernacionstes de Contabilidad
{|ASB). Estoa estados financieros han sido presentadas en LSO dblares .

B, contimeacidn, g feEumEn At partipakes poiticas comabies uhhzadas
pov La Compafiia en la preparacitn de sus agiados financers.

2.2, Bases do Presentacion

Los esiados financie@ros han sido preparados sobre [as bases ded costo
histfrico, 18l coma sa sxplica en ks politicas conlables incluidas mas
abajo, El costo histdrico ests basado ganeralmants en &l valor razonable
de la contrapreslacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razenable a2 sl pracia que se recibiria por vendar un adiva o &
vakor pagado para ransferir un pasivo entre parcipantss de Un mertado
#n la feche de vakoracién, independientsmente de 4 ese precio es
directamente cbservable o eslimads uliizando otra lécnica de valoracian,

A continuacidn, se descnben las prncipales politicaz  contables
adoptadas en L3 preparacion de eslod estados financienos.
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2.3

24

2.8

A

2.7

Efectivo y equivalantes de afectlvo

Incluye aquellos activos financiemas liquides, depdstos o invarsiones
financieras liquidas, que s puaden transformar rapdamenis an efacinyg
an un plaza infenor a tres meses.

Cusnias por cobrar

Son actives Anancieros no dervados con pagos fjos o detaminables,
qua o Sotzan en un mercado activo, sslos saldos por vobtar provienen

de |a venta de propledades de inversion. Estos saklos se dasifican an
activas comentas.

Al final da cada penodo saobre & que se informa, oS importas an kbros de
Ias cuentas por cobrar se revisan para detemminar s exisie aiguna
avidenca objetiva de que no vayan a sar recupaerables. Sioes asi se
reconace inmediatamenta en resullados ung pérdida por deteriono ded
valor.

Propigdades da Inversion

Las Propiedades de Inversiin, inversionas en compaitias Asociadas son
aquellas =cbre [as que la Socedad tiene capacidad para ejercer una
influencia  signibcativa;, aungqua no condmd o comird  compundc.
Hahituaimenie, esta capacidad se manifigsta an Lna paricipacion igual o
suparior al 20% de los derechos de voto de la anlidad ¥ s& valorzan por
al método de padicipacion o valor patrimenial (VP). En @b taso de
Eavalholding 5.A. utilizo el méleds del costo pars = registro de las
propiedades de nyersidn,

Se adjuma delalle de las sociedades asociadas y subsidiarias que se
registran a traves def melodo del Costo, por las razones anles
mensonadas.

rnpuestDs

Elimpuesto por pagar corrieme s basa en |3 utilidad gravabbe (trbutaria)
regisirada durante &l afo. La ullidad gravabla difers de la utlidad
canlabte, debids a las parfidas de ingresos o gasles imporibles o
deducibles y partidas qua na son gravebles o deducibles. Bl pasivo da la
Compatia por concepto dal impueste cormente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprohadas al fnal de cada perodo. En &l casp da
Esvalhodding 5.4 los dividendos recibidos se encusentran examos de
pago de Impuesto a ls Renta.

Cuentas Por Pagar

Las cutas por pagar son pasivos fingnciarnns mo Jeiyados oon pagas
Njos o delarmmmables, que no colizan en un marcado aclive y son
regislradas a su valor npemingl ya que su plazo madio d& pago &5 reducido
¥ no existe diférencia matenal con su valor razonabls.
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22 Préatamos

Represantan pasivos financeras que e reconooen 3 50 ¥alor razonable,
neto de ks costos de la transaccidn incurmidos, E5t0s préstamos se
registran &n & mements inicial al valor nominal y postetannente son
ragistrados al costo amortizado.

Los prestamos sa clasfican como pasivo comantd a menss que |a
Compafia tenga demchae incondicional de difedr el pago de la oblgacdn
par ko menos 12 meses despuss oe |5 fecha sobre 13 que se informa.

29 Reconocimiania de Ingresos

Loz resultados obenidos por estas Socedades qua corresponden &
Ezvalhelding S.A., conforme a su participackin se incarporan, netos de su
afacto tribulario, & la Cuenta de Resultados.

Las ingresces son reconacidos an (3 medida an que &5 probable qua los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia y puedan ser medidos
con fiabilidad.

Loz QIros ingresos cormssponden & 1as ganancias provenianles de las
vantas oCcasionales de acciones.

210 Coatos ¥ Gastos

Los costos y gastos se reconccen a medida gue sen incunidos,
indepandisvtements de la fecha an gue s& haya realizado &l pago y se
regigtran en e perodc M3as carcano &n 8l qus s conocen.

211 Compunsacién de Saldos y Transacciones

Cama norma geeeddl en los estados inancierms ng 98 campensan ios
activos ¥ pasivos, lampoco los ingresas y gasies, salvo aquellos casos
&n ks que [a compensacion sga reguends o parmitkle por algunanorma
y Esla presanlacion e e refle)o de la esencia de fatransaccion.

Los ingrasas ¥y gasios con origen en ransaccionas que, cantractualmanle
o por una noma legal, comemplan la posibilidad de compansacion y la
Compaitia tene 15 intancin da liquidar por suimparts neto o de realizar
&l activg ¥ procedar al pago del pasive de forma simuftanea, se presentan
netos en msultados.

212 Activos Financisros

Son cudlquier contrata qus origing simuttansamernte, un active financigmo
£n una empresa y un pasivo financiers o un instrumento de patimanic
&n otra empresa, Las principales actives financieros presentados an s
asiado de shuacion fmanciera son: afectivo y bancos, coentas por cobrar
y Oires Cuerias pOd ToDTar.
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La Compafiia da de baja un activo inanciem dnicamente cuandn axpiran
l>s derechos conlractuales sobre los flujos de efactive del activo
financiero y ransfisre de meoers sustancial |08 nesgos y beneficios
inhereniex & [ propedad del activo inanciern.

213 Pasaivos Financleros

Los presiamas s& clasifican como pasivos financiense al valor razonable
con cambics &n resultedos o como pasivos Tinancisns medidos al costo
amortizada

Loz pasivos financiernos sa clasdican cormno pasivos cormantas g menos
gue la compafia tenga un derecha incondicional 3 difenr su liquidacion
durants al mencs 12 meses después da la facha del eslado de situacitn
financiera.

3. ESTIMACIONES Y JUICKSS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieras e confarmidad con NIIF
requiars gue la Admitistracion realice ciertas aslimaciones y establezca algunos
S TLAEEGS Therenies 4 la acividad seconbniica dela entidad, con & preposite da
determinar la vatuacion ¥ presantacién de algunas partidas que forman parts de
los estados financigros, En apindn de la Administracidn, tales sshmaciones v
supLeslos astyvieron basados en la mejor ulilizacion de la informecidn disponible
a momenio. los cuaies podrian llegar a diferir de sys afectos finales.

Las estmacionas y juicios subyacentes sa revisan sobre una basa regular, Las
revisiones a las astimaciones canlables se reconocen an al penodo de la revisidn
¥ penodes fuluras ¢ la revisidn afecta tanlo al peripdo actual como a periodos
subsecyantes

4, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVE:

Al 31 da diciembre el 2018, incluye el saldo del hanco por § 5.4598; al 21 de
diciembre del 2017 incluye uh saldo por $ 71,143,

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un nesumen de otras cuentas por cobrar 83 come siyuwe:

Diciembra M
018 27
|en U.5. délares)
Articipo & provesgores 10.004 (M
Cuentas por cobrar Venlas de accwones {1} 193,763 Q
Tokal INRIES 2

{1} Al 31 de dicembre del 2018, Esvalholding poses una cuenta por cobrar
por la venla de accionas de MNaliab,
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B. INVERSIGHES ENSPOUNIBLES PARA LA VENTA

En e ao 2018 |a compaitfa veandid |as inversionss que S8 sncontraban
clasificadas an disponibles para la venta al 31 da diciembre del 2017

En &l afip 2017 sa adquineron 207,750 accionas ordinarias v nominativas al valor
de un ddtar por cada acckin an Nelak por $598 831 1as qua sa regiktran al costo
de adquisicidn, con un porcanlaje de padicipacdn del 22%.

las Invarsionss s& registran al Costo debido a gque Esvalholding no ejerce
irfluencia significativa ean [ag decisionss de las ssociadas y el propdato es
vandaras an of panoda de un afio.

7. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre g 2018 v 2017 o saldo de propisdades de inversiin es como
Sif g

Diziembre 31
% Participaciin 2018 2017
DIDELSA ClA. LTOA. 13% A0 (W30 1840 a0
ORTIESPINOSA S.A. 25% 4G0.000  AQD.000
FONATRADE C1& LTDA 1TE o 30000
DERMAL GGSICA 29k 200 1]
MLINDO DE MARAVILLA BO% 500 1]
Totat 890700 890000

Las {nversiones se registran al Coslo debldo a que Esvalholding no sjere
influgncia significaive &nh las decisiones de las asociadas.

8. IMPUESTOS

4.1, Pasivos del af0 comente. - Un resumen de pasivos por impuasios
COMNienbas o OOMD Sigue:

Dicigrnbra 31
18 2017
(an US dilaras)
Pasivos por Impuestos Corriantes:

Ret_ Iva 100% Henoraros Profesionales 612 ¥
Rei. 8% Predomina at |mbelaco 408 0
Total 1.020 0

-i0-
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3.2, Iimppastc a la Renta de la Compahla corrients. - La conciliaciin
Irbutaria preparada por la compafiia comespondients & & utilidad segon
los egtados financierps y [ ulided gravable se demuesira como siguea

Dlciembre 31
2018 27
{en U.S. ddares)
LHilidad del Ejercacia 408,134 236 635
{-) 100% Prvdendcs Exentos 157 123 240 762
{-} Litilidad an vemMa de inversiones 5,853 1,
{+) Gaslos No Deducibles 10 o
Perdida tributaria 44,332 -4,127

4% B 28 de dicembee del 207 s2 aprueba fa LEY OROANITA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTQ DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, |a
misma gque merementa la tanfa de impuesle a la ranta a pantic del ato 2018 al
25% para todas las sociedades Que sypenen o $1.000.000 de ingresos.

{# Ei 21 de agostc dal 20718 58 efectis un cambic en la tribulacion de 13
transfaranda o venta de suciones como sigue:

Art. L., ) inipuesta a la renta nico 8 15 utilidad an |a enajenacon de acciones. -
Laz utilidades qua parciban las socledades domicliadas o no an Ecuador y
lag personas naturabes, scuatorlanay o extranjeras, residentes o no en al pais,
provenisnies de la  enajenacidn  directa o indirecta  de acciones,
parbcipaciones, oiros derechos represaniativos de cephlal u olres derechos
que pemmitan |3 explolaciin, explotacion concasdn o simllares. de sociedades
domiciliadas ¢ establecimienios pemanentes en Ecuador, €5larn sujetas, al
moments e 5 anajanackin, a uh roouesty a | rentd Anveo oon larfa
prograsiva, de confomidad can ks siguiente labla:

Deade Hasta % total
(20, Q00 00 0%
20,001.00 40.000.00 2%
40.001.G0 80,000.00 4%
80,001.00  180,000.00 G%
168000100  320,000.00 B%
320.001.00 en adelante 10%

-11-
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13} A partir del gite 2010 se dabe considerar come impuesio a ka rerta minimoel
vaker del anticipo calculado, af cual resylta de [a suma malematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimanic, { 4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, Para o caso de companias holding, no aplica & pago del

Anticipo minimeg.

(4] De acuerdn Con disponcones legales las perdidas fribularias pueden sar
compansadas con las uvhhdades gravables qua =e gbtengan dentra de los
cinco penodos impositvos siguienles, sin que exceda en cada perado del

25% de |ag utilidades gravablas

(5} El 20 de noviembre dal 2017 se emile el acuardo 210 da la Pregidencia de |a
Republica &n la que se decreta la rebaja dal ciento por cienle dal anticipo
minims para comribuyentes cuyos ingresos sean inferofes a $500.000, del
60% para contribuyenies con ingresas entre $500.000 y un millon y a rebaja
dal 40% para 1% canlibuysntes con ingre4aos supercres 8 un millan.

8] Son susceplibles da revision por pare de la Aulondad Tributara las
declaraciones del impuasto a [a rema correspondmentes a 105 aiios 2016. 2017

y 2018,

3. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR

Un resumen da cuenlas y documentos por pEQEr Bs Como sigue

Provesdores LOcales
Prestamos con tercams (1)

Todal

Diclembre 31
2014 217
{en U.5. ddlares)
T84 FLE
£0.000 S46.434
120.9%3 TAGT
170.956 553.670

{1) Constituye al salda con Espival, causa intereses del 3% anual liquidables al

vENCITMENto.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR SCCICS LARGD PLAZO

Un resumen de 135 otras cuentas par pagar socios largo platd es omo sigue;

Espinosa Valer-aa Magda
Cifusntas Espinosa Gabnela
CHusntas Espinosa Fabnao
Total

Dickembre 34
FAiR L 017
[en U_5. délaras)
] 325 885
12000 150000
v} 150000
120,000 820,888

12
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13} A partir del g 2010 se dabe considerar come impuesis & 18 rerta minimoel
valor dal anticipo calculado, af cual resylta de [a suma melematica del 0.4%
dei sctivo, 0.2% d&l patrimania, { 4% de ingresos gravades ¥ 0.2% de costos
¥ gastoz deducibles, Para ol caso de companias holding, no aplica & pago del

Anticipn minimdg.

{4) De acuermin COn dispomoones legales las perdidas tribularias pueden sar
compansadss con las utlidades gravablas qua 38 obtengan dentra de ks
cinco penados impositivos siguianies, sin que exceds en cads perado del

25%: de [as ulilidades gravablas

(5} El 20 de roviambre del 2017 se emile el acuardo 210 de la Pregidencia de |a
Republica &n la que se decreta ta rebaja dal ciento par cienla dal anticipo
minims parg contribuyentes cuyos ingresos sean inferofes a 3500.000, del
60% pera contribuyenies con ingresas entre $500.000 y un millon ¥ a rebaja
dal 40% para 198 Ganlibuysntes Son ingre&os supercres & unmillan.

8] Son susceplibles da revizion por parfe de la Aulondad Tributara las
declaraciones del impuesto & [a rera correspondentes a 105 2iios 2016, 2017

¥ 2018,

3. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

UIn resuman da cUenlas y docurnentos por pEGAN BS COMo Sigue;

Provesdores LOcales
Prestamos con tercams (1)

Todtal

Diclembre 31
2014 xXM7
{en U.5. délares)
T84 FLE
S0.000 S46.434
120963 TAGF
170.956 553.670

{11 Constituye al saldo con Esplval, cavsa intereses del 3% anual liquidables al

vENCITrents.

10. DTRAS CUENTAS POR PAGAR SCOCICS LARGD PLAZO

Lin resurmen de 138 otras cuantas por pagar 5008 lergo plasd es como sigue:

Espinosa Valer-aa Mayda
Cifusntas Espinosa Gabnela
CHusntas Espinosa Fabnao
Total

Dickembre 31
A0 017
[en U_S. délares)
n 325886
12000 150000
v} 150.000
120,000 820,888

17
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14. HECHGS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entra = 31 de dicembre del 2018 v la fecha def informe de oS auditores
indepandieies {15 ce abrl 2015}, no sa produpenon evertos que en opnidn de
la Administacibn pudieran tenar un afeds mportante scbre b2 astados
financies adjumos.

15, APROBACKIN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados financiems por el afio 1eminago & 31 d& diciernbre del 2018 han
sido aprobados por la Gerenca de Esvalholding =1 12 de abril 2019 ¥ sardn
prasanta3dos A los Acionistas y Junta Directiva para su aprobacitn,

-_—:__—_"‘;- —
g MY

Dra. Verpnica Troya
CONTADORA

- 14-




