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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresade en délares de E.UA)

Artivos

Activos Corrientes

Efectiva y equivalantes de efectivo
Otras cuentas cuentas per cobrar
Total activos corrl entes

Otros activos no corrientes
Inversionas an Accianes

Total de activas no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasives Corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales e Institucianales
Total Pasivo Corrientas

Prastamo de acclonistas
fatal Pasivos no corrientes

MOTAL PASIVOS

Patrimonio

Capital social
fesultados Acumulados
Resultado del Ejercicia
Total Fatrimaonio

Total Pasivao v Patrimonia
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e peliticas de contabifidad significativas v notas complementarias & los a5 lindos financioros
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ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de Diciembre de 2015
{Expresado en délares de E.U.A

Ingresos

Ingresas ordinarios
Dividendos recibidos
Total Ingresos Ordinarias

Otros Inpresos

Otros ingrasas

Total Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS
GASTOS

Gastos Administrativos

Gastos financiaros
Total Gastos

)

Motas

10

Ganancia antes de partic Trabaj e Impuestos 142,535 67

Participacian a Trabajadores
Ganancia antes de impuestos

Impuesta s la Renta Corrlente

Ganancia o perdida neta del periodao

Otro Resultada Integral

Componentes de otro resultade intagral -

RESULTADO INTEGRAL DEL ARIO

falvas v notas complernontzrias o los esia dis finanoisoos

e palidcas de cantabilidad sianifi



ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMOND

AL 31 DE DHOEMBRE DE 2015
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(Exprenndn on U85 dilers)
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ESTADO DE FLLUOS DE EFECTIVD
Al 31 de Diciemnbre de 2015
(Expresado en dolares de E.U.A}

Flujo de Efectivos por actividades de operadon:
Ingreses

* Cobro de Dividendos

¥ interesss Ganados

Desembolsos (-)

* Fago proveedaores

* Intereses pagados

Efectivo neto Proveniente de Actividades de operadidn

Flujo de Efectivo por actividades de Inversion
Ingrisos

* Dtros da invarsion

Desambolsos (-]

Finversiones en acclones

Efactivo neta Proveniente de Actividades Inversign

Flujo de Efectivo por actividades de financiamiento
Ingresos

* Prestamas Accionistas

Desembolsos (-}

® Prestamas Accionistas

ESVALHOLDING
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BIERCICIO 2005

HI7.144 33

{2.739,82)

(89, 58)
104.314,63

{141.493,11)

Efectivo neto Proveniente de Actividades de Finandamiemnto [141,4491,11)

Cafa y equivalente de Efectivo
Aumento o disminucidn neta durante ] afio
Caja y equivalentes de efectivo a inido de Afio
Caja y equivalentes de efectivo a final del Afio

(37.176,48)
42,422,15
5. 245,67
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ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2015
{Expresado en dolares de E,U.A)

Conciliacion del Resuitado Integral con el efectivo
neto utllizado en actividades de Operacion

Resultado Integal Total 147935 67

Ajuste por partidas distintas al Efectivo

Oitrot dividendos Acclones -
Otros ajustes {30.621.04)
Ganacla #n Venta de Acclones ;

Cambios ¢n Activos y Pasivos
[Avmento] Disminucion en cusntas por cobrar dividendos -

{Aumento] Disminucion en olias cuentas por mbrar
tAumienta| Disminudon gn otros activos -

{Aumento) Disminudon on cudntas por pagar comernciales
|Aumiento) Disminucion &0 otras cuentas por pagar -
[Aumento) Disminucion &n obligecones fiscales g less

Efecto neto provisto en actlvidades de operacidn 104,314, /3

** Vier politicas de contabilidad significativas y notas complemontarias @ loy eslados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GEMERAL

La Comparia ESVALHOLDING 5.A. fus constituida en la ciudad de Quito &l dia
 de octubre del 2013 ante la Nolaria Decima del Cantén Ouito con expedienie
numere 173705, La Compafia, en su calidad de holding o tenedora de
acciones de conformidad con fo prescrito por |a Ley de Compafias, tisne par
chi#tc la compra de acciones o paricipaciones de ofras compafias con la
firalidad de vincularlas y ejercer su contral a través de vinculos de progiedad
accionana, gestidn, administracian, rezponsabilidad crediicia v resulizdos; de
manera que pueda confamar asi un grupo ampresanal,

El capilal sacial actual de |15 Comparnia es USD.2.000 acciones divididas en
2000 acciones ordinarias y nominativas de USD, 1.00 cada una.

El Registro Unico de Contribuyente es el Mo, 1792467756001,

Su domicilio principal es I ciudad de Quito ¥ sU direccian comercial es |a calle
Venezuela MN2-50 y Sucre,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21. Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros de Esvalholding S.4. han sido preparados de
conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacitn Financiera,
emilida por el Conssjo de Momas internacionales de Contabilidac
(IASE). Estos estades financierns han sido presentados en USD
délaras,

A continuacidn. se resumen las principales politicas contables ulilizadas
por la Compania en la preparacion de sus estados financieros.

2.2. Bases de Presentacidn

Los estados financieres han sido preparados sobre |as bases del cosio
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abao. El coste historico esld basado generalmente en el valar
razonable de la contrapresiacion entregada 3 cambio de bienes ¥
SEMVICos,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activa o &l
valor pagado para transferir un pasive entre parlicipantes de un
mercado en la fecha de valoracidn, independientemente da si ese
precio es directamente observable o estimado wtilizando oty técnica de
valoracion.



2.3

2.4

2.5

ESVALHOLOING
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EJERCICID 2015

fi conbnuacion, se describen las principaies polificas  contables
adopladas en la preparacion de estos estades financieros,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguides, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidaments en efeclivo
e un plazo infenor a tres meses.

Cuentas par cobrar

50N activos financierss no derivados con pagos fiios o deteminabies.
que no colizan en un mercado aclivo; estos saldos por cobrar provienan
de I3 venta de propiedades de inversidn. Estos saldos se clasifican ar
Aclivos corientes.

Al final de cada perode sobre | que se infarma, los importes an libros
de las cuentas por cobrar =& revisan para detemninar si existe alguna
evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperables, Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por detericro del
valor.

Fropiedades de Inversion

Las Propiedades de inversion, inversiones en companias Asociadas =on
anuelias sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una
influencia  significaliva; aungue no contral o control conjunio.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién igual
@ superior al 20% de los derechos de voto de la enfidad y se valorizan
por €l mélodo de participacion o valor patimanial WP En el caso de
Esvalholding 5.A., el Directorio tiene |la capacidad para intervenir en fas
decisiones de pelitica financiera v de operacién de las entidades
paricipadas, con el fin de obtensr beneficio de sus actividades; no asi la
capacidad de ejercer Control, de acuerdo a lo indicado en NIC N° 2B,
“Inversiones en Asociadas”,

se adjunta detalle de las sociedades asociadas v subsidiarias gue se
registran a través del método de paticipacian VP, por las razones
antas mencionadas:

El metodo de paricipacién consiste en registrar ig participacién por la
fraccion del patrimonic neto que representa |a paricipacion de
Esvalhelding 5.4, sobre el capital ajustado

51 el importe resuliante fuera negative se deja la participacion & cene a
no ser que exista el compromiso por parte de la compafiia de reponer la
situacion patrimonial de la Sociedad, en cuyo caso se registra la
correspondiente provision para riesgos v gastos,

Los dividendos percibidos de estas Sociedades se registran reduciendn
@l valor de la participacion, v los resullados ohtenides por estas

T
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Sociedades gque corresponden Esvatholding S.A., conforme a sy
paricipacion se incorporan, nefos de sy efecto tibularo o la2 Cuenta de
Resultados en el “Resullade de Sociedades por el método de
participacion”,

Impuestos

El impussto por papar coriente se basa an |a utilidad gravable
itributaria) registrada durante &l afo. La utilidad gravable difiers de ia
utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles
o deducibles v partidas gue no son gravables o deducibles. E| pasivo de
la Compafiia per concepto del impuesto cormiente se caloula ufilizando
'as {asas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Cuentas Por Pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cofizan en un Mmercado activo y son
registradas a su wvalor nominal ya que su plaze medio de pago es
reducido y no exisle diferencia material con su valor razona ble,

Préstamnos

Fepresentan pasivos  financieros qQue se [econocen a sy wvalor
razonahle, neto de los costos de la transaccitn incurides. Estos
prestamos se registran en el momenta inicial al valor nomina y
posteriormenie son registrados al costo amorizado.

Los préstames se clasifican como pasive cormiente a menas que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferr el pago de |3
obligacian per lo menos 12 meses despuds de la fecha sobre |3 que se
inforrma.

Reconocimiento de Ingresos

los resultados obtenidos por estas Sociedades que cofresponden g
Esvalholding 5.4, conforme a su participacion se incorporan, netos de
sl efecto tributano, a la Cuenta de Resuitados en el "Resuitado de
Sociedadas por el método de paticipacian.

Los ingresos san reconceidas en Ja medida en que es probable gue los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania ¥ puedan ser medidos
con fighilidad.

Los Oiros ingresos corresponden a las ganancias provenientes de las
ventas ocasionales de acciones.

Costos y Gastos
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Los costos y gastos se reconccen g medida que san incuridos,
mdependientemente de |a fecha en gue se haya realizado ef pago y se
registran en el periodo més cercano en el que se canocen.

2.7. Compensacign de Saldos y Transacciones

Como nomna general en los estados financieros no se compansan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requenida o permilida por aiguna
nonma y esta presentacion sea el reflajo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y  gasios con origen  en  transacciones quE,
contractualmente o por una norma legal, cantermplan |la posibilidad de
compensacion y la Compafia tiens la intencion de ligquidar par su
impore neto o de realizar el activo ¥ proceder &l pago del pasive de
forma simultanea, se presenian netos en resultados,

2.8. Activos Financieros

Son cualquisr contrate que  origing simullansamenta, un  activo
financiero en una empresa v un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonic en otra empresa, Los principales sctivos  financieros
prasentados en @l estado de situacion financiera son: efactive ¥ bancos,
cuentas per cobrar v otras cuentas por cobrar,

La Compania da de baja un active financiers dnicamente cuandeg
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiera v transfiere de manera sustancial los rizsgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiern.

2.89. Pasivos Financieros

Los préstarmos se clasifican como pasivos financieros al valar razonable
con cambios en resuttados ¢ comao pasives financierss medidos & costo
amarizado.

Los pasivas financieros se clasifican como PASIVOS cormeantes a menns
que |a compafia tenga un derecho incondicional & diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de |a fecha del estado de stuscian
financizra,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estades financierns en conformidad con MIF
requiere gue |z Administracién realice ciertas estimaciones ¥ estaklezca
algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de |z enfidad, con &l
proposito de determinar la valuacian y presentacisn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinitn de la Administracién. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor Wlilizacion de |a

- .
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informacion disgonible al momento, los cuates pedrian lfegar a diferr de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y perodos futuros si la revision afecta tanto af perodo actual como 3
perodos subsecuentas.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, incluve el 2aldo del banco por § 5.245 67 al 31 de
diciembre del 2014 incluye un saldo por § 42 422

5 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciernbre del 2015 el saldo de propiedades de inversidn es como

Sigue;
Diciembre 31
2015
fen U.B. délares)

Y Inversidn Valor Pat.

Empresa Part. =l Costn Plusvalia Total Prop,
DIDELSA ClA. LTDA, 20%  B5.288.32 144627 28  209.918 60 72563
ORTIESPINGSA 5.4, 25% 47 62568 371.07878B  A1B.704 44 T6.061
ZOMATRADE Cla LTDA. 17%  46.89% 657 253.000.33 300,000 123832
HM.O SYSTEMS DEL ECUADOR  13%  150.000,00 i 150.000  -74.973
309.914,65 768.706,39 1.078.621,04 187.584

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 la compadia presenta cuentas y documentos por
pagar por &l valor de $25.328.

7. IMPUESTOS

P Impuesto a la Renta de la Compaiiia corriente. - La conciliacion

inbutaria preparada por la compafia correspondiente a la ulilidad sequn los
estados financieros y la utilidad gravable se demuestra como sigue:

Diciembre 31
2015
{en LS, dolares)
Utilidad del Ejercicio 142.535.67
(-1 100% Dividendos Exentoz -145 765.37
{+} (zastos Mo Deduciblas ___8Gg8E

-~ 10 -
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Perdida Tributaria -2.730.82

Le conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impueesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades suietas g distribucion v del 12% sobre las
utilidades sujelas a capitalizacian,

A partir del afo 2010 se debe considerar como impuesto & ia renta minimo &l valor del
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0,45 del aciivn. 0. 2% del
patimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles. Para el
case de compaiiias holding, no aplica &l pago del Anticipo minima.

Son susceptibles de revision por parte de s Autoridad Tributaria las declaraciones del
impuesto a la renta corespondientes a fos afos 2013 y 2014,

11.  Ley Orgénica de Incentives a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal. - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd |a
Ley Crganica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del Fraude
Fiscal fa misma que incluye entrs otros aspectos tributanos los
siguientes;

Imipuesto a la Renta

s |ngresos Gravados:
Se considera como ingresos de fuente ecuatonans ¥ gravada
con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
ensjenacion de acciones, participaciones y derechos de capital,
Le la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patimonial no justificado

« Exenciones:

Se aslablece una limitacion a la exencién corespondients a
dividendos y utilidades, determinande que, si el beneficiario
sfectivo de las ulilidades que perciban las sociedades o
personas nalurales es una persona natural residents en el
Ecuador, la exencion del impuesto a2 la renta no sard
aplicablea.

oe elimina la exaneracion para |la ganancia ccasional
proveniente de fa enajenacion de acciones o participaciones.
Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a8 la Autendad Fiseal, su incumplimiento serd sancionada con
una rmulla del 5% del valor real de la transaceidn.

- Se establece la exoneracion para los ingresos que ohtengan
los fideicomisos mercantiles siempre que no realicen una
actividad empresarial y los conzslijuyentes o beneficiaros no
sean residenles en paraisos fiscales.

Se eliminan la exencion de los interases generados por
depgsito a plazo fijo a las sociedades & instituciones def

Y E
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sistema financiero, asi comoe a las inversiones an valores de
renda fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para |as nuevas inversiones en
los seclores econdmicos determinades como “indystrias
basicas’, la exoneracion sera de 10 afos contados a partir
del primer afo en que se generen ingresos afibuibles =
dicha inversidn. 5i las inversiones se reafizan an cantones
lrontenzos del pais el plazo s amplia dos afnos mas

»  Dedycibilidad de Gastos:

En el caso de aclivos revaluados. El gasto por depreciacion
de activos revaluados no sera deducible.

=¢ estabiece una deduccion del 150% adicicnal por un
penodo de dos afios sobre las remuneraciones y aportes qus
se reglice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 anos que se hayan retormmado al
pais.

3¢ eliminan laz condiciones que actualmente dispone la Ley
de Reégimen Tibutario intemeo para la eliminacion de |os
credites incobrables v se establece que las mismas se
detemninaran via Reglamento.

Mo =& consideraran deducibles Ios gasios de promocion vy
publicidad en alimentos hiperprocesados. El criterio para
definir tal cualidad la eslablecerd la autondad sanitaria
compestente.

Via reglamento se estsbleceran los limites para la
deducibilidad de gasios de repalias, senvicios t&cnicos,
administrativos y de consultoria en general, efectuandno entre
bartes relacionadas,

Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por
impuestos  difendos, determinando que el Reglamento
establecers los casos v condiciones, Las nomas tributarias
prevaleceran sobre las coniables v financieras,

Mo se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, parlicipaciones o derechos de capital
que se den entre partes relacionadas,

Mo s& permite la deduccion por el deteroro de activos
intangibles con vida {til indefinida,

= Tarifa de Impuesto a la Renta:

Se introducen reformas a la farfa del Impuesto a la Renta
para Scciedades, estableciends como tarifa general del
Impuesto a la Renta el 22%, no obstante |a tarifa impositiva
s incrementa al 25% sobre fa proporcion de la hase
imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, bensficiarios o similares,

sy [ fo
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que sean residentes en paraisos fiscales o regimeanss de
menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50% |a
tarifa aplicable para la scciadad sera del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos fuUe 58 paguen o

acrediten al exteror pagaran la tarfa general previslia para
sociedades previa la deduccian de los créditos tribularios a
los que tenga derechs,
El ingreso gravable que obtengs una sociedad o pPErS0Na
natural no residente en el Ecuador por la ehgjenacion de
acciones, parlicipacionas u ctros derechos de capital pagara
la tarifa general impuesta para |as scciedades, debiendo 1a
sociedad receplora da la inversidn actuar como “sustiulo”
del contribuyente v efectuar la retencian del impuasto

= Anticipo de Impuesto a [a Renta:
Para efecios del calouln del Anticipo de Impuesto a la Renta
no se dehera incluir en la frmula el valor del revalio de los
gelivos por aplicacion de las NIF. tanto para el rubro del
aciivo y del patimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo del Impuesta a la Rents
los  montos refendos a gastos  incrementales por la
generacion de nueve emplen, adquisicion de nuevos activos
deslinados a la mejora de productividad & innovacisn
tecnoldgica v aguellas inversiones nuevas y productivas ¥
gastos efectivamente realizados que se relacionen con |os
bensficios tributarios para el pago del Impuesto a |l Renta
que reconoce @l Codigo de la Produceidn,

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD

Un resumen de |as otras cuentas por pagar large plazo es como sigue:

Diciembre 31
2015
{en LLS. délares)
Espinosa Valencia Magda 457 B08, 43
Cifuentes Espinosa Gabriela 150,000, 00
Cifuentes Espinosa Fabricio 150.000,00
Famaenlace Cia, Ltda, 120,000,000
Total 877.808 43

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social. - Al 31 de digiembre del 20135, el capital social estd constiluide
por 2.000 acciones de valor nominal unitario de $1.00.

i
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Resultados Acumulados. - Por el perioda 2015, los resyltados acumulados
representan lo siguiente:

Diciembre 31
2015
{en LS. ddlares)
Resullados Acemulados 35.793.22
Utilidad Meta del Ejercicio 142 835 57
Tatal 178.728,89

10. INGRESOS

L0s ingresos correspondientes al periodo en analisis se detallan a continuacian:

Diciembre 31
2015
en U.5. dblares)
Dividendos Recibidos

Oniespinosa S.4. 2.500.60
Zonatrade Cia Lida, 104.644 33
Otros Ingresos J8.521.04
Total 145.765,37

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2015 v |z facha del informe de los allditores
independientes (28 de abrl 2018). no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administracién pudieran lener un sfecio imporisnie sohre los estados
financieros adjuntes.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio teminado el 31 de diciermnbre del 2015 han
sitlo aprobados por la Gerencia de Esvalholding el 29 de abril 2018 Y SEFAN
presentados a los Accionistas y Junla Directiva para su aprobacién.

Dra, Verdnica Trova 5.
CONTADORA
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