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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Al 31 de diciembre de

Notas 2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 42.422.15 0
Otras cuentas por cobrar 4 0 2.000
Total activos corrientes 42.422.15 2.000
Otros activos no corrientes
Inversiones en acciones 5 1.040.000.00 0
Total de activos no corrientes 1.082.422.15 0
Total activos 1.082.422.15 2.000
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 6 25.327.83 9.223.47
Obligaciones fiscales e institucionales 7 1.56 76.07
Total pasivos corrientes 25.329.39 9.299.54
Préstamos de accionistas 8 1.019.299.54 -
Total pasivos no corrientes 1.019.299.54 -
Total pasivos 1.044.628.93 9.299.54
Patrimonio
Capital social 2.000 2.000
Resultados acumulados -9.299.54 -
Resultado del ejercicio 45.092.76 -9.299.54
Total patrimonio 9 37.793.22 -7.299.54
Total pasivo y patrimonio 1.082.422.15 2.000

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre del 2014y 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Ingresos
Ingresos ordinarios
Dividendos recibidos

Total de ingresos ordinarios

Otros Ingresos

Intereses financieros
Ganancia en venta de acciones

Otros ingresos

Gastos

Administracion

Ganancia antes part. trab. e Impuestos

Participacidn a trabajadores

Ganancia antes de impuestos

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Ganancia (pérdida) neta del periodo

Otro resultado integral

Componentes del otro resultado integral

Resultado integral del afio

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.

Notas 2014 2013
10
72.422.15 -
72.422.15 -
11
-27.329.39 -9.299.54
45.092.76 -9.299.54
45.092.76 -9.299.54
45.092.76 -9.299.54
45.092.76 -9.299.54




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Capital Perdidas de Resultado del Totales
Social ejercicios ejercicio
anteriores
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2.000,00 - (9.299,34) (7.299,34)
Transferencia (9.299,34) 9.299,34

Resultado integral del afio ganancia (pérdida) 45.092,76 45.092,76

Saldo al 31 de diciembre del 2014 2.000,00 (9.299,34) 45.092,76 37.793,42

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A.)
2014
Flujo de efectivo por actividades de operacion :
Ingresos
. Cobros de dividendos 72.422.15
. Intereses ganados
Desembolsos (-)
. Pago proveedores -9.299.54

. Pagos de remuneracidn y beneficios
sociales

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 63.122.61
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Ingresos

. Otros de inversion -
Desembolsos (-)

. Inversiones en acciones -1.040.000.00
. Inversiones de capital -
. Préstamos terceros -
Efectivo Neto Provenientes de Actividades de Inversion -1.040.000.00
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Ingresos

. Préstamos bancarios -
. Préstamos accionistas 1.019.299.54
Desembolsos (-)

. Préstamos accionistas -
. Pago dividendos accionistas -

Efectivo Neto Provenientes de Actividades de financiamiento 1.019.299.54

Caja y equivalentes de efectivo :
Aumento (disminucién) neta durante el afio 42.422.15

Caja y equivalentes de efectivo a inicios de afio -

Caja y equivalentes de efectivo al final del aiio 42.422.15

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion

Resultado integral total

Ajustes por partidas distintas al efectivo :
Otros dividendo accién
Otros ajustes

Ganancia en venta de acciones

Cambios en activos y pasivos :

(Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar dividendos
(Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en otros activos

Aumento (Disminucién ) en cuentas por pagar comerciales
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar

Aumento (Disminucién ) en obligaciones fiscales y IESS

Efecto neto provisto en actividades de operacion

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.

2014
45.092.76

2.000

16.104.36

-74.51

63.122.61

-9299.54

9.223.47

76.07




ESVALHOLDING S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia ESVALHOLDING S. A. fue constituida en la ciudad de Quito el dia 7 de octubre del 2013 ante la
Notaria Décima del Cantdn Quito con expediente nimero 173705 .La Compaiiia, en su calidad de holding o
tenedora de acciones de conformidad con lo prescrito por la Ley de Compaiiias, tiene por objeto la compra
de acciones o participaciones de otras compaiiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia y resultados; de
manera que pueda conformar asi un grupo empresarial.

El capital social actual de la Compafia es USD.2.000 acciones divididas en 2000 acciones ordinarias y
nominativas de USD. 1,00 cada una.

El Registro Unico de Contribuyente es el No. 1792467756001

Su domicilio principal es la ciudad de Quito y su direccion comercial es la calle Venezuela N3-50 y Sucre.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de los estados
financieros. Como requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en
funciéon a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

A) Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales, Hasta el afio 2010, los estados financieros de la Compaiia se
preparaban de acuerdo con principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la nota 2 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha adoptado con
anticipacién.



B)

Bases de consolidacion

Estos estados financieros solo incluyen informacion de la Compafiia Esvalholding S.A.

A pesar de ser controladora. segun la NIC 27, alcance (parrafo) 10-c “ la controladora no registra, ni esta en
proceso de hacerlo, sus estados financieros en una Comisién de Valores u otra organizacién reguladora, con
el propdsito de emitir algin tipo de instrumentos en un mercado publico”

La inversién en acciones esta registradas al costo.

2.2

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidon de los estados financieros son las
siguientes:

2.2.1 Unidad monetaria.-

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia
es el Délar de E. U. A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.2.2 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja y en cuentas corrientes
bancarias sin restricciones; se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

2.2.3 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior.-

La clasificacidn de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad
para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.

Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos a la compra o emisién del
instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con
efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance de
situacién cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tenga la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) pasivos financieros, (iv) activos
financieros disponibles para la venta, e (v) inversiones mantenidas hasta su vencimiento, seguin sea
lo apropiado.

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a continuacion:



(i) activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados.

Los equivalentes de efectivo estan registrados al costo, que no excede al valor de mercado,
constituye efectivo mantenidos como certificados de depdsito al valor razonable con efecto en
resultados.

(ii) préstamos y cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros originados por los
dividendos ganados por las inversiones realizadas; y por la venta de acciones. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables, y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que el célculo del
costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto por cobrar, debido a que la
transaccidn no tiene costos significativos asociados. En caso de no recuperar los valores en las
fechas convenidas la Compafiia aplicara los intereses de mora.

La provisidn para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe evidencia objetiva de que la
Companiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
transaccion. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalla peridédicamente la necesidad de
dicha provisidén a través del andlisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar, el cual ha sido
establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. Esta provision se
registraria con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para cuentas de dudosa cobranza, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de
pérdidas en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado local y del exterior.

(iii) pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y
obligaciones fiscales.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por obligaciones fiscales, son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aino o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor razonable, el cual
corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los
plazos de los valores de pagos.

(iv) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o (ii) la Companiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.



2.24

2.2.5

2.2.6

2.2.7

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros

ESVALHOLDING S. A. en cada cierre anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos financieros. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima el valor recuperable del
activo, siendo éste el mayor valor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en
uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.
Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que
existe deterioro del valor.

Para determinar los célculos de deterioro, La Compaiiia realiza una estimacién de la rentabilidad de
los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de
caja esperados.

Deterioro en el valor de activos corrientes.-

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais
y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2014 y 2013 no han existido indicios de
deterioro de estos activos.

Obligaciones por beneficios a empleados.-

La Compaiiia no tiene empleados en relacién de dependencia, por lo tanto no prevé beneficios post-
empleo por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas. Las actividades administrativas se provee de un proveedor de servicios.

Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante una expectativa valida de que la Compafila asumirda ciertas
responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene provisiones y pasivos contingentes con
efecto en resultados.



2.2.8

2.2.9

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, corresponde Unicamente al impuesto a la renta corriente y
no incluye el impuesto a la renta diferido, porque no dispone.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario / impuesto a pagar)
correspondiente al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinacidn de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segln los estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en
qgue sea probable que la compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales
puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios
anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son:

Para el afio 2011 el 24%

Para el afio 2012 el 23%

Para el afilo 2013 en adelante, el 22%

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

La Compaiiia genera sus ingresos ordinarios principalmente por los dividendos recibidos de las
utilidades generadas provenientes de las inversiones permanentes.

Los Otros ingresos corresponden a las ganancias provenientes de las ventas ocasionales de acciones.

2.2.10Transacciones en moneda extranjera.-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacién de las operaciones o del estado
de situacion, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de resultados
integrales.



Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al tipo
de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

NOTA 3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes se demuestran como sigue:
31 de diciembre de

2014 2013
Bancos locales 42.422.15 0
Total efectivo y equivalentes de 42.422 15 0

efectivo
(1) con vencimiento en mayo del 2013.

NOTA 4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponden por concepto de:

31 de diciembre de

2014 2013
Varios. 0 2.000.00
Total de otras cuentas por cobrar 0 2.000.00

NOTA 5 INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones se especifica a continuacion:
Costo de inversion

Pais de diciembre diciembre

Empresa origen 31-2014 31,2013
DIDELSA CIA LTDA. Ecuador 190.000,00 -
ORTIESPINOSA S.A. Ecuador 400.000,00 -
ZONATRADE CIA LTDA. Ecuador 300.000,00 -
H.M.O SYSTEMS DEL

ECUADOR Ecuador 150.000,00 -
Total de inversiones 1.040.000,00 -

NOTA 6 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de los proveedores y otras cuentas por pagar se muestra como sigue:

31 de diciembre de
2014 2013
Proveedores locales - -
Varios 25.327.83 9.299.54

Total proveedores y otras cuentas por
pagar

25.327.83 9.299.54



NOTA 7 OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES
Corresponde principalmente a:
31 de diciembre de

2014 2013
Obligaciones fiscales

Impuesto a la renta de la
compaiiia corriente (1)
Retenciones en la fuente impuesto
alarenta

Retenciones de IVA 1.26 0

0.30 76.07

Total de obligaciones fiscales 1.56 76.07

(1) Impuesto a la Renta de la Compaiiia corriente
La conciliacidn tributaria preparada por la compaiiia correspondiente a la utilidad
segun los estados financieros y la utilidad gravable se demuestra como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Utilidad del ejercicio 45.092.76 -9.299.54
(-) 100% Dividendos exentos -72.422.15 0
(+) Gastos no deducibles 25.24 0
(-) Utilidad gravable -27.304.15 -9.299.54
Impuesto a la renta 22%
(-) Retenciones fuente imp. renta del afo
Saldo a favor del contribuyente
Saldo impuesto a la renta por pagar
Total de obligaciones fiscales e 1.56 76.07

institucionales

NOTA 8 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

31 de diciembre de

2014 2013

ESPINOSA VALENCIA

MAGDA 599.299,54 -
CIFUENTES ESPINOSA

GABRIELA 150.000,00 -
CIFUENTES ESPINOSA

FABRICIO 150.000,00 -
FARMAENLACE CIA LTDA 120.000,00 -

Total de cuentas por pagar I/p 1.019.299,54 -



NOTA 9 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
31 de diciembre de

2014 2013
a) Capital social- 2.000 2.000
b) Resultados Acumulados
Los siguientes movimientos se han producido en el periodo:
31 de diciembre de
2014 2013
Pérdidas acumuldas -9.299.54 -

Saldo al final del afio de resultados acumulados -9.299.54 -

NOTA 10 INGRESOS
Los ingresos correspondientes al periodo en analisis se detallan a continuacidn:

31 de diciembre de

2014 2013
Dividendos recibidos
Ortiespinosa S.A. 15.000.00 -
Zonatrade cia ltda. 57.422.15 -
Total de ingresos ordinarios 72.422.15 -

NOTA 11 GASTOS
Los gastos se forman de la siguiente manera:
31 de diciembre de

2014 2013
Gastos de administracién
Adornos y Accesorios de oficina 25.262.61 -
Honorarios 680.74 6.217.28
Otros 1.386.04 3.082.26
27.329.39 9.299.54

NOTA 12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros bajo NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
preparados bajo la responsabilidad de la Gerencia, serdn presentados a los accionistas para
su aprobacion, en la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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