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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seriores accionistas de
TEXTILES LA ESCALA S.A.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general de
TEXTILES LA ESCALA 8.A, al 31 de diciembre de 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidén del patrimonio,
de flujo de efectivo por el afic terminado a esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros es de responsabilidad de
la administracién de la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinién sobre los estados financieros en funcién de la auditoria
practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el pais; tales normas requieren que el trabajo sea
pianificado y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado
de sequridad de gque los estados financieros estan exentos de
eyposiciones errdoneas o falsas, de caracter significativo. También
incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las
cifras e informaciones reveladas en los estados financieros de 1la
empresa.

Lla auditoria comprende también una evaluacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién de la empresa, asi como 1la
evaluacidén de la presentacidédn general de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en sus aspectos significativos; Ia
situacién financiera de la empresa al 31 de diciembre de 2001, 1los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y del
flujo de efectivo por el afo terminado a esa fecha, de conformidad
con las NEC y los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Ouito, mayo 20 de 2002.

Altentamen

J.Patricio Lincango Consulanditores Cia Lida
SC-RNAE-N0.316

‘Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867
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TEXTILES LA ESCALAS A
ESTADO DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 277,13443 264,579 29
INVERSIONES TEMPORALES 13856 50 00
CLIENTES (NOTA 4) 325,687 22 274,864 40
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 243,301.13 69,389 61
INVENTARIOS (NOTA 6) 782,165.02 717.368 52
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,628,426.36 1,326,251 82
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 8) 565,134.37 47768217
ACTIVO DIFERIDO (NOTA 7) 9,013.98 163,217 00
TOTAL ACTIVO 2,202,574.71 1,967,150.99
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Y PATRIMONIO
PROVEEDORES (NOTA 9) 325,409.28 39395121
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 915,260 85 334978 34
PROVIS,, IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 11) 89,418.04 61,576 24
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,330,088.17 790,505 79
PASIVO LARGO PLAZO (NOTA 12)
PRESTAMOS ACCIONISTAS 205,768.55 47859020
OBLIGACIONES BANCARIAS 606,182.15 681,182.15
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 811,950.70 1,159,772 35
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 13) 4,000.00 4,000 00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 78,104.55 28,104 55
RESERVA LEGAL (NOTA 14) 2,164.42 1,314.42
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 15) (37,804 11) 33,352 51
PERDIDAS ACUMULADAS (63,662.09) (63.662 09)
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 7,271.02 6,199 50
UTILIDAD DEL EJERCICIO 70,462.05 7,563 96
TOTAL PATRIMONIO 60.535.84 1687285
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,202,574.71 1,967,150.99

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTILES LA ESCALAS A
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVOS

DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

2001 2000
VENTAS 4,907,509.21 3,637,284 32
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (4,015,756.26) (2,741,070.30)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 89175295 ----------- 8 9621402
() GASTOS
ADMINISTRACION: SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES (444,742.22) (1,189,479 77)

ADMINISTRACION: OTROS GASTOS
FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

(662,047.53)

(48,704.72)

(1,155,494.47)

(18,350 25)

(51,71217)

(1,259,542.19)

PERDIDA OPERACIONAL (263,741.52) (363,328 17)
OTROS INGRESOS (NOTA 16) 334,203.57 377.891 62
UTILIDAD EJERCICIO. 7046205 ------------ 1456345
PARTICIPACION TRABAJADORES (10,569.31) (1,772.76)
IMPUESTO RENTA (12,896.88) (2,521 32)
AMORTIZAC. PERDIDA ANOS ANTERIORES (8,305.22) (2,698 41)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 3869064 756396

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTILES LA ESCALAS A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/00 4,000.00

SALDO AL 31/12/01 4,000.00

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/00 28,104 55

RECLASIFICACION APORTES FUTURAC  50,000.00

SAIDO AL 31/12/01 78,104 55

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/00 1,314.42

ASIGNACION UTILIDADES 2000 850,00

SALDO AL 31/12/01 2164.42

RESERVA DE CAPITAL:

SALDO AL 31/12/00 33,352 51

AJUSTE NEC 17, APLICAC ERRONEA (76.798.46)

REEXPRESION MONETARIA 564184

SALDO AL 31/12/01 (37,.804.11)

PERDIDAS ACUMULADAS

SALDO AL 31/12/00 (63.662.09)

SALDO AL 31/12/01 (63,662.09)

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

SALDO AL 31/12/00 6,199 50

UTILIDADES 2000 7.563.96

PAGO DE UTILIDADES 2000 (6,492 44)

SALDO AL 31/12/01 727102

RESULTADO EJERCICIO 2001 70,462 05
TOTAL PATRIMONIO 60,535 84

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTILES LA ESCALAS A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

FL.UJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 4,856,686.39
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (4,953,190.90)
GASTOS FINANCIEROS (48.704.72)
INVERSIONES TEMPORALES (88 56)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (173,911.52)
OTROS INGRESOS 334,203.57
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 14,994.26
FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS (284,899.98)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (284,899 .98)
FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 580.282 51
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 50.000.00
OBLIGACIONES BANCARIAS (75,000.00)
AUMENTO PRESTAMOS DE ACCIONISTAS (272,821.65)
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO 282,460.86
AUMENTO NETO DE EFECTIVO ANO 2000 12,555.14
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2001 264,579.29
EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 277,134.43
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO 70,462.05
-AJUSTES PARA LA CONCILIACION CON LA UTILIDAD .
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 274,851.74
PROVISION INCOBRABLES 3,282.24
-CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR (54,105.06)
INCREMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (173,911.52)
AUMENTO INVERSIONES TEMPORALES (88 56)
AUMENTO INVENTARIOS (64,796 50)
DISMINUCION PROVEEDORES (68,541 93)
AUMENTO PROV. IMPUESTOS Y CONTRIB. 27,841 80
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 14,994 26

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IEXTILES LA ESCALA S.A

Notas a los estados financieros por el afioc terminado al 31 de
diciembre de 2001, expresados en USD ddlares

1.

S

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Republica del Ecuador
desde septiembre de 1973 y su objetivo principal consiste en
la fabricacién de hilados y tejidos; elaboracién y acabados
de los productos de hilanderia y tejeduria. Ademas podra
realizar toda <c¢lase de actos, contratos y operaciones
permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con
su objeto social y necesarias o convenientes para su
cumplimiento. :

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pero podra
establecer sucursales y agencias en cualquier parte del pais
o del exterior.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la
preparacién de sus estados financieros en base a
acumulacién, conforme a las NEC y los principios contables
de aceptacién general establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.- El1 balance general al 31 de
diciembre de 2001, fue preparado de acuerdo con 1lo
establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados y
el estado de resultados estd preparado y presentado a sus
costos histéricos, correspondientes al afio 2001.

a) INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima, materiales, productos
en proceso y productos terminados se han determinado
sobre la base del método promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado. El costo de produccién y
ventas se determina sobre 1la base del método del
inventario periédico

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados
a- su costo de adquisicién, actualizados y dolarizados
mediante las disposiciones de la NEC 17 hasta
marzo/2000. La depreciacién es calculada sobre valores
dolari'zados siguiendo el método de 1linea recta, que
oscila entre 5 y 10 afios, de acuerdo al siguiente

detalle:

Instalaciones industriales 103
Maquinaria y Equipo de taller 10%
Vehiculos 20%

Muebles y equipo de oficina 10%
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Como parte del examen efectuado, los auditores
independientes revisaron en términos (generales 1la
aplicacién de los procedimientos de depreciacidén, en
sus aspectos significativos.

c) MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos.de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio.

d) PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafiia provisiona a su personal una participacién del
15% sobre las utilidades del ejercicio.

e)  IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estid sujeta al pago del impuesto sobre la
renta sobre las.utilidades obtenidas, en un porcentaje
del 25%, después de la deduccién de la participacidn a
los trabajadores.

f) JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo,
se establece que los trabajadores y empleados tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y
cuando hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo
continuo o interrumpido, la compafiia al 31 de diciembre
de 2001, no ha provisionado ningin valor por dicho
concepto.

g) FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes 1la
comparfiia esté efectuando aportaciones al IESS,
institucién que ha asumido la responsabilidad de pagar
al personal los beneficios que establece el cdédigo de
trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones
de jubilacién.

CAJA - BANCOS
En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy

depositados en las cuentas corrientes de la compaiiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:

Caja 400.00
Cuentas corrientes Bancos 276,734.43
total . 277,134.43

CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compaiiia,
y se resume como sigue:
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Condo Griselda 5,814.35
Echeverria Ernesto 3,184.99
GARCAREX Cia Ltda. 1,401.52
Carrasco Fabian 2,603.08
Textiles Guzman 9,283.24
Pineda Emilia 38,202.88
Comercial 3B 31,733.45
ForroTexas S.A. 6,761.45
Padishil Cia Ltda 10,363.19
Textiles EL Greco 7,225.30
TELARSA . 16,522.61
Jersey América Latina 7,079.16
Pineda Miriam 7,240.19
L.ema Edgar 2,560.67
Lema César 4,752.07
Ortega Aurelio 13,959.80
Intela 18,9606.47
Simbarfia Luis 11,586.25
Siglienza Silvia 12,832.50
Cuenca Guillermo 11,399.44
Criollo Franklin 21,685.71
Textiles Escobar 4,291.65
Vega Nery 3,373.88
Algodonera Tropical 5,871.66
Clientes varios 70,356.91
Total 329,052.42
(-) Provisidén incobrables (3,365.20)
Total clientes neto 325,687.22

La provisién para cuentas de dudoso cobro, representa el
1.0% del total de cuentas por cobrar clientes, el movimiento
en el 2000, fue el siguiente:

Saldo 31/diciembre/00 827.44
utilizacidén provisidn (744.48)
Incremento provisién anual 3,282.24
Saldo 31/diciembre/01 3,365.20

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro 1la compafiia ha registrado, los siguientes
valores:

Varias cuentas por cobrar 25,739.63
Depb6sitos en garantia 7,039.00
Anticipo Mercaderias en Tréansito 11,978.87
Anticipo a proveedores 49,113.07
Retenciones en la fuente y anticipos 28,092.53
Retenciones I.V.A. 1,735.62
Préstamo a empleados, obreros 13,678.02
Crédito tributario IVA por compras 30,924.39

Otras Ctas.Por Cobrar Accionistas Tejeduria 75,000.00:
Suman 243,301.13
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INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguientes partidas:

Inventario Productos Terminados 236,034.94 +*
Inventarios en proceso " 85,333.59
Inventarios de Materia Prima 460,796.49
Total 782,165.02

Debido a que fuimos contratados en fecha posterior al cierre
del ejercicio de 2001, no pudimos satisfacernos de las
cantidades fisicas del inventario fisico, ni se pudo
comprobar con otros procedimientos alternativos de
auditoria, para establecer la razonabilidad de los inventarios
iniciales y finales, los cuales +tienen su incidencia en Ila
determinacién del costo de produccién y ventas.

Ademds, se comprobd la existencia de productos terminados en
mal estado por problemas de calidad en la materia prima, por
un valor de USD 61,210.91, valoracién al 31 de diciembre de
1997, por cuanto no son realizables.

ACTIVOS DIFERIDOS
En este rubro se han registrado valores acumulados por

adecuaciones industriales, que se terminaradn de amortizar en
el 2002, siendo el desglose de esta cuenta el siguiente:

Obras Civiles al 31/dic/01 44,185.24
Amortizacidén acumulada al 31/dic/01 ( 35,171.26)
Saldo neto al 31/dic/01 9,013.98

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Este rubro se resume como sigue:

COSTO USD
Terrenos saldo 31/12/00 y 31/12/01 1,416.09
Edificios industriales 31/12/00 y 31/12/01 20,332.063
Instalaciones 31/12/00 vy 31/12/01 901.72
Maquinaria Planta 31/12/00 961, 019.5%0
aumentos 2001 207,297.05
disminuciones 2001 ' (10,732.20)
saldo 31/12/01 1°157,584.29
Muebles, equipos y enseres 31/12/00 21,233.30
aumentos 2001 2,480, 39
saldo 31/12/01 ' 23,713.69
Vehiculos 31/12/00 26,724.74
aumentos 2001 - 93,417.Y%¢
saldo 31/12/01 120,142,770
SUBTOTAL COSTO 1'324,091.12
(=) Depreciacidén Acumulada 31/12/01 (758,956.74)

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO: 565,134.17
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La depreciacidn cargada a resultados del presente periocdo
asciende a USD 117,366.48, de acuerdo a las tasas expresadas
en la nota 2b, lo cual se debitdé al gasto de fabricacion un
valor de USD 89,102.29.

PROVEEDORES

Contenido en el siguiente resumen:

E.E.Quito S.A. 17,409.42
FAR EASTERN TEXTILES 108,835.65
CHORY 33,004.04
Hilanderias Universal 19,565.82
Enkador S.A 99,074.86
VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES 6,644.55
QUIFATEX S.A. 6,756.02
BASF S.A. 4,329.90
Varios proveedores 29,789.02

Total 325,409.28

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se ha agrupado las siguientes:

Inmobiliaria Corbal 59,314.86
Préstamos accionistas CDTE. 115,298.99
Cuentas por pagar accionistas 149,694.00
Cuentas en Participacién HILATURA 590,953.00 ~*
Total 915,260.85

Ver Nota 18.

PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

IESS por pagar (préstamos y aportes) 4,966.41
Fondo de Reserva 13,991.24
Retenciones en la fuente por pagar 1,642.15
IVA por pagar por Ventas 41,852.25
Ret. Imp. A la Renta empleados 444,15
Retenciones en la fuente por pagar 1,641.35
Sueldos por pagar 8,284.10
Otros provisiones (arriendos y otros) 9,545.69 *
Beneficios sociales anuales 7,050.70
Total 89,418.04

Corresponde al valor acreditado en cuenta, por la provision
de arriendos de un local de ventas de Textiles La Escala
S.A. de los anos de 1996 a 1999; sobre dicha provisidén no se
efectud el pago de la retencién en la fuente respectiva al
fisco desde 1996 a 1998. De 1l1los valores acreditados en
cuenta en 1999, no existe el sustento adecuado exigido pot
el reglamento de facturacidn vigente.
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PASIVOS LARGO PLAZO

Accionistas:

Se ha registrado valores que los accionistas han dado para
el normal funcionamiento de la compania, sobre dichos
préstamos no se paga ningun tipo de interés, ni se han
determinado plazos para el ° pago respectivo
205,768.55

Proveedores del exterior

A través del BANK OF AMERICA INTERNATIONAL, se pagd a los
proveedores del exterior un valor de USD 456,182.15 sobre
los cuales el Banco cobra el 5,41% de interés anual con
vencimientos trimestrales. Esta deuda estd registrada en el
Banco Central del Ecuador.

Ademas consta un valor pagado por la Hilatura (cuentas en
participacidén) por USD 150,000.00 al mencionado banco scbre
el cual se paga el mismo porcentaje de interés a la cueltla
de participacién, sobre el ultimo trimestre del afio 200].

CAPITAL SOCIAL

El capital social de TEXTILES LA ESCALA S.A. es de Ush
4,000.00, dividido en 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de USD 0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones 1legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, lleque por lo menos al 503 del capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucidn de dividendos
en efectivo a los accionistas, pudiendo capitalizarse en su
totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se han registrado los valores por correccidn
monetaria desde 1991 hasta 1999; en el 2000 se registrd los
efectos de la aplicacién de la NEC 17 y tuvo un movimiento
por una errdnea aplicacidédn en los calculos de la NEC por Ush
71,156.62 con saldo débito.

OTROS INGRESOS

En este rubro se han agrupado los siguientes valores:

Rendimientos financieros 1,378.92
Utilidad venta de activos 25,000.00
Ajuste Proveedores Flexildn 4,226.52
Transferencia Hilatura 195,818.74
Recuperacidén seguro por maquinaria 20,000.00
Diferencia de consumo en materia prima 61,755.00
Ajustes anos anteriores 12,872.66
Varios ingresos 13,151.73

suman 334,203.57
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SITUACION TRIBUTARIA

A 1la fecha del presente informe, la Administracian
Tributaria ha examinado los ejercicios econémicos liasta
1995, faltando por revisar los ejercicios econdmicos de 1990
a 2001 inclusive.

CONTRATOS

Con fecha 1/marzo/2000, se firmdé el Contrato de Asociacion o
Cuentas en Participacién celebrado con la compaiiia Textilcs
Rio Blanco S.A., en el cual se establecen las cléauusilas
pertinentes, tales como:

aj El objeto es de la Asociacidn Accidental o Cuentas ch
Participacion entre los comparecientes, pata | et
participacién econémica de los contratantes en los
ingresos obtenidos por la ventas generadas en base o la
contribucién de los recursos productivos entregados poi
cada parte a la presente Asociacién.

b) Textiles La Escala S.A. tiene la calidad de gestur vy
Textiles Rio Blanco S.A. la de participe.

c) La comparfiia gestor contribuye con el FKnow-How, «l
personal para la produccidn textil; los seguros g
deban tomarse sobre 1los bienes contribuidos por  la

Participe; y la comercializacidén y administracién del
negocio objeto de la asociacion.

La Participe contribuye con la planta industiial
ubicada en la calle Pedro Sabanilla No.1080, con sus
instalaciones, maguinarias, equipos Yy demas enscres;
ademas de 4 contenedores de algoddn.

d) La administracién del contrato corre a cargo du la
compania gestora.

e) El plazo sera hasta el perfeccionamiento de la escision
de la compariia Textiles Rio Blanco S.A., o por mitlit,
acuerdo se dara por terminada la relacidn del conlrala.

f) La participe recibird 1la suma de USD 5%49,273.4«,
délares de USA por el ano 2001. Para los siguicntoes
arios, las partes por mutuo acuerdo estipularan el valon
respectivo.

g) La gestora elaborara la liquidacién en forma anuval vy
una liquidacién definitiva o final al momento o
perfeccionarse la escisidon de Textiles Rio Blanco 5.4,

Cabe indicar que al cierre del presente ejercicio, la
participe no ha entregado la factura correspandieiccc
por 1los wvalores del afo 2000 y 2001, por lo guo ta
gestora mantiene valores a pagar a la participe ooim
salvaguarda de los impuestos a ser relenidos con (I
fuente de acuerdo a las disposiciones leyales vigonlos
y que Textiles La Escala S.A., no ha cancelado liasta la
fecha del presente inforge;_“
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