J. PATRICIO LINCANGO

CALIFORNIA N2 512'Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416387 - 09-5887250 Fax: (02) 2814081, P.0O.BOX 17-21-1134, QUITO - ECUADOR

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
TEXTILES LA ESCALA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de TEXTILES
LA ESCALA S.A., que comprenden el estado de situacidén financiera al
31 de diciembre del 2013 vy los correspondientes estados de
resultados del periodo y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdoc con
normas internacionales de informacidén financiera NIIF y de control
interno, tal como lo determine la Gerencia, sl es necesario, para
permitir la preparacidén de que los estados financieros esten libres
de errores materiales. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacidén y presentacidédn razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; la seleccidn y aplicacidén
de politicas contables apropiadas; y la elaboracidén de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancilas.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria, la misma que fue
efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria, las
mismas gue requieren gque cumplamos con los requisitos éticos y
planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable sobre si contienen o no los estados financieros, errores
importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
criterio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
errores materiales de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de
errores, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por
la entidad, para diseflar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de 1las
estimaciones contables realizadas por la administraciédn, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcicnar las bases para nuestra
opinidén de auditoria.

TEXTILES LA ESCALA S.A., DAE 2013, pag.: 1 de 20



J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORNIA N* 512 Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416387 ~09-5887250 Fax. (02) 2814081, P.O.BOX 17-21-1134 QUITO - ECUADOR

Opinion de los auditores independientes

En nuestra opiniédn, los estados financieros, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la situacién
financiera de TEXTILES LA ESCALA S.A. al 31 de diciembre de 2013 y
los resultados de sus operaciones, la evolucidén del patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, aplicadas y aceptadas en el Ecuador.

Cumplimiento tributario

El informe de cumplimiento tributarioc se emite por separado.

Quito, Abril 28 de 2014

Atentamente,

SC-RNAE-No. 316

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867
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TEXTILES LA ESCALA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: COMPARATIVOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DEUDORES COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES
OBLIGACIONES BANCARIAS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB.
OTROS PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS
PRESTAMOS ACCIONISTAS
PROVISION BENEFIC. EMPLEADOS
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
APORTES FUTURA CAPITALIZAC.
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS ACUM. ADOPCION NIIFs
PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)
(NOTA 7)

(NOTA 8)

(NOTA 9)

(NOTA 10)

(NOTA 11)

(NOTA 12)
(NOTA 13)

(NOTA 14)
(NOTA 15)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2013 2012
264,658.19 441,115.39
1,067,707.92 1,019,567.74
759,067.40 798,583.33
2,343,985.91 2,338,813.78
4,435,419.42 4,598,080.24
7.699,313.75 8,078,834.03
12,134,733.17 12,676,914.27
2,142,536.54 2,359,467.97
0.00 210,000.00
114,956.71 248,770.75
315,467.18 141,319.59
1,181,199.57 1,084,702.46
3,754,160.00 4,044,260.77
360,000.00 0.00
4,161,615.26 4,465,198 58
335,935.89 375,928.00
4,857,551.15 4,841,126.58
8,611,711.15 8,885,387.35
4,000.00 4,000.00
7,323.17 7,323.17
409,559.34 409,559.34
2,364,792.94 2,364,792.94
(513,476.90) (111,545.18)
1,334,165.75 1,334,165.75
(83,342.28) (216,769.10)
3,523,022.02 3,791,526.92
12,134,733.17 12,676,914.27
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TEXTILES LA ESCALA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL: COMPARATIVO
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

NIIF NIIF
2013 2012
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES 7,051,596.05 7,917,582.73
OTROS INGRESOS (NOTA 18) 23,627.20 66,962.33
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (6,278,809.97)  (7,458,076.92)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 79641328  526,468.14
(-) GASTOS
ADMINISTRACION Y VENTAS (741,541.36) (703,078.12)
FINANCIEROS (35,200.00)  (40,159.12)
TOTAL GASTOS (776,741.36) (743,237.24)
PERDIDA OPERACIONAL 19,671.92 (216,769.10)
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (2,950.79) 0.00
AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANTERIORES 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA (100,063.41) 0.00
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (83,342.28) (216,769.10)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
REVALORIZACION PPy E 0.00 2,364,792.94
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO _(83,342.28) 2,308,565.09

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTILES LA ESCALA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/12
SALDO TOTAL AL 31/12/13

RESERVA LEGAL
SALDO AL 31/12/12
SALDO TOTAL AL 31/12/13

APORTE FUTURA CAPITALIZACION
SALDO AL 31/12/12
SALDO TOTAL AL 31/12/13

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
SALDO AL 31/12/12
SALDO TOTAL AL 31/12/13

RESULTADO ACUM. ADOPCION NIIFs

PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES
SALDO AL 31/12/12

PERDIDA ANO 2011

DIFERENCIA IMPTO.RTA.2010 DEP A/F
DIFERENCIA IMPTO.RTA.2012 PAGO

RESULTADOS PERDIDAS ANO 2012
SALDO TOTAL AL 31/12/13

RESULTADO NETO PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

4,000.00
4,000.00
7,323.17
7,323.17
409,559.34
409,559.34
2,364,792.94
2,364,792.94
1,334,165.75
(55,317.33)
( 56,227.85)
(69,917.82)
(27,725.76)
(304,288.14)
(513,476.90)
(83,342.28)
3,523,022.02

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TEXTILES LA ESCALA S.A.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES: 2013 2012
EFECTIVO RECIBIDO DE DEUDORES COMERCIALES 6,996,854.30 8,434,334.32
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (6,814,875 85) (8.373.171.46)
GASTOS FINANCIEROS (35,200.00) (40,159.12)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 139,515.93 81,485.74
OTROS INGRESOS 23,627.20 66,962.33
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 209,921.58 169,451.81

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:

AUMENTO NETO DE ACTIVOS FIJOS (10,315.91) (255,512.34)
AUMENTO OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - 16,988.13
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (10,315.91) (238,524.21)

FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:

OBLIGACIONES BANCARIAS 150,000.00 (288,327.90)
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR PAGAR (133,814.04) (188,448.99)
DIFERENCIA PAGO DE IMPUESTOS Y OTROS AJUSTES (185,162 62) 0.00
DISMINUCION DE PRESTAMOS ACCIONISTAS L/P {303,583.32) (54,516.01)
AUMENTO OTROS PASIVOS CORRIENTES 96,497 11 291,499.76

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO (376,062.87) (239,793.14)
DISMINUCION DE EFECTIVO ARO (176,457 20) (308,865 54)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 441,115.39 748,980.93
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 264,658.19 441,115.39

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 19,671.92 (216,769.10)
(+) AJUSTE PROVISIONES,IMPTOS YCONTRIBUCIONES (103,014.20) 0.00
(+) DEPRECIACIONES 389,836.19 464,907.43
(+) GASTOS PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 6,601.57 6,967.49
(+/-) PROVISIONES (39,992.11) 44,071.00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(AUMENTO) DISMINUCION DEUDORES COMERCIALES (54,741.75) 516,751.59
(AUMENTO) DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR 39515.93 81.485.74
(AUMENTO) DISMINUCION DE INVENTARIOS (5.172.13) (703,905.91)
DISMINUCION OTROS ACTIVOS CORRIENTES 0.00 70,890.54
AUMENTO (DISMINUCION) ACREEDORES COMERCIALES (216,931.43) (4.187.23)
AUMENTO (DISMINUCION) PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUCIONES 174,147.59 (90,759.74)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 209,921.58 169,451.81

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TEXTILES LA ESCALA S.A
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Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013y 2012, expresados en USD

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Reptblica del Ecuador desde
septiembre de 1973 y su objetivo principal consiste en la
fabricacién de hilados y tejidos; elaboracion y acabados de los
productos de hilanderia y tejeduria. Ademds podra realizar toda
clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las leyes
ecuatorianas, que sean acordes con su objeto social y necesarias
o convenientes para su cumplimiento.

El domicilio principal es la cludad de Quite, pero podra
establecer sucursales y agencias en cualquier parte del pals o©
del erterior.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

2 continuacién se resumen los mas importantes principios
y/o practicas contables seguidas por la empresa, en la
preparacién de sus estados financieros en base a acumulacion,
conforme a las Normas Internaciocnales de Informacién Financiera
NIIF vy los principios contables de aceptacidén general
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Tal como lo requiere la norma internacional de informacidn
financiera 1: primera adopcion (NIIF 1), estas politicas
han sido disefiadas en funcioéon de las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2013.

Bases de Presentacidén.- Los presentes estados financiercs
anuales de la compafiia han sido preparados conforme a las
NIIF, emitidas por el IASB, las cuales han sido adoptadas
en el [Ecuador y <representan la adopcioén  integral,
explicita y sin reservas de las referidas en las normas
internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables, también
exige a la Administracién que ejerza su Jjuicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la
compafiia.

Marco legal del proceso de adopcidn NIIF

Con resolucién no. 06.g.ici.004 de 21 de agosto del 2006
la superintendencia de compafiia adoptd las normas
internacionales de informacién financiera NIFF %
determiné que obligatoriamente las apligquen todas las
compafilas y entes sujetos a su control y vigilancia, a
partir del ejercicio econdémico 2009, disposicidén que fue
ratificada el 3 de julio de 2008 con resolucidén no. ADM
08199.

Posteriormente la Superintendencia de Compafilas dicto la
resolucioén no.08.g.dsc.010 de 29 de noviembre de 2008,
en la cual introdujo un cronograma de aplicaciédn
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obligatoria de las normas internacicnales de informacidn
financiera NIIF vy también de acuerdo al art. 39 del
reglamento a la ley de régimen tributario interno.

De acuerdo con la resolucidén mencionada la empresa ha
sido clasificada dentro del grupo dos gue corresponde a
compafilas con activos superiores a los USD 4/000.000,00,
por lo que el periodo de transicidén es del afio 2010.

Moneda funcional

Los estados financieros son expresados en ddblares
americancs (USD), que es la moneda de curso en el Ecuador
y representa la moneda funcional de la empresa.

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda
funcional de una sociedad se consideran transacciones en
“moneda extranjera” de acuerdo con lo establecido en la
NIC 21 efectos de las variaciones en las tasas de cambio
de la moneda extranjera y, se contabilizan en su moneda
funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion.

Autorizacién de publicacidén los estados financieros

El méximo oérgano de autorizacidén de emisidn de los
estados financleros es el Gerente General, nombrado en su
cargo por la junta general de accionistas de la empresa;
siendo el representante legal, debe presentar informe de
gestidén vy balance econdémico a la junta general, para que
autorice la publicacidn y presentacidn a los organismos
superiores de control.

Uniformidad en la presentaciédn

Cuando se modifigque la presentacidén o la clasificacidn de

partidas de los estados financieros, la compafiia
reclasificara los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se
reclasifiquen, la compafila revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacidn.

b) El importe de cada partida o grupo de partidas

que se han reclasificado.
c) La razdn de la reclasificaciédn.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable,
la compafiia revelara por qué no ha sido practicable la
reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacidén de datos

La compafiia presentara las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relativa de los mismos utilizando el método
de presentacidn por liquidez, el estado situacidn general
v, el estado de resultados integral en funcién de la
naturaleza de los costos y gastos; considerando que este
permite demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Presentacién de conjunto completo de estados financieros
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La compafiia presentara hasta el dia 15 de marzo del afio
siguiente, el conjunto completo de estados financieros
que incluira lo siguiente:

e Un estado de situacidn financiera a la fecha sobre
la gue se informa.

1. con el reconocimiento de los grupos generales como:

= ACTIVO
» DPASIVO
= PATRIMONIO
a. Forma de Preparacidén del estado de situacidn general
Es la informacidén necesaria, teniendo en

consideraciéon los principios, politicas contables vy
criterios de valoracidén de aplicacidén obligatoria,
para presentacién de los estados financieros de
TEXTILES LA ESCALA S.A.

El nuevo plan de cuentas considera la nueva
adaptacidn contable a las Normas NIIF, a
continuacidén vamos a tratar de explicar cuéal debe
ser el contenido de los distintos epigrafes del
estado de situacidn general y las cuentas del estado
de resultados integrales, reportado por la ecmpresa.
La composicién de los rubros, cuentas y/o partidas
especificas se incluyen en las notas a los estados
financierocs.

b. Cuentas de Valuacién

Las cuentas de valuacién reducen el importe bruto de
los activos a su valor neto de realizacidn y valor
recuperable. Entre las cuentas de valuacidén tenemos
la estimacidén por: deterioro de valor de inversiones
financieras, cuentas incobrables; desvalorizacidn de
existencias, activos fijos {medidos al costo),
activos no corrientes mantenidos para la venta,
inmuebles, edificios, maquinaria, muebles y enseres,
equipo de oficina, equipo de computacidn, vehiculos,
intangibles, crédito mercantil vy otros activos;
depreciacién acumulada de: activos fijos (medidos al
costo), inmuebles, edificios, maquinaria, muebles vy
enseres, equipo de oficina, equipo de computacién,
vehiculos y amortizacidédn acumulada de intangibles.
Estas cuentas deben ser mostradas como deducciones
de los activos especificos a que se refieren, con
signo negativo.

b) Un estado de resultado integral para el
periodo sobre el gue se informa que muestre todas las
partidas de ingresos Yy gastos reconocidas durante el
periodo incluyendo las partidas reconocidas al
determinar el resultado.

a. Con el reconocimiento de los grupos generales, como:

TEXTILES LA ESCALA S.A., DAE 2013, pag.: 9 de 20
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¢ TNGRESOS
e COSTOS
e GASTOS

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas

Incluye los ingresos per venta de bienes
prestacién de servicios derivados de la actividad
principal del negocio, deducidecs los descuentos
financlieros, rebajas y bonificaciones concedidas.

Ingresos Operacionales (ingresos diferidos)

El importe neto de los ingresos operacionales
calcula al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir por la venta de Dbienes

prestacidén de servicios deduciendo cualqguier
descuento, rebaja en el precioc u otras

similares que la empresa pueda conceder, asili como el
impuesto del 12+ del IVAE vy otros impuestos

especiales que la empresa deba repercutir

tercercs.

Las ventas de cada ejercicio se imputan en funciédn
del «criterio del devengo, es decir, cuando
produce la entrega real de bienes y servicios,
independencia del momento en que se produzcan los

cobros y pagos derivados de las mismas.

Solo se considerara como 1ingresos operacionales
aquellas transacciones que constituyen la actividad

habitual de la empresa.

COSTOS OPERACIONALES

Costo de Venta

partidas

El costo de ventas es reconocido como gasto durante
el periodo. Representa erogaciones Yy cargos
asocliados directamente con la adguisicidén o la
produccién de los bienes vendidos o la prestacioéon de
servicios, tales como el costo de la materia prima,
mano de obra, los gastos de fabricacién gque se
hubieren incurrido para producir los bienes vendidos

o los costos incurridos para proporcionar

servicios que generen los ingresos.

Costos Operacionales
Incluye aquellos costos reconoclidos como
durante el periodo y estan constituidos

desembolsos incurridos para la realizaciédn
actividades conexas a la actividad principal de la

empresa.
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracién
Gastos de Ventas
Gastos Financieros
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c) E1 estado de cambios en el patrimonio del
periodo sobre el que se informa.

1. Forma de Preparacién del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto

Se debe mostrar separadamente lo siguiente:

1) Saldos de las partidas patrimoniales al inicio
del periodoy;
2) Ganancia (perdida) reconocida directamente en

el patrimonio, procedentes de:

a) Medicidon a valor razonable de PPE y activos
financieros disponibles para la venta:

b) Operaciones de cobertura de flujo de efectivo y
de cobertura de una inversidén neta en un negocio
en el extranjero; vy,

¢) Diferencias de cambio relacionadas con:

i) ingresos (gastos) reconocidos
directamente en patrimonio, partidas monetarias
mantenidas con negocios en el extranjero, vy,

ii) la conversién del negocio en el extranjero.

3) Transferencias netas de resultados no
realizados y otras transferencias;

4y Utilidad (perdida) neta del ejercicio;

5) Efecto acumulado de cambios en politicas
contables y correccidn de errores;

6) Distribuciones o asignaciones efectuadas en el
periocdo de utilidades a reservas;

7) Dividendos declarados vy participaciones
acordadas durante el pericdo (dividendos en
efectivo o en acciones % otras
participaciones) ;

§) Nuevos aportes de socios;

9) Reduccidén de capital o redencidn de acciones de
inversidn;

10) Acclones en tesoreria;

11) Capitalizacion de partidas patrimoniales;

12) Incrementos o disminuciones por fusiones o
escisiones;

13) Conversidén a moneda de presentacidn;

14) Variacién de Intereses minoritarios;

15) Otros incrementos o disminuciones de las
partidas patrimoniales; v,

16) Saldos de [as partidas patrimonliales al final

del periodo.

d) El estado de flujos de efectivo del periodo
sobre el que se informa bajo el método directo, de
acuerdo a lo sugerido por las NIIF.

1. Formas de Presentacién de los Flujos de Efectivo de
las Actividades de Operacidn
La empresa deberd presentar los flujos de efectivo
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1)

de las actividades de operaciéon por uno de los
métodos siguientes:

El métode directo, el cual muestra las princilpales
clases de entradas y salidas brutas de efectivo; o
El método indirecto, el cual muestra la utilidad
(perdida) neta ajustada por los efectos de las
transacciones gue no representan flujos de efectivo,
cualquier diferimiento o devengo de entradas vy
salidas de efectivo producido por actividades de
operacidén y por ingresos o gastos que afectaron los
resultados del periodo asociados con los flujos de

efectivo por inversidn o por financlamiento. Es
recomendable gue las empresas inscritas en Registro
del Mercade de Valores, presenten el Estado de

Flujos de Efectivo por el método directo, a fin de
proporcionar a los inversionistas informacién util
para predecir 1los flujos futuros de efectivo vy
equivalentes de efectivo.

El estado de flujo de efectivo se compone de cuatro
secciones, las cuales informan acerca de agquellos
eventos y transacciones gue la empresa realiza y que
representan tanto sus fuentes de 1ingresos como de
egresos de efectivo.

3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ESPECIFICAS

a)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Como politica contable, el reconocimiento inicial es
costo de adquisicidén y posteriormente se mediran al:

. El Costo menos la depreciaciéon acumulada vy las

pérdidas por deterioro de valor; o

. Valor revaluado menos la depreciacién acumulada vy

las pérdidas por deterioro de wvalor. Asimismo, se
considerara la estimacidén de los eventuales costos
de desmantelamiento y restauracién o rehabilitacién
medicambiental derivados de los activos, cuando
tengan dicha consecuencia al final de su vida util.

Cuando los bienes de Propiedad, Planta y Equipo se
contabilicen por sus valores revaluados, se revelara
la siguiente informacidn:

. La fecha efectiva de la revaluacidn;
. Bl nombre del perito wvaluador o tasador (experto

independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias) que efectudé la revaluacidédn de los
activos;

. Los métodos y las hipdtesis significativas aplicadas

en la estimacidn del valor razonable de los activos;

. En qué medida el valor razonable de Propiedad Planta

y Eguipo fue determinado directamente por referencia
a los precios observables en un mercado activo o a
recientes transacciones de mercado entre sujetos
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Como

debidamente informados en condiciones de
independencia, o fue estimado utilizando otras
técnicas de valoracidén; vy,

. Para cada clase de Propiedad Planta y Equipo que se

haya revalorizado, el wvalor en libros al que se
habria reconocido si se hubieran contabilizado segun
el modelo del costo.

La Propiedad y Equipo se reconocen inicialmente a sus
costos histdéricos de adguisicién, actualizados vy
dolarizados mediante las disposiciones de la NEC 17
hasta marzo/2000. La depreciacidén es calculada sobre
valores dolarizados siguiendo el método de linea
recta, en funcidén de la vida Gtil estimada de 1los
respectivos activos, gue oscila entre 3 y 20 afios, de
acuerdo al siguiente detalle:

Edificios 5%
Instalaciones industriales 10%
Maquinaria y Equipo de taller 10=
Vehiculos 20~
Equipos de computacion 33%
Muebles y equipo de oficina 10%
parte del examen efectuado, los auditores

independientes revisaron en términos generales la
aplicacién de los procedimientos de depreciacidn, en
sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

Los c¢ostos posteriores (reemplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, etc.), se incluyen en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados con los elementos de
propiedad, planta vy equipos vayan a fluir a la
compafila y el costo pueda determinarse en forma
fiable. El1 resto de gastos de mantenimiento vy
reparaciones menores se cargan a resultados del
ejercicio en que se incurren.

INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima, materiales,
productos en proceso y productos terminados se han
determinado sobre la base del método promedio, los
cuales no exceden el valor de mercado. El1 costo de
produccidn y ventas se determina sobre la base del
método del inventarioc permanente.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafiia debe repartir a su personal una particilpacién del
15~ sobre las utilidades del ejercicio antes del impuesto
sobre la renta; dicha participaciédn se registra con cargo
resultados corrientes, como parte de los gastos.
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e) GASTOS ANTICIPADOS

Los seguros pagados por anticipade que amparan los
bienes de la empresa contra posibles siniestros,
aplicados a resultados, en funcién de las fechas de
su devengamiento y mientras no termine el plazo se

prevé un beneficio futuro.

f) IMPUESTC SOBRE LA RENTA

De existir utilidades, 1la compafiia estd sujeta al pago del
impuesto sobre la renta, después de la deduccidédn de la
los empleados, en el 25 (2010,

participacidén a
(2011), 23+ {2012) y 22" (2013).

g) JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cdédigo de trabajo,
establece que los trabajadores y empleados tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afos de trabajo continuo o
ininterrumpido; la companla, no habia provisionado valor
alguno hasta el 31 de diclembre de 2010, sin embargo,
aplicacién de NIIF (NIC 19), ha procedido a registrar los
resultados del calculo actuarial efectuado por la empresa
ACTUARIA Ceonsultores Cia. Ltda. El saldo a diciembre/2012

es de USD 292,646 por Jubilacién Patronal

Bonificacién de Desahucio USD 83,282 v a diciembre/2013
USD 260,713.58 por Jubilacién Patronal y USD 75,222.31 por

Bonificacidén por Desahucio. Dichos céalculos

efectuados de acuerdo al método del wvalor actuarial de

costeo de crédito unitario proyectado.

h) FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes
companiia estd efectuando aportaciones al IESS, institucién
que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el cdédigo de trabajo por concepto
de fondos de reserva y pensiones de jubilacién.

julio/2008, se efectud los depdsitos en el IESS,

dicha fecha cambio, el sistema de pago anual a uno de pago

mensual al trabajador o al IESS, segun corresponda.

i) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PQOR COBRAR

Las cuentas comercilales a cobrar se

cuenta de provisién para cuentas por cobrar.

I) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
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La medicidén de los 1ingresos ordinarios incluyen el
valor Jjusto de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta o prestacién de servicios en el
curso ordinaric de las actividades de la Compafiia.

La compafila reconoce los ingresos cuando el producto
ha sido entregado ha sido entregado para el traslado
de la exportacidn.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES
En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:
2013 2012
Caja 3,926.42 3,587.03
Ctas. Corrientes Bancos 260,731.77 437,528.3¢6
Total 264,658.19 441,115.39
5.- DEUDORES COMERCIALES
En esta partida se incluyen valores adeudados a la
compafila y se resume como sigue:
2013 2012
Clientes Planta Pomasqgui 748,543.84 740,138.40
Clientes Planta Hilatura 391,132.56 344,796.25
Total 17139,676.40 17084,934.65
(=) Provisidn incobrables (71,968.48) (65,366.91)
Total clientes neto 17067,707.92 17019,5¢7.74
La provisidén para cuentas de dudoso cobro, representa el
6.31% del total de clientes, el movimiento en el 2013 fue
el sigulente:
Saldo 31/diciembre/12 65,366.91
Incremento provisidédn anual 6,601.57
Saldo 31/diciembre/13 71,968.48
6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipo Impuesto a la Renta
Varias cuentas por cobrar
Depésitos en garantia

Anticipo a Proveedores
Retenciones en la Fuente
Impuesto a la Salida de Divisas
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223,308.34
9,350.00
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233,506.50
249,551.50
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Préstamo a empleados, obreros 16,659.03 6,359.89
Suman 759,067.40 798,583.33
7.- INVENTARIOS
Corresponde a las siguilentes partidas:
2013 2012
Inventario Prod. Terminados 719,142.26 804,611.01
Inventarios en proceso 352,130.56 205,249.27
Inventarios de Materia Prima 913,827.47 1'057,100.86
Inv. Suministros y Repuestos 230,173.58 205,314.35
Mercaderias en Transito 128,712.04 66,538.29
Total 27343,985.91 2’'338,813.78
Debido a que fulmos contratados en fecha posterior al cierre del
ejercicio, no pudimos satisfacernos de las cantidades fisicas del
inventario fisico, ni se pudo comprobar con otros procedimientos
alternativos de auditoria, para establecer la razonabilidad de los
inventarios iniciales y finales, los cuales tienen su incidencia en la
determinacién del costo de produccidén y ventas.
8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Este rubro se resume como sigue:
2013 2012
Terrenos Saldo 31/Dic. 2'821,070.10 27821,070.10
Edificios industriales 31/Dic. 27218.531.28 27218.531.28
Maquinaria Planta 01/Ene. 57648,830.73 5°473,124.10
Aumentos 0.00 175,706.63
Saldo 31/Dic. 57648,830.73 57648,830.73
Muebles, equipos y enseres 01l/Ene. 131,779.36 117,143.25
Aumentos 50,731.¢64 14,636.07
Disminuciones {37,588.10) 0.00
Saldo 31/Dic. 144,%22.90 131,7759.36
Vehiculos O0l1/Ene. 17116,588.48 17051,418.84
Aumentos 0.00 65,1€9.64
Disminuciones (2,827.63) 0.00
Saldo 31/Dic. 17113.760.85 1711¢,588.48
SUBTOTAL COSTO 117947,115.8¢6 11793¢6,799.95
(-)Depreciacidén Acumulada 31/Dic. (4"247,802.11) (37857,965.92)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 7°699,313.75 8°078,834.03
(NETO)
La depreciacidén cargada a resultados del periodo 2013, asciende
a USD 389,836.19 y USD 464,9%07.43 (2012), de acuerdo a las tasas
expresadas en la nota 3a, lo cual se debité al gasto de
fabricaciédn un valor de USD 349,411.16 (2013) y 416,508.36
(2012) .
9.- ACREEDORES COMERCIALES
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10.-

11.-

12. -

Contenido en el siguiente resumen:

2013 C2012
INDORAMA 56,448.00 56,448.00
ECON USA INC. 0.00 300,514.88
PONTE SELVA 0.00 6,357.34
HILANDERIAS UNIVERSAL 35,837.81 17,975.45
AL OK INDUSTRIAS 57,446.40 57,446.40
TONGKUN 55,467.72 55,467.72
TONGXIANG 28,513.24 28,513.24
SAANIKA INDUSTRIES PRIVATE 50,845.73 50,845.73
PERFECT FILAMENT LTD. 99,556.20 99,556.20
ENKADOR S.A 57,433.47 41,376.74
HUVIS CORPORATION 17520,539.92 17422,439.92
WINSON YARNS LIMITED 80,444.18 80,444.18
EUROQUIMICA 0.00 11,926.73
QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL 5,857.05 23,817.78
Varios proveedores 94,146.82 106,337.66

Total 27142,536.54 27359,467.97

PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES
POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

2013 2012

IESS por pagar (ptmos. y aportes) 26,154.26 28,410.38
Fondo de Reserva 4,099.33 3,170.40
Retenciones en la fuente 1,122.32 1,948.16
IVA por pagar por Ventas 64,487.28 60,393.40
Beneficiocs Sociales por pagar 20,395.65 26,924.26
Retenciones IVA 1,438.27 3,145.72
Impuesto Renta Empresa 100,063.41 0.00
Crédito Tributario por Pagar 33,457.88 0.00
Liguidaciones por Pagar 49,057.06 0.00
Participacién de Trabajadores 2,950.78 0.00
Varias Provisiones 12,240.94 17,327.2

Total 315,467.18 141,319.59

OTROS PASIVOS CORRIENTES (PRESTAMOS ACCIONISTAS)

Corresponde a Varias Cuentas por pagar a los accionistas;
lo cual se refiere a préstamos recibides para el normal
desarrollc de las actividades de la empresa. No existe
plazo ni pago de interés, valor al cierre del ejercicio
2013: 17181,199.57 y 2012: USD 1°084,702.46.

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos de accionistas

Mediante escritura publica, se registrd la dacidn en Page y como
contrapartida una cuenta por pagar al Banco PARIBAS por USD
4'170,000.00, la cual estd reconocida como deuda de los
accionistas, segun resolucidn de junta general de accionistas de
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13.-

14.-

15.

16.-

17.-

18.

afios anteriores y que a la presente fecha se encuentra en valor
de USD 47161,615.2¢, no tiene plazo de vencimiento ni se paga
intereses.

PROVISIONES BENEFICIO A EMPLEADOS

Representa los beneficios post-empleo que podran recibir
los empleados y obreros de la empresa una vez Jgue sean
retirados de sus labores vy que fueron calculados con el
respectivo estudio actuarial, que ha determinado los
valores de USD 335,935.89 (2013) y USD 375,928.00 (2012).

CAPITAL SOCIAL

El capital social de TEXTILES LA ESCALA S.A. es de USD
4,000.00, dividide en 100.000 acciones ordinarias vy
nominativas de USD 0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo ceon las disposiciones legales vigentes, un porcentaje
no menor del 10* de las utilidades anuales debe ser apropiado
para una reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por lo
menos al 50. del capital social. Esta reserva no es disponible
para la distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas,
pudiendo capitalizarse en su totalidad.

OTROS INGRESOS

En este rubro se han agrupado los siguientes valores:

2013 2012
Rendimientos financileros 2656.30 99.97
Multas 65,166.38 13,525.23
Seguros 9,385.74 0.00
Diferencias en Inventarios 2,056.25 0.00
Varios Ingresos 5,752.53 53,333.13
Suman 23,627.20 66,962.33

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracion Tributaria no
ha ezaminado los ejerciclos econdémicos de 2008 hasta el ejercicio
2013, inclusive.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS
DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucidén N°
04.Q.71.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, la empresa ha dado cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual vy derechos de autor en el
desarrollo de sus diversas actividades.
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19.-MEMORIA DE GESTION

La Gerencia ha presentado a la Junta General de
Accionistas, la memoria de su gestidn por el afiec 2013, el
cual ha sido aprobado.

20.~-REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacidén Laboral y la de
Tercerizacién de Servicios Complementarios, la empresa mantiene
contrato una empresa tercerizadora, la cual tiene su permiso
respectivo de funcionamiento y, de acuerdo a la Ley Reformatoria
{registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), del Cdodigo del
Trabajo en cuanto al numero de trabajadores discapacitados,
menciona que el empleador publico o privado, contratara al menos
una persona con discapacidad, en labores permanentes gque se
consideren apropiadas en relacidén con sus conocimientos,
condicién fisica v aptitudes individuales, en el primer afio de
su vigencia, contado desde la publicacidén en el registro

oficial. En el segundo afio, la contratacién serda del 1z del
total de los trabajadores, en el tercer afio el 23, en el cuarto
afic el 3=, hasta llegar al quinto afno en donde sera del 4% del

total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se
aplicard en los sucesivos afos. Cabe indicar que la empresa ha
cumplido con esta disposicioéon completamente en el 2012, vya que
mantiene dentro de su personal de planta, el personal referido,
calificados por el CONADIS.

21 .- EVENTOS SUBSECUENTES

a) Mediante resolucidédn N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia

1

de Compafilas del 4 de septiembre del 2006, se dispone que
las Normas Internacionales de Informacidédn Financlera

“NIIF”, sean de aplicacidén obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control 3% vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas, para el registro,

preparacidén vy presentacidén de estados financieros, desde
el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucién N°
08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer el
croncgrama de aplicacién obligatoria de las NIIF, determinandose
como periodo de transicién el ejercicio econdmico del afio 2009
hasta 2011, dependiendo del nivel donde se ubiquen las empresas
sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de Comparilas, ademds
de otras especificaciones pertinentes.

b) Mediante publicacién del suplemento del registro oficial N°94,

de fecha 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley
Reformatoria a 1la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno \ a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, dichas reformas entraran en vigencia para el
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c)

ejercicio econdmico 2010, ademas dentro de dicho cuerpo
legal, también se incluyd la resolucidn SC.DS.G.09.006,
donde se dicta el instructivo complementario para la
implementacién de los principios contables establecidos en
las normas internacionales de informacidén financiera,
NITF, para los entes controlados por la Superintendencia
de Compafiias.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de preparacion del
presente informe (28 de abril de 2014), no se han producido
eventos o situacilones gue en opinidén de la Administracién de la
companilia pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

WATATATAVAVAN]
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