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NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiia es una sociedad andénima, que fue constituida en la ciudad de Quito, capital de la
Republica, mediante escritura publica del 7 de marzo de 2013, y aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias bajo el trdmite No. 7488866, el 4 de junio de 2013, con el nombre de “ECUAMINING
MINERAL S.A..”.

La compafiia tendra como objeto dedicarse: a) Inversidn en proyectos relativos exclusivamente a la
actividad minera en cualquiera de sus fases: Prospeccién, Exploracidn, Explotacion, Refinacidn,
Comercializacion y Cierre de Minas, incluida la contratacion y operacion de plantas de procesamiento y
aprovechamiento de los recursos naturales del pais en el sector de la mineria, en la forma prescrita y
permitida por la leyes ecuatorianas, para lo cual podrd celebrar toda clase de contratos mineros
conforme a la ley de Mineria, especialmente de prestacion de servicios de transferencia de tecnologia u
obtener permisos destinados a realizar investigaciones, prospecciones, explotaciones, exploraciones,
fundiciones, refinaciones y la comercializacion de dichos recursos y productos mineros: a la compra
venta distribucidn, importacion y exportacidén de bienes y equipos que se requieran para su utilizacion,
alquiler o consumo en la actividad minera b) Los negocios relacionados con la construccion de todo tipo
de obras, publicas y privadas, sean a través de contrataciones directas o de licitaciones, para la
construccidn de viviendas, puentes, caminos y cualquier otro trabajo del ramo; asi mismo la
intermediacion en la compraventa, administracion y explotacién de bienes de inmuebles propios o de
terceros y de mandatos; c) Dedicarse por cuenta propia o ajena, o asociada a terceros, a las siguientes
operaciones: estudio, proyecto, direccidn ejecutiva y ejecucion de obras de ingenieria y arquitectura:
explotacion de patentes, licencias, franquicias y sistemas propios o de terceros, y en general todo
servicio o actividad vinculados directa o indirectamente con la construcciéon; d) Realizar por cuenta
propia o de terceros las siguientes operaciones: construcciones civiles, eléctricas y mecdnicas en
general; y, fabricaciéon, compra, venta, importacion y exportacién de elementos relacionados con sus
actividades: e) Representaciones, mandatos, agencias, consignaciones, gestiones de negocios y
administracion de bienes, mediante operaciones de distribucion y promocidon de inversiones
inmobiliarias, f) La compra, venta, permuta, arriendo, administracién y mas de bienes muebles e
inmuebles, asi como el giro inmobiliario en todas sus fases, g) La compafiia en el cumplimiento de su
objeto social podra asociarse con personas naturales o empresas nacionales o extranjeras para
proyectos de trabajos determinados, formando asociaciones, consorcios o cualquier otro tipo de vinculo
contractual permitido por las leyes ecuatorianas; intervenir solo o como asociado, o cualquier sistema
similar de contratacién permitido por la Ley, incluyendo los procesos de licitacidn, invitaciones a ofertar,
contratacion directa , lista de precios, drdenes de trabajo y de compra, proceder a la formacién o
constitucion de toda clases de sociedades o compaiiias, corporaciones, asociaciones, consorcio de
empresas y demds personas juridicas o entes comerciales, adquirir, tener, poseer acciones,
participaciones o partes beneficiarias de otras sociedades o compaiiias, aceptar y ejercer agencias y
representaciones de terceros en el pais o en el exterior, en general podra realizar toda clase de actos,
contratos y negocios y operaciones permitidos por la Ley, que seran acordes con su objeto social.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracién de cumplimiento

La posicidn financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de acuerdo
con normas internacionales de informacidon financiera para Pymes (NIIF para PYMES) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus
siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaifiias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de ECUAMINING MINERAL S.A. comprenden los estados de situacion financiera, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre del
2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES.

c) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo de 2000.

d) Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF para Pymes se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados designados como
instrumentos de cobertura.

e) Pasivos financieros
Los activos financieros cubiertos por la NIIF para Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados

como instrumentos de cobertura.

La compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento
inicial.

f)  Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo
y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

g) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.
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Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidén para reducir su valor al de probable realizacion,
Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas.

h) Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicaciéon del activo. De igual forma se
considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacidn directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimientos y reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Adicionalmente algunas de las propiedades de la compafiia requieren revisiones periddicas,
es asi que las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de descomposicidon que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y la siguiente
reparacion.

Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.
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i)  Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos se
derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial al valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

j)  Costos financieros

Los costos financieros relacionados a la adquisicion, construcciéon o produccidn se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes, Los demas costos por intereses se registran como gastos en el
periodo en que se incurren, estos intereses estan relacionados con los préstamos obtenidos por la
compaiiia.

k) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado en el ejercicio y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos deducibles
y partidas no deducibles. La compafia calcula el impuesto corriente utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada ejercicio 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el ejercicio econdmico en el cual el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

1)  Provisiones

La compaiiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidon usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econédmicos requeridos para

cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

m) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
5
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. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad,

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del servicio. El estado de terminacidn del servicio se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones y reparaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacidn del servicio, determinado como Ia
proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada
periodo;

n) Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

0) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

p) Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de
liquidacidn de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidon que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 3-EFECTIVO

Al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31
2018 2017
Caja General - 1,181
Bancos (I) 584 29,956
584 31,137

() Cuentas corrientes que la compafiia mantiene en instituciones financieras
nacionales.
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NOTA 4—CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre se compone de:

Diciembre 31
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 11,791 8,769
11,791 8,769
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a terceros 856 828
Quelim 1,315 6,652
Otros 6,049 2,647
10,127
18,896
NOTA 5—-CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Anticipo empleados - -
Mr. Xu Yuedong - -
Otros 120 120
120 120
NOTA 6-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Crédito tributario de IVA en compras 1,562 -
Retenciones de impuesto a la renta 432 3
1,994 3
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NOTA 7-OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre se componen de:

Diciembre 31
2018 2017
Seguros prepagados 396 393
396 393
NOTA 8- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Muebles y enseres 10,031 10,031
Vehiculos 96,623 96,623
Equipo de computacion 13,136 13,136
Instalaciones 500 500
Otros equipos 3,553 3,553
123,843 123,843
Depreciacion acumulada (50,728) (34,590)
73,116 89,253
NOTA 9—-CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre se compone de:
Diciembre 31
2018 2017
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores 37,285 -
37,285 -
Otras cuentas por pagar
Tarjeta de crédito 11,976 9,275
Xu Yuedong
Yonglian Peng - -
IESS 2,203 3,751
Salarios 5,679 -
Varios 237,488 185,570
249,464 198,596

294,632 198,596
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NOTA 10-PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre se componen de:

Diciembre 31
2018 2017
Retenciones de IVA 821 792
Retenciones en la fuente 1,088 870
Impuesto al valor agregado - -
1,909 1,662
NOTA 11-PROVISIONES
Al 31 de Diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Décimo tercer sueldo 3,389 1,059
Décimo cuarto sueldo 2,445 3,860
Vacaciones 12,853 10,966
Fondos de reserva 231 477
18,918 16,362
NOTA 12—-CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Caselogic S.A. - -
Prolandpro 29 29

29 29
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NOTA 13—-OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de Diciembre se componen de:

Diciembre 31
2018 2017
Jubilacidn patronal 5,944 7,371
Desahucio 2,339 5,709
8,283 13,080

NOTA 14-IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacidn fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre que hay cumplido
pertinentemente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%,

Si la compaiiia reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre que se efectle el aumento de capital hasta el cierre del periodo fiscal del siguiente
afno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo (excepto
cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con
el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios que establece el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones son:
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o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el

correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacidon de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica.

Retencidn en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidon en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracidn de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

NOTA 15-PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Compafiia es de USS 800.00, valor del cual se
encuentra pagado en su totalidad. Las acciones son ordinarias, con un valor nominal de USS 1 ddlar
cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
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NOTA 16 - INGRESOS

Al 31 de Diciembre se componen de:

Diciembre 31
2018 2017
Servicios 182,439 461,705
Otros 4,812 -
187,251 461,705
NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre se componen de:
Diciembre 31
2018 2017
Gastos de administracién 320,172 604,623
Gastos financieros 1,281 1,293
Otros gastos 12,299 32,954
333,753 638,870

NOTA 18-ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

La compafiiia no tiene riesgo importante de competencia, porque tienen un mercado seguro con sus
compaiiias relacionadas.

b) Cambios Tecnolégicos

El principal riesgo tecnoldgico es una posibilidad variacién en los patronos de planta debido a satisfaccion
del mercado. Dado el segmento de mercado que atendemos este tipo de variaciones nos son de alto
riesgo, lo cual ayuda a mitigarlo.

c) Objetivo y politicas de Administracion de riesgo financiero

La compaiiia obtiene su financiamiento de la banca local e Internacional.
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Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

d) Riesgo de mercado

El alto precio de insumo en una economia dolarizada constituye un inconveniente que provoca riesgos
competitivos a nivel del mercado nacional e internacional por tal razén este riesgo se lo considera de nivel
medio.

e) Riesgo de tasa de interés

La tasa de interés que pase sobre las deudas financieras se encuentra dentro de parametros normales y en
su mayoria fue pactada a largo plazo, no se estima cambios importantes en la tasa.

f) Riesgo de crédito

La Compaiiia ha obtenido una adecuada financiacién para soportar sus operaciones y sus vencimientos se
han cumplido satisfactoriamente por lo que razonablemente se espera continuar con los financiamientos
NOTA 20-EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2018 no han ocurridos hechos o no se han efectuados operaciones fuera
del giro normal de los negocios, que pudieran afectar adversamente la situacidn financieras o que
pudieran poner en riesgo sus operaciones futuras.




